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Merkezi Blitce - Haziran 2026

Biitce rakamlarinda Mayis’taki bozulmanin ardindan 6nemli bir iyilesme oldu... 17 Temmuz 2026

Merkezi biitce Haziran’da 114 milyar TL fazla verirken, 12-aylik birikimli
acik 2,20 trilyon TL’den 1,76 trilyon TL’ye geriledi. Haziran’da merkezi biitce  [RGGULSHIELEALIRLYT-CE R (4
114,2 milyar TL, faiz disi denge ise 315,8 milyar TL fazla verdi. Gegen yilin ayni 0.0%

ayinda 330,2 milyar TL butce acigl, 54,5 milyar TL faiz disi agigl verilmisti. -0.5%
Enflasyona gore bir dizeltilme vyapilirsa, gegen yilin rakamlari bugliniin j:z:
rakamlariyla 436 milyar TL butce agigl ve 72 milyar TL faiz disi agiga tekabil 0%
etmekte. 12 aylik birikimli bakildiginda, bitce acigl 2,20 trilyon TL'den 1,76  -25%
trilyon TL'ye gerilerken, faiz disi acik 275 milyar TL'den 646 milyar TL'ye 3::
yikseldi. -4,0%
Yiluk bazda bu olumlu performansta vergi gelirlerindeki kaymalarinda :ng

onemli bir etkisi var. Mayis ayindaki olumsuz sonuclarin ardindan Haziran’daki ~ -5.5%
pozitif gériiniimiin arkasinda vergi tahsilatinda aydan aya kaymalarin énemli bir %%
etkisinin oldugu goriliiyor. Mayis ayinda ¢cok diistik gergeklesen gelir vergisi ve

KDV tahsilatlarinin  Mayis’taki uzun tatil doneminden kaynaklanmig Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Gedik Yatirim
olabilecegini ve daha saglikli bir degerlendirme icin Haziran gerceklesmelerini
beklemek gerektigini belirtmistik. Haziran verileri Mayis’taki olumsuz sonuglari
telafi ederek vergi tahsilatlarinin Mayis’tan Haziran’a kaydigini teyit etti. Soyle

ki, Ocak-Nisan dénemindeki ortalama 298 milyar TL seviyesinden Mayis’ta 91 ;23

milyar TL'ye gerileyen gelir vergisi tahsilatinin Haziran’da 502 milyar TL oldugu 0%
gorillyor. Mayis’ta 35 milyar TL’ye gerileyen KDV gelirleri ise Haziran’da 243 19%
milyar TL olarak gerceklesmis. Mayis’tan Haziran’a sarkan bu tahsilatlarin da 132
yardimiyla vergi gelirlerindeki yillik nominal %72’lik (reel %29) artis manset 16%
biitce rakamlarinda gecen yila gore iyilesmede ana unsur olmus goérlndyor. 15%
Bunun yaninda, faiz-disi harcamalarin yillk nominal %24 artisla (reel %7 1:&
gerileme) kontrolll gitmesi ve faiz harcamalarinin da ge¢gmis aylarin aksine bu 125
ay gorece sinirli kalmasi da yillik bazdaki iyilesmeye katkida bulunmus. 1%
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Grafik 2: Faiz Harcamalari / Vergi Gelirleri

Biitce ac181/GSYH 2026 yiimi %3,5’lik OVP hedefi altinda kapatabilir. 2026 sz 8gsggegggsgggs
yilinda vergi tahsilatinda 2025 yilina gére bir yavaslama olsa da, ilk 6 aylik cTooTsTTmEmmmEmEE T
dénemde vergi gelirlerinde yillik nominal %39’luk (reel %5) artis ekonomik Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Gedik Yatinm

aktivitedeki yavaslamanin heniiz sinirli oldugunu ima ediyor. Bunun disinda,

faiz-disi harcamalarin da reel olarak gecen yila gore yatay kalmasiyla kontrollu . — ”
gidisatin devam ettigi goriliyor. Buna gore, mevcut egilimler, biitce agig/GSYH
7%

oraninin 2026 vyilini %3,5’luk OVP hedefinin altinda %3,0 civarinda

tamamlayabilecegine isaret ediyor. 6%
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligl, Gedik Yatirim
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Makro Goriiniim — Merkezi Biitce

TABLO 1: Merkezi Hiikiimet Biitcesi (Milyar TL)

12 ayhk

2025 nom. deg reeldeg 2025 nom. deg reel. deg toplam

Gelirler 1.509.6 909.4 66.0% 24.7% 7,787.3 5,598.6 39.1% 5.6% 15,024.2
Vergi Gelirleri 1,315.7 764.9 72.0% 29.2% 6,619.7 4,771.5 38.7% 5.3% 12,897.8
Dogrudan Vergiler 5275 2234 136.1% 77.3% 26846 1752.7 53.7%  16.7% 5,096.2
Gelir vergisi 502.0 2043 1457% 84.6% 1,7853 1,154.5 54.6%  17.4% 3,444.1
Kurumlar vergisi 19.2 14.6 31.8% -1.0% 832.5 538.9 54.5% 17.3% 15174
Miilkiyet Gzerinden alinan vergiler 6.2 4.5 38.4% 3.9% 76.8 59.3 29.4% -1.7% 134.7
Dolayl Vergiler 788.2 536.9 46.8%  10.3%  4433.8 3.541.8 25.2% -4.9% 9.069.5
KDV 242.8 12841 89.6%  42.4% 963.2 695.9 38.4% 5.1% 1.823.2

o1V 163.6 163.9 -0.1%  -25.0% 914.5 842.9 8.5% -17.6% 2,095.9
akaryakittan alinan 7.5 43.3 -82.6%  -86.9% 148.8 225.9 -34.1%  -50.0% 445.1
otomotivden alinan 77.2 60.9 26.8% -4.8% 359.8 315.3 14.1%  -13.4% 832.3
Ithalden alinan KDV 2054 134.2 53.1% 14.9% 1,019.0 768.1 32.7% 0.7% 1,975.1
Gumrik vergisi 34.8 24.3 43.2% 7.5% 183.5 147.5 24.4% -5.5% 359.6
Diger (islem vergileri) 141.5 86.4 63.8%  23.0% 845.0 546.3 54.7%  17.5% 1,538.1
Vergi-cisi Gelirler 194.0 1445 34.2% 0.8% 1,167.6 827.1 41.2% 7.2% 2,126.5
Genel blitce 156.2 117.8 32.6% -0.4% 955.5 658.9 45.0% 10.1% 1,743.2

Ozel biitgeli idarel. & diizen.kur. 37.8 26.7 41.3% 6.1% 2121 168.2 26.1% -4.3% 383.3
Harcamalar 1,395.5 1,239.6 12.6% -15.5%  8,730.2 6,579.1 32.7% 0.8% 16,785.7
Faiz harcamalari 201.6 275.7 -26.9% -45.1% 14642 1.1114 31.7% 0.0% 2,407.2
Faiz-dis1 harcamalar 1,193.9 963.9 23.9% -7.0%  7,265.9 5,467.6 32.9% 0.9% 14,378.5
Personel édemeleri 3895 277.6 40.3% 5.4%  2,493.6 1,747.8 42.7% 8.3% 4,379.7
SGK prim édemeleri 49.5 33.3 48.7%  11.7% 316.8 212.3 49.3%  13.3% 558.9
Mal ve hizmet alimlar 126.2 75.2 67.7% 25.9% 598.2 413.2 44 8% 9.9% 1,254.8
Cari transferler 465.6  462.2 0.7% -24.3%  3,115.3 2,512.3 24.0% -5.8% 6,011.3
SGK'ya transferler 93.3 145.9 -36.0%  -52.0% 988.7  1,049.1 -5.8%  -28.4% 1,954.6
Sermaye harcamalari 110.9 83.6 32.6% -0.4% 4641 432.4 7.3% -18.5% 1,375.3
Sermaye transferleri 234 7.8 198.9%  124.5% 116.4 50.3 n.m. n.m. 426.3
Diger (Borg verme) 28.8 24.2 19.0%  -10.6% 161.6 99.4 62.6%  23.4% 372.2
BUTCE DENGESI 114.2 -330.2 n.m. n.m. -942.8 -980.5 n.m. n.m. -1,761.5
FAIZDISI DENGE 315.8 -54.5 n.m. n.m. 521.4 131.0 n.m. n.m. 645.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Gedik Yatirim Arastirma

TABLO 2: Merkezi Hiikiimet Biitcesi, Enflasyona Gore Diizeltilmis: Cari Fiyatlarla (Milyar TL)

Haziran Ocak-Haziran
2026 2025 Degisim 2026 2025 Degisim
Gelirler 1,509.6 1,201.4 25.7% 24,8079 7,7347 220.7%
Vergi Gelirleri 1,315.7 1,010.5 30.2% 21,2549 6,589.5 222.6%
Vergi-disi Gelirler 194.0 190.9 1.6% 3,553.0 1,145.2 210.3%
Harcamalar 1,395.5 1,637.6 -14.8% 28,1542 9,1089 209.1%
Faiz harcamalan 201.6 364.2 -44.6% 4,254.1 1,533.0 177.5%
Faiz-disi harcamalar 1,193.9 1,273.4 -6.2%  23,900.1 7,575.9 215.5%
BUTCE DENGESI 114.2 -436.2 -3,346.3 -1,374.2
FAIZ DISI DENGE 315.8 -72.0 907.8 158.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig|, Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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