GedikYatirm

Odemeler Dengesi — Agustos 2023

Agustos’ta cari acikta gerileme siireci basladu...

Agustos’ta cari acik 619 milyon $ acik verilirken, 12-aylik birikimli agik
59,1 milyar $’dan 57,0 milyar $’a geriledi. Agustos’ta cari agik 619 milyon $
seviyesinde gerceklesirken, medyan Piyasa beklentisi 625 milyon $, bizim
beklentimiz 250 milyon $’lik agiga isaret ediyordu. Bu sonugla 12-aylik
birikimli cari agik 59,1 milyar $’dan 57,0 milyar $’a geriledi. Ocak-Agustos
déneminde 43,1 milyar $’a ulasan cari agik gecen yilin ayni dénemindeki 35,1
milyar $’in oldukca tizerinde bir rakama isaret ediyor.

Rezervlerdeki artis egilimi Haziran ve Temmuz’dan sonra Agustos’ta da
siirdii. Agustos’ta 0,6 milyar $’lik cari agiga ragmen 5,1 milyar $ rezerv artisi
gerceklesti. Bu artisin kaynaklarina bakildiginda, sadece 1,2 milyar $’lik
kisminin konvansiyonel yollardan, 4,5 milyar $’lik kisminin ise net-hata-ve-
noksan kalemi kanaliyla geldigi goriliuyor. Boylece uluslararasi rezervlerde
Haziran’daki 11,2 milyar $ ve Temmuz’daki 2,8 milyar $’lik artislarla birlikte
son 3 aydaki artis kabaca 19 milyar $’a ulasmis durumda. Uluslararasi
rezervler ilk 5 aylik dénemde ise yaklasik 38 milyar $ azalmisti. Ocak-Agustos
déneminde 43,1 milyar $’lik cari agiga karsilik, sermaye hesabindan 21,6
milyar $, net-hata-noksan kalemi Gzerinden 3,1 milyar $ olmak izere toplam
24,7 milyar $ girisle birlikte uluslararasi rezervlerde 18,6 milyar $ azalis
yasandi. Bu donemde en énemli finansman kalemi 13,2 milyar $ ile mevduat
artisi olurken, portféy yatirmlari kanalindan son 3 aydaki 3,9 milyar $’lik
girislerin yardimina ragmen sadece 0,9 milyar $’lik bir katki saglandi.

Cari acikta diisiis siirecinin yilin geri kalaninda da siirmesini bekliyoruz.
Ocak-Agustos doneminde aylik ortalama 10 milyar $’1 asan dis ticaret
acigiTicaret Bakanligr'nin gecici verilerine gore eyliil ayinda 5,0 milyar $’a
geriledi. 2022’nin eylil ayindaki dis ticaret acigli da 9,6 milyar $ idi. Boylece,
12-aylik birikimli cari acikta da 57,0 milyar $’dan 52,5-53,0 milyar $’a dogru
kayda deger bir gerileme yasanmasini bekliyoruz. Eylil ayinda dis ticaret
acigindaki bu gerileme buyik o6lglide ithalat kaynakli olsa da, bu disus i¢
talebin bir gostergesi olarak yatirnm ve tiiketim mali ithalatindan ziyade ara
mali ithalatindan kaynaklandi. ilerleyen aylarda i¢ talepteki muhtemel
yavaglama tiiketim ve yatirnm mali ithalatini da yavaslatarak cari acgiktaki
ivilesmeyi destekleyebilir. Ote yandan, ara mali ithalatinda Eyliil’deki sert
dislsiln ilerleyen aylarda bir 6lglide telafi edilebilecegini diistiniyoruz. Bu
telafinin gerceklesmeyip diststn bir trende donismesi ihracat potansiyeli
acisindan olumsuz sinyaller verecektir. Bu faktorlere ek olarak, enerji ve net
altin ithalatindaki iyilesmeyi de dikkate aldigimizda, 12-aylik birikimli cari
acigin sene sonunda yaklasik 50 milyar $ (veya bir miktar alti), 2024’iin ilk
ceyregi itibariyle de 40-45 milyar $ seviyelerine gerileyebilecegi
yoniindeki tahminimizi koruyoruz.

Tablo 1: Cari acigin finansmani, 6zet tablo (Milyar $)

Aylik Yilbasindan beri 12-ayhik

Agustos 2023 Afustos 2023 Afustos 2023 ABustos 2023 Agustos 2023

Cari Acik 0.6 28 431 351 57.0
Sermaye Hesabi 1.2 10.9 216 19.0 37.8
Dogrudan Yatirimlar 0.1 0.7 26 5.4 5.6
Portfdy Yatirnmlar 0.9 0.8 0.9 -11.4 -1.2
Krediler 0.8 22 25 4.5 1.8
Mevduat 0.3 5.8 13.2 174 317
Ticari Krediler -0.9 14 22 2.9 -0.1
Net Hata Noksan 4.6 26 31 18.9 101
Rezerv Varliklar 5.1 108 -18.6 29 -9.2

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Dis ticaret acigi (Milyar $)
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Kaynak: TCMB
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Ayhk Yilbagindan beri
Agustos 2023 Agustos 2023 Agustos 2023 Agustos 2023  Agustos 2023 Temmuz 2023
Cari islemler Hesabi -0.6 -2.8 -43.1 -35.1 -57.0 -59.1
Dig Ticaret Dengesi (O1B Tanimli) 7.1 9.7 -68.7 -59.9 -98.4 -101.0
Dis Ticaret Dengesi -8.7 -11.3 -82.3 -73.5 -118.3 -120.9
Bavul Ticareti, Navlun, vb. 1.6 1.6 13.6 13.7 19.9 19.9
Hizmetler Dengesi 7.3 75 3341 316 51.2 515
Gelir Dengesi -0.9 -0.7 7.8 6.2 -10.2 -10.0
Cari Transferler 0.1 0.0 0.3 -0.6 05 04
Finans Hesaplari; rezervler harig (-) -1.2 -10.9 -21.6 -19.0 -37.8 -47.5
Dogrudan Yatirimlar (-) -0.1 -0.7 -2.6 -5.4 -5.6 6.2
Net Varlik Edinimi (-) 0.5 03 37 32 54 5.1
Net Yikimlilik Olusumu 0.6 1.0 6.3 8.7 11.0 11.3
Portféy Yatirimlar (-) -09 -0.8 -0.9 1.4 1.2 1.3
Net Varlik Edinimi (-) -0.5 0.0 1.2 4.4 1.3 1.8
Net Yakamldlak Olusumu 04 0.8 22 -7.0 0.1 05
Hisse senedi -0.1 0.8 0.1 -2.8 -1.1 -0.2
Devlet tahvili 0.4 0.0 0.4 -1.9 0.1 -0.3
Eurobono (kamu) 0.0 0.0 3.7 1.5 7.2 7.2
Eurobono (bankalar) 0.2 0.0 0.1 -4.0 -3.8 -3.9
Eurobono (sirketler) 0.0 0.0 2.1 0.3 2.3 2.3
Krediler (-) -0.8 -2.2 -25 -4.5 -1.8 -3.2
Net Varlik Edinimi (-) -0.3 -0.2 -0.2 0.8 -1.3 -1.2
Net Yiiktimldlik Olusumu 05 2.0 23 53 05 2.0
ofw Bankalar 1.3 -0.3 1.6 -3.1 -1.0 -2.6
ofw Sirketler -0.7 2.2 1.2 8.0 1.3 4.2
Efektif ve Mevduatlar (-) -0.3 -5.8 -13.2 -17.4 -31.7 -37.2
Net Varlik Edinimi (-) 041 -1.7 9.1 35 -0.9 -2.7
Net Yitkiimlilik Olusumu 04 4.1 223 209 308 345
Ticari Krediler (-) 09 -1.4 2.2 -29 0.1 2.2
Net Varlik Edinimi (-) 09 0.0 -0.9 6.6 29 21
Net Yikimldlik Olusumu 0.0 1.4 13 9.5 28 4.3
Rezerv Varliklar 5.1 10.8 -18.6 29 -9.2 -3.5
Net Hata Noksan 4.6 26 3.4 18.9 101 82

Ek Bilgi:

Ozel Sektsriin Toplam Borglanmasi 0.8 2.0 0.8 1.1 5.8 4.6

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim

Grafik 4: fhracat - tiiketim ve yatirnm mali ithalati (Milyar Grafik 5: Enerji ithalati (Milyar $)
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatl rim Makro Goriiniim - Odemeler Dengesi

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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