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3C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %6,1 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%101,1 artigla 36.7 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gore net
satiglari %133,5 artigla 100.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %50,6 diistis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%27,7 dusutsle 5.4 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gore %53,8
artisla 26 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore 1.675 baz puan disis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 2.601 baz puan dususle %14,6 olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére 1.338 baz puan disugsle %25,8 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %61,37 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%48,7 disusle 2.6 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net kari
%37,3 artisla 14.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %30,6 artigla 16 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢C22'de 36.723 mn TL satis geliri (kons: 32.695 mn TL / Gedik: 31.672 mn TL), 5.365 mn
TL FAVOK (kons: 4.263 mn TL / Gedik: 4.604 mn TL) ve 2.565 mn TL net kar (kons: 1.908 mn TL / Gedik:
2.048 mn TL) agiklamistir. Operasyonel olarak, hammadde fiyatlarindaki artisla dusik ton basina
FAVOK, ihracat hacminin azalan payl ve kapasite kullanim oranindaki bozulma, énceki ¢eyrekle
kiyaslandiginda bu ceyregin ana basliklarndir. Agiklanan ton basina FAVOK beklentileri agmistir.
Finansallar beklentilerden gu¢li olmasina ragmen, 9A22'de 158 milyon dolar (3¢22: 95 mn USD)
serbest nakit ¢ikisi ile nakit akisi gérinimanin zayif oldugunu belirtmek isteriz. Satis hacmindeki
ceyreklik %4'lik daralma (yillik: -%10) ve daha dislk ortalama fiyatlar sayesinde satis gelirleri ceyreklik
%7 (yilhk: -%6) azaligla 2,04 milyar dolar olmustur. HRC satis hacmi ceyreklik olarak yatay kalarak 1,30
milyon ton olmustur. Konsolide FAVOK, satis hacmindeki daralma ve giiclii fiyat baskisi sonrasi dnemli
Olgtide gerileyerek 249 milyon dolar (2¢22: 692 mn USD; 3¢21: 883 mn USD) olarak gerceklesmistir.
Boylelikle 2G22'de 329 dolar olan ton basina FAVOK, 3G22'de ceyreklik %62lik 6nemli élclideki azaligla
(yilhk: -%70) 124 dolar olmustur. Gugli talebin 2022'nin basinda urin fiyatlarini yiksek seviyelerde
tuttugunu ve operasyonel marjlardaki asagi yonli kademeli normallesmenin beklentimize paralel
oldugunu ve c¢ogunlukla 2Y22 ve 1C23'U etkiledigini belirtmek isteriz. Finansman tarafinda; daha
yuksek faiz giderleri kaynakli 20 milyon dolar net finansal gider yazilmistir. 2¢22'de 422 milyon dolar
olan net kar, 3¢C22'de 109 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2021 yil sonunda 518 milyon dolar net
nakit pozisyonda olan Erdemir, 6A22 itibariyle tretilen 63 milyon dolarlik (1¢22: +200 mn USD ve 2¢22:
-263mn USD) negatif serbest nakit akisi ve 1.1 milyar dolarlik temetti 6demesi sonucu Mar.22'de 432
milyon dolar ve Haz.22'de 733 milyon dolar net borca ulagmisti. 3C22'de Uretilen 95 milyon dolar
negatif serbest nakit akisinin ardindan net borg tutari Eyl.22 itibariyle 856 milyon dolara yikselmistir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2021/09 2022/09 A 3G21 4c21 1G22 2C22 3C22  Alyly)  A(g/e)
Net Satislar 43.060 100.535  133,5% 18263  25.167  29.204 34609 36723  101,1% 6,1%
Briit Kar 16271 24.979 53,5% 7.234 9.245 9.449  10.504 5.026  -305%  -52,2%
Faaliyet Kari 15.563  23.338 50,0% 6.982 8.853 8.982 9.965 4391 -371%  -559%
FAVOK 16.889  25.980 53,8% 7.418 9.579 9.764  10.851 5365  -27,7%  -50,6%
Net Kar 10.804  14.830 37,3% 5.003 4723 5.626 6.639 2565  -487%  -61,4%
Brit Kar Marji 37,8% 24,8% -1.294bp 39,6% 36,7% 32,4% 30,4% 13,7% -2.592bp -1.667bp
Faaliyet Kar Marji 36,1% 23,2% -1.293bp 38,2% 35,2% 30,8% 28,8% 12,0% -2.628bp -1.684bp
FAVOK Marji 39,2% 25,8% -1.338bp 40,6% 38,1% 33,4% 31,4% 14,6% -2.601bp -1.675bp
Net Kar Marji 25,1% 14,8% -1.034bp 27,4% 18,8% 19,3% 19,2% 7,0% -2.041bp -1.220bp
Net Borg -1.836  15.991 - -1.836 -6.523 6355 12248 15991 - 30,6%
Net Borg/FAVOK -0,1 0,4 - -0,1 -0,2 0,2 03 0,4 - 38,10%
Net Borg/Ozkaynak 0,0 0,1 - 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 - 1557%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri
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Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELIK
Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
Fiyat (TL/hisse) 30,80
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 34,97
Potansiyel Getiri %14
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 16,19-36,68
Piyasa Degeri (milyon TL) 107.800
Firma Degeri (milyon TL) 123.791
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 51.744
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 46%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 46%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 81.415 65.128 79.980 68.453
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 2.466.744 1.965.467 2.421.760 1.938.539
Fiyat Araligi (TL/hisse) 29,5-30,8 28,7-31,2 27,2-334 16,5-36,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 4 13 11 78
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -14 -28 -30 -32
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Ataer Holding A.S. 49,29
Diger 38,63
Expert Placement Services Limited 7,01
Arcelor Investment Services S.A. 5,07

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, celik, alasimli ve alasimsiz demir, ddkme ve
pres celik, kok kémdir( ve her tirli demir gelik yan Grand Gretimi bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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