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Hafif Arac Pazari Sub26'da yillik %3 biiyiime kaydetti (N6tr) 3 Mart 2026

Sub26’da momentum yavasladi ancak pozitif goriiniim korundu... Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) verilerine
gore, Kasim ayinda Binek Arag satislari yillik %8 diislisle 69,8 bin adede (Oca26: 61,1 bin), Hafif Ticari Arag satislari ise %24 blylime
ile 18,3 bin adede (Oca26: 14,3 bin) ulasti. Boylece; Hafif Arag satislari yillik %3 artisla 88,0 bin adet seviyesine ¢iktl. (Oca26: 75,4
bin) 2025 yilinda binek arag satislarinin tarihte ilk kez bir milyon adedi asarak yeni bir rekor seviyeye ulastigini hatirlatmak isteriz.

Marka performanslari acisindan Renault, Subat ay: satislarinda da liderligini koruyarak ayin en cok satan markast olurken, Peugeot
satislarindaki momentum dikkat cekiciydi ve pazarda 2. sirayt aldi. 2025 yilt figiirlerinde de Renault pazar liderligini korurken, onu Fiat,
VW, Ford, Toyota, Peugeot, Opel, Citroén, Hyundai ve BYD takip etmisti. Subat ayt satislari (Ocak ayindaki gibi), kalict bir talep trendinden
ziyade, stok pozisyonu gliclii ve rekabetci fiyatlanan modellere sahip markalarin éne ctktigl bir piyasa dinamigine isaret etmis olabilir.
Oniimiizdeki ceyreklerde ithal markalarin pazarda daha gériiniir héle gelmesiyle birlikte rekabetin yogunlasmastnt bekliyoruz.

Pazar Gelismeleri: (Sub26 & 2025 & 2024)

o Elektrikli binek araglarin pazar payr %17,8 seviyesine yiikseldi (2A25: %12,7 — 2025: %17,7 — 2024: %10,7 — Oca25:
%11,1). Hibrit araclarin payi da giicli bir artisla %32,4 seviyesine ulasti (2A25: %28,7 — 2025: %27,2 — 2024: %18,8 —
Oca25: %29,7). Elektrikli araglarin hizlanan benimsenme siireci, tiiketici tercihlerinde yapisal bir degisime isaret etmekte ve
alternatif glic aktarma sistemlerinin daha genis bir mdisteri tabant tarafindan giderek daha fazla kabul goérdigiint
gostermektedir. Ancak, asgari OTV oranlarinin %10°dan %25’e yiikseltilmesinin bu déniisiimiin kisa vadeli hizint sinirladigin
disliinlyoruz. Hala gii¢lii olsa da; EV penetrasyonu bir miktar soguma sinyali veriyor.

o SUV segmenti, toplam satiglarin %61,0’in1 olusturdu (2A25: %58,6 — 2025: %61,9 — 2024: %56,8 — Oca25: %57,4).

o B(giris) segmentinin pay1 Sub26’da yeniden giiclenerek %31,3’e tirmandi. (2A25: %25,9 — 2025: 27,0%, 2024: 29,8%)
Buna karsilik, C segment payi %56,3’ten %53,4’e dustl. 2025 yilinda B segmentinin pazar payi kaybettigini, buna karsilik D
segmentinin BYD Seal U, Chery Tiggo 8, BMW X1 ve Mini Countryman gibi modellere yonelik giicli talebin destegiyle yillik
bazda yaklasik 3 puan pay kazandigini hatirlatiriz. 2026’nin basinda B segmentinde bir toparlanma gézlenmekle birlikte, bu
toparlanma agirlikli olarak C segmenti aleyhine gerceklesmis olup, D segmentiise gecen yil gorilen gliglii talep momentumunu
blyik olgtide korumustur.

o TOGG perakende satis hacmi yillik bazda %45 artisla 3,0 bin adet olurken, 2A26 satiglari %38 artigla 5,0 bin adet oldu.

o BYD, 2026’ya Tirkiye pazarinda glicli bir ivmeyle baslamisti ve Oca26’da 3,9 bin adetlik satis gerceklestirmisti (yillik +%40)
ancak Sub26’da %45’lik yillik daralma gortiyoruz; bu durum 2A26 itibariyle %21’lik disus ile 5,3 bin adete isaret ediyor.
Dogus Otomotiv (DOAS TI, Endeksin Uzerinde Getiri, TL250.78/pay) Perakende satis hacmi (Skoda dahil) yillik %1 kiiculd. Skoda
haric baktigimizda ise yillik %13’lik diislis gormekteyiz. Binek otomobil satislar yillik %1 kiclilme gosterirken, hafif ticari arag satiglari
ise yillik yatay kaldi. Volkswagen (VW) markali binek otomobil satislari ise yillik %12 dislis gosterdi. (Sinirli Negatif)

Ford Otosan (FROTO TI, Endekse Paralel Getiri, TL118.32/pay) Perakende satis hacmi yillik %29 kii¢lildi. Binek otomobil satislari
yillik %52 disls gosterirken, hafif ticari arag satislari ise yillik %20 diisis gosterdi. (Negatif)

Tofas (TOASO TI, Endekse Paralel Getiri, TL325.00/pay) FCA markalarinin perakende satis hacmi yillik %10 artis gosterirken;
2025’in ilk dokuz ayindaki zayif performansin aksine son (i¢ aydaki iyilesmeyi 2026 yil basinda siirdirebilmis oldu. PSA markalari ise
glcli momentumunu yeniden yakaladi ve yillik %43 artis gésterdi. Her iki marka konsolide bazda baktigimizda (konsolidasyon etkisi
2C25’te basladigricin 1G25 bazinin diislik oldugunu hatirlatmak isteriz); binek arag satislari gliclii Peugeot ve Citroén satislari sebebiyle
yillik %18 artarken; Hafif Ticari arag satislari ise tim markalarda gliglii seyretti ve yillik %66 artis gosterdi. Boylece Tofas’in toplam
satis hacmi (FCA+PSA) yillik %31 (aylik +%63) artisla 50,0 bin adede ulasti. (Pozitif)
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ablo 1: Giincel Pazar Goriiniimii

ODMD Figures: Units Feb25 Feb26 A-YoY|  A-MoM| 2024 2025 A-Yo¥| L2M,24' L2M,25' A-YoY| 1024 1025  A-YoY] 2024 2025  A-YoY|  3Q24 3025  A-Yo] 4024 4025  A-YoY
[poas — aazes 11370 1|  14%| 184.035 206.568 12%| 20.730_ 20.949 1%| 36.992  36.631  -1,0%| 42.266 51.832 _ 22,6%| 41.332 _ 44.620 __ 8,0%| 63.445 73.485 _ 15,8%
3 -3%) .243 3 31229 34.798

Passenger Car 9.943 . 45.785  22,8% X .
Audi 1745 1.389 -20% 32%) 19.700 24.332 26%| 2715 2.440 -10%| 4195 4.526 7.9%  3.236  6.893 113.0%| 4.854 5597  153%| 7.415  7.816 5.4%
Bentley 2 6 200% n.m| 37 38 3%) 4 6 50%) 12 6  -50,0% 7 9 28.6%) 8 13 62.5% 10 10 0,0%
Cupra 426 532 22%) 79%) 9.6632 12.998 25%) 859 820 3%|  2.041 2037  -0,2%| 2.068  3.351  62,0%| 2.060  3.873  88,0%| 3.494  3.737 7,0%
Lamborghini 1 5 400% n.m| 22 28 27%) 1 5 400% 6 3 -50.0% 4 7 75.0%| 6 9 50.0% 6 9 50.0%
Porsche 91 102 12%) 127% 1.203 1.207 0%) 165 147 -11% 288 290 0.7%) 223 309 386% 229 252 10,0% 463 356 -23.1%
Seat 563 233 -59% 55%) 12.470 9.857 -21% 362 382 -56%|  2.283  1.614 -29,3%| 2769 2,521  -9,0%| 2.863  1.211 -57.7%| 4.555 4511  -1,0%
Volkswagen 4.946 4353 -12% -18% 74.533 38.682 19%| 9.239  9.654 4%| 12329 15432 25.2%| 18.351 20,902  13.9%| 16.799 17.775 5,8%| 27.054 34.573  27.8%
skoda (equity pick-up) 2262 3323 47%) 101% 42.972 45.321 3%|  4.621  4.978 8%| 9.580  8.388 -12,4%| 10.639 11793  10,8%| 10.103  9.822  -2,8%| 13.650 15318  12.2%
Light Commercial Vehicle ~ 1.222  1.227 0%| -4% 22.435 23.605 5%|  2.263  2.506 11%| 6258 4335 -30,7%| 4.969  6.047 21,7%| 4.410  6.068 37,6%| 6.798  7.155 5,3%
Volkswagen 1222 1.227 0% -4% 22.435 23.605 5%|  2.263  2.506 11%| 6258 4.335  -30,7%|  4.969  6.047  21,7%|  4.410  6.068  37.6%| 6.798  7.155 5,3%
Passenger Car 2153 1.030 -52%| -44%) 29.662 26.454 -11%|  3.772  2.879 -24%| 8313  6.343 -23,7%| 6.961 6511 -65%| 5.683  6.203 9,2%| 8705  7.397 -15,0%
Ford Otosan 2153 1.020 -52% -44% 29.662 26.454 11%|  3.772 2879 24%| 8313 6343 23,7%| 6961 6511  -65% 5682  6.203 9,2% 8.705  7.297 -15,0%
Light Commercial Vehicle ~ 5.074  4.069 -20%, 17%) 75.245 83.131 10%| 9.633  7.559 -22%| 12.438 15424 14,8%| 16.250 18.259  12,4%| 17.837 18.355 2,9%| 27.720 31.093 12.2%
Ford Otosan 5074  4.069 -20% 17%) 75.245 83.131 10%|  9.633  7.559 22%|  13.428  15.424  14,8%| 16.250  18.259  12,4%| 17.837  18.355 2,9%| 27.720  31.093  12.2%

Passenger Car 5.167 4.423 -14% 37% 92.047 77.221 -16% 9.552 -20% 25.348 -35,0%!| 20.449 -4,9%, 19.502 20.659 5,9% 26.748 20.636 -22,9%
Alfa Romeo 96 114 19% -1% 1.255 1.741 39% 209 229 10% 323 347 7.4%)| 117 465  297,4% 151 334 121.2% 664 595 -10,4%
Ferrari 2 2 0% n.m 24 25 4% 2 2 0%| 5 4 -20,0%| 7 -] -14,3%) 5 7 40,0% 7 8 14,3%
Fiat 4.873 3.915 -20%) 40% 87.126 71.787 -18%, 8.927 6.714 -25%) 23.892 15.426 -35,4%| 19.639 18.168 -7.5%!| 18.427 19.317 4,8%) 25.168 18.866 -25,0%
Jeep 186 377 103%! 24% 3.366 3.486 434 3%0 680 74% 1.060 648 -38,9%!| 623 732 17.5%!| 849 973 14,6% 834 1.133 35,9%
Maserati 10 15 50% 275% 276 182 -34% 24 19 -21%| 68 49 -27,9%| 63 71 12,7%| 70 28 -60,0% 75 34 -54,7%

Light Commercial Vehicle” 21317 3.627 70% 9% 51.623 46.854 0% 4.094 6.961" 70% 16.091 6.610" -58,9%) 11.399 11.966" 5,0%! 11.544 111417  -3,5% 12.589 17.137 36,1%
Fiat 2.131 3.627 70% 9% 51.623 46.554 -9% 4.094 6.961 70% 16.091 6.610 -58,9%| 11.399 11.966 5,0%)| 11.544 11.141 -3,5% 12.589 17.137 36,1%

% .23 . .

Passenger Car 9.428 12.768 35% 93%| 144.288 157.894 2% 16.520 19.383 17% 37.612 31.883° -15,2% 33.988 38.028 11,9%, 28.469 36.905 29,6%| 44.219 51.078 15,5%
Citroen 1.752 3.079 76% 46% 43.219 47.818 11% 3.878 5.182 34% 12.602 7.420 -41,1%| 10.776 11.181 3,8%)| 7.757 12.242 57,8% 12.084 16.975 40,5%
DS 142 120 -15%) 13% 1.971 2.262 15% 267 226 -15%) 801 410 -48,8%!| 326 516 58,3%| 252 719 185,3% 592 617 4,2%
Opel 3.502 3.391 -3% 34% 45.212 48.016 6% 5.918 5.913 0%| 11.229 9.616 -14,4%| 9.966 10.913 9,5%)| 10.621 12,125 14,2% 13.396 15.362 14,7%
Peugeot 4.032 6.178 53% 228%) 53.886 59.798 11% 6.457 8.062 25% 12.980 14.427 11,2%| 12.920 15.418 19,3%| 9.839 11.819 20,1% 18.147 18.124 -0,1%

Light Commercial Vehicle” 3.502" 5.718 63% 85% 54.909 77.754" 42% 6.528 8.813" 35% 12.188 16.348" 341% 6371 18.538" 191,0%| 14.582 16.992" 16,5% 21.768 25.876 18,9%
Citroen 1.361 1.806 33% 35% 18.009 23.622 31% 2.388 3.140 31% 4.882 5.450 11,6%| 1.671 5.313  218,0%| 4.521 4.853 7.,3%]| 6.935 8.006 15.4%
Opel 1.094 1.846 69% 84% 17.244 27.471 59% 2.172 2.847 31% 3.358 5.733 70,7%| 2.175 6.605  203,7%| 4.364 5.851 34,1% 7.347 9.282 26,3%
Peugeot 1.047 2.066 97%| 172%, 19.656 26.661 36%) 1.968 2.826 44%)| 3.945 5.165 30,8%| 2.525 6.620 162,2%) 5.697 6.2538 10,4% 7.486 3.588 14.7%

90.730

88.039

1.068.260

1.176.780

Unlisted Market Movers

Renault 9.813 11.898
Toyota 9.331 7.535
Hyundai 5.114 4.960
BYD 2.583 1.428
TOGG 2.038 2.950
Chery 2.690 1.618
Kia 2.091 2.056
Tesla™ 3.310 720
Nissan 2.015 1.586
Dacia 1.839 583
Honda 1.384 400
KG Mobility 1.010 1.487
Mini 1.005 1.301
High Segment
Audi 1.745 1.389
BMW 2.374 1.677
Mercedes 2.850 2.185

Volvo

Porsche

Maserati 10
Bentley 2
Lamborghini 1
Ferrari 2

5
2

21,2%

-19,2% -13%;
-3.0%)| 6%
-44,7% -63%,
44,7%| 45%
-39,9%| -28%)|
-1,7%!| 218%)
-78.2% 47%
-21,3%| -39%
-68,3% 6%
-71,1%| 8%
47,2%)| -32%

-20,4%
-29,4%
-23,3%

12,1%

50,0%!| 275%)
200,0%!| n.a|
400,0%| n.a|

0,0% n.al

133.596
61.022
62.913
8.331
30.093
57.047
21.891
11.524
27.088
33.658
23.632
11.870
4.755

144.331
92.381
67.120
45.537
39.020
28.579
25.420
31.509
28.705
25.405
16.137
15.320
10.380

447%
30%
-50%;
16%
173%,
6%
-259%)
-32%,
29%
118%,

295.519

36.063
17.589
14.370

4.145
15.467
4.966
375
5.027
10.899
5.936
2.956
367

550"

271.911

28.627
20.320

388.617

19.337
6.601
13.044
9.050
6.220
4.507
9.066
7.235
4.437
3.139

7.415
10.968
13.317

20.059 3.7%
11.168 69,2%
15.695 20,3%
6.025 -33.4%
6.432 3,4%
4.089 -9.3%
8.870 -2,2%
7.888 9,0%
4.821 8,7%
6.172 96,6%

7.816 5,4%
11141 1,6%
13.359 0,3%

34 -54,7%
10 0,0%
9 50,0%
8 14,3%

“Reported Tesla sales via 0DMD may diverge from actual market deliveries, given the,

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma
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lo 2: Pazar Payi Gelisimi

ODMD Figures: Units
DOAS

Otomotiv | Sub26 Perakende Satislar

Sales Figures

169.005

184.035

2025

YoY Change

'23-24

'24-25

Market Share (in total PC+LCV market)

2025

206568 = 89%  12,2%) 13,8% 14,9% 15,1%
; 15,1% 10,9% 11,3% 11,8%

DOAS (w/o Skoda) 133.964 140.063 161.247 \

Passenger Car 151.322 161.600 182.963 6,8% 13,2% 12,3% 13,0% 13,4%
Audi 22.878 19.700 24.832 -13,9% 26,1% 1,9% 1,6% 1,8%
Bentley 36 37 38 2,8% 2,7% 0,0% 0.0% 0,0%
Cupra 10.165 9.663 12.995 -4,9% 34,5% 0.8% 0.8% 0,9%
Lamborghini 22 22 28 0,0% 27.3% 0,0% 0.0% 0,0%
Porsche 1.158 1.203 1.207 3,9% 0,3% 0.1% 0.1% 0,1%
Seat 10.929 12.470 9.857 14,1% -21,0% 0,9% 1,0% 0,7%
Volkswagen 71.093 74.533 858.682 4,5% 19,0% 5,8% 6,0% 6,5%
Skeda (equity pick-up) 35.041 43.972 45,321 25,5% 3.1% 2,9% 3,6% 3,3%

Light Commercial Vehicle 17.683 22.435" 23.605 26,9% 5,2% 1,4% 1,8% 1,7%
Volkswagen 17.683 22.435 23.605 26,9% 5,2% 1,4% 1,8% 1,7%

FROTO 102.380 104.907 109.585 2,5% 4,5% 8,3% 8,5% 8,0%

Passenger Car 30.936 29.662 26.454 -4,1% -10,8% 2,5% 2,4% 1,9%
Ford Otosan r 20.936" 29.662" 26.454 -4,1% -10,8% 2,5% 2,4% 1,9%

Light Commercial Vehicle 71.444 75.245 83.121 5,3% 10,5% 5,8% 6,1% 6,1%
Ford Otosan 71.444 75.245 83.131 5,3% 10,5% 5,8% 6,1% 6,1%

419.060 342.867 359.723
199.899 143.670 124.075

Passenger Car 131.625 92.047 77.221 -30,1% -16,1% 10,7% 7,4% 5,6%
Alfa Romeo 2.097 1.255 1.741 -40,2% 38,7% 0.2% 0.1% 0,1%
Ferrari 25 24 25 -4,0% 4,2% 0,0% 0.0% 0,0%
Fiat 125.348 87.126 71.787 -30.,5% -17.6% 10,2% 7.0% 5,2%
Jeep 3.622 3.366 3.486 -7.1% 3,6% 0,3% 0.3% 0,3%
Maserati 533 276 182 -48,2% -34,1% 0,0% 0,0% 0,0%

Light Commercial Vehicle 68.274 51.623" 46.854] -24,4% -9,2% 5,6% 4,2% 3,4%
Fiat 68.274 51.623 46.854 -24,4% -9,2% 5,6% 4,2% 3,4%

PSA 219.161 199.197 235.648 -9,1% 18,3% 17,9% 16,1%

Passenger Car 168.512 144,288 157.894 -14,4% 9,4% 13,7% 11,7% 11,5%

Citroen 45.395 43.219 47.518 -4,8% 10,6% 3,7% 3,5% 3,5%
DS 3.511 1.971 2.262 -43,9% 14,8% 0.3% 0,2% 0,2%
Opel 61.057 45.212 45.016 -26,0% 6,2% 5,0% 3,7% 3,5%
Peugeot 58.549 53.886 59.798 -8,0% 11,0% 4,8% 4,4% 4,4%
Light Commercial Vehicle 50.649 54.909 77.754 8,4% 41,6% 4,1% 4,4% 5,7%
Citroen 17.758 158.009 23.622 1,4% 31,2% 1,4% 1,5% 1,7%
Opel 12.808 17.244 27.471 34,6% 59,3% 1,0% 1,4% 2,0%
Peugeot 20.083 19.656 26.661 -2,1% 35,6% 1,6% 1,6% 1,9%
Passenger Car 4 961.339 980.341 1.084.496 2,0% 10,6% 78,4% 79,2% 79,3%
Light Commercial Vehicle r 265.294" 258.168 283.904 -2,7% 10,0% 21,6% 20,8% 20,7%
Total Market 1.226.633 1.238.509 1.368.400 1,0% 10,5% 100,0% 100,0% 100,0%
YoY Change

Passenger Car 2,0% 10.6%

Light Commercial Vehicle -2,7% 10,0%

Total Market 1,0% 10,5%

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma

4440435

www.gedik.com



GedikYatirm Otomotiv | Sub26 Perakende Satislar

3541

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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