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4C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %4,7 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%146,1 artisla 13.5 milyar TL olmustur. 2022 yilinda bir 6nceki yila gore net satislari %165,7 artigla 43.8
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK'U 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %12,1 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
52,6 artigla 1.1 milyar TL olmustur. 2022 yilinda bir dnceki yila gére %151,1 artisla 4.1 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore 54 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 501 baz puan disusle %8,2 olmustur. 2022 yilinda bir énceki yila gére 54 baz puan
disUsle %9,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %14,80 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%10,8 dislsle 1.9 milyar TL olmustur. 2022 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %112,6 artisla 6 milyar
TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %81,8 artisla 5 milyar TL olmustur.

Sonug: Holding, 4C22'de 1.881 mn TL net kar (kons: 2.089 mn TL; yillik: -%11) agiklamistir. 4C22'de
oldukca gucli gelir biylimesine karsin, en blyuk segmentler olan petrol Urlnleri ve sanayi brit
marjindaki bozulma, operasyonel biyiime (zerinde baski olusturdu ve FAVOK'te %53'lik zayif bir
blyime gerceklesti. Net kar yillik %11 azalig kaydederek baski altinda kalmistir. Holding, 1,8 milyar TL
net diger gelir (4C21: 618 mn TL; 3G22: 626 mn TL) ve 835 milyon TL net finansal gider (4C21: 325 mn
TL; 3G22: 602 mn TL) yazmistir. Ertelenmis vergi geliri nedeniyle efektif vergi orani %0'in altinda kalmis
ve 199 milyon TL net vergi geliri elde edilmistir. Konsolide gelirlerdeki giiclii biyiimeye ve FAVOK'in
altindaki kalemlerin olumlu katkisina ragmen, yukari bahsi gecen segmentlerin maliyet baskilari,
grubun konsolide operasyonel karliligi Gzerinde baski olusturmaktadir. 2022'de %65'lik agirhgi ile gelir
bazinda en blyik segment olan petrol Grunleri segmentinin geliri 4C22'de bir 6nceki yila gére %117
artarak 8,3 milyar TL olurken, brit kari bir énceki yilin ayni ceyregine gére %31 azalarak 261 milyon TL
olmustur. Brit kar marjinda 6,7 puanlik dusis gorilmus, grubun karhlik gérinima Gzerinde oldukca
negatif etkisi olmustur.2022'de %17'lik agirlig! ile gelir bazinda en buyuk ikinci sektér olan sanayi
segmentinin geliri, 4C22'de bir 6nceki yila gére %251 artarak 2,8 milyar TL'ye ulasmistir. Brit kari, esas
olarak hammadde maliyetindeki 6nemli artis nedeniyle %54 ile zayif bir yillik biyGme goéstererek 275
milyon TL olmustur. internet&eglence segmenti goérinimi de -enflasyonist baskilar dikkate
alindiginda- %63'luk zayif bir yillik biyime ile baski altinda kalarak 383 milyon TL gelir elde etmistir.
Brut kari bir énceki yila gére %57 artisla 383 milyon TL'ye yikselmistir. Otomotiv, finans ve yatirim,
gayrimenkul segmentlerinde ise hem ciro hem karlilik biuyimesinde olumlu gérinim mevcuttur.
Sirket'in yatinmc sunumunu yayimlamasinin ardindan briit kar altinda kalan FAVOK icin de segment
bazli detaylari inceleyebiliyor olacagiz. Finansal sonuglarin hisse Gizerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TLmn 2021/12 2022/12 A 4C21 1G22 2022 3G22 4C22  Alyly)  Dlc/g)
Net Satislar 16.488  43.801  1657% 5.467 6.783 10719  12.846  13.453  146,1% 4,7%
Brit Kar 2.181 5159  136,6% 909 942 1.543 1.249 1.425 56,8% 14,2%
Faaliyet Kari 1.206 3149 1612% 611 583 1.124 745 696 14,0% -6,5%
FAVOK 1.617 4061 151,1% 721 708 1.271 982 1.100 52,6% 12,1%
Net Kar 2.828 6.014  112,6% 2.109 983 1.511 1.639 1.881  -10,8% 14,8%
Brit Kar Marji 14,2% 12,8%  -144bp 18,2% 14,5% 15,1% 10,3% 12,4%  -588bp 201bp
Faaliyet Kar Marji 7.3% 7.2% -12bp 11,2% 8,6% 10,5% 5,8% 52%  -600bp -62bp
FAVOK Marji 9,8% 9,3% -54bp 13,2% 10,4% 11,9% 7,6% 82%  -501bp 54bp
Net Kar Marji 17,2% 137%  -342bp 38,6% 14,5% 14,1% 12,8% 14,0% -2.459bp 123bp
Net Borg 5057 -4.978 -1,6% 5057  -4457  -1.224  -2.739 -4.978 -1,6% 81,8%
Net Borg/FAVOK -3,1 -1,2 -60,79% -31 =21 -0,4 -0,7 -1,2 -60,79% 64,81%
Net Bor¢/Ozkaynak 0,4 02  -40,03% 0,4 03 0,1 0,1 02 -40,03%  60,78%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4G22 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu DOHOL:TI/DOHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 9,95
Hedef Fiyat(TL/hisse) 10,00
Potansiyel Getiri %1
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 2,57-11,79
Piyasa Degeri (milyon TL) 26.039
Firma Degeri (milyon TL) 21.061
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 9.113
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2,617
Dolasimdaki Paylar (%) 35,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 17%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 23%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 97.596 63.457 123.694 165.838
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 916.338 566.777 1.195.337 910.930
Fiyat Araligi (TL/hisse) 9,2-10,0 7,8-10,0 7,8-11,6 2,5-11,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 14 22 69 293
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 9 15 32 51
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Adilbey Holding A.S. 49,66
Diger 41,85
Aydin Dogan 8,49

Sirket Faaliyet Alani

Dogan Holding'in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkli sektorlere (sanayi, ziraat,
madencilik, enerji, insaat, ulastirma, finans, bankacilik, sigortacilik, turizm, hizmet, basin-
yayin ve reklamcilik vb) yatirim yapmak, bagli ortakliklar ve is ortakliklarina faaliyetlerini
gelistirmelerinde yardimci olmak ve her tirli destegi vermektir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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