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Piyasa Giindemi

ABD Baskani Trump’in iran’in 7 ginlik ateskes &nerisini reddetmesiyle birlikte
haftanin ilk iglem giiniinde petrol fiyatlarinda yiikseligler gézlendi. ABD — iran
muzakereleri ile jeopolitik gelismeler yakindan takip edilmeye devam ediliyor. Ek
olarak Fed'e iligkin faiz artirrm beklentilerinin gilic kazanmasi ve petrol
fiyatlarindaki yilksek seyir, ABD tahvil faizlerinde yikselis egiliminin etkisini
siirdirmesine neden oluyor. Tahvil faizlerindeki ylkselis egilimi hisse ve emtia
piyasalari Ulzerinde baski olustururken, Fed’e yonelik beklentiler ve tahvil
faizlerinin seyri de piyasalarin gindemindeki yerini koruyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 17:00 ABD — CB Tiiketici Gliveni Onem: Yiiksek
+ 17:00 ABD — JOLTS Acik is Sayisi Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Diin veri akisi bakimindan sakin seyrederken, kurda yataya yakin seyirler takip
edildi. Cumhurbaskani Erdodan, yasanan sorunun fon piyasasinin sinirli bir
béliminde meydana geldigini, fonlarin tasfiye streciyle ilgili calismalarin titizlikle
yuratildaguni, sermeye piyasalari isleyisinin cok daha saglikli hale getirecek
diizenlemeleri siratle hayata gegireceklerini bildirdi. ABD tarafinda ise diin uzun
vadeli tahvil faizleri ve dolar endeksindeki yikselis egilimleri devam etti. ABD
Baskani D. Trump, iran'la savas bittikten sonra enflasyonun ortadan kalkacagini
belirtti. Bugiin yurt iginde ekonomik gliven endeksi, ABD tarafinda ise tiiketici
gliven endeksi, JOLTS agik is sayisi ve konut fiyatlari endeksi verileri takip
edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,99 civarinda hafif yikselis
egiliminde seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1353 — 1,1396 araliginda hareket ederek din guni %0,18
oraninda bir diisusle 1,1371 seviyesinden tamamladi. Fed’e yonelik faiz artirim
beklentilerinin artis kaydetmesi, ABD tahvil faizlerinde ve dolarda ylkselislerin
yasanmasina neden olurken, paritede gegen haftanin ikinci yarisindan itibaren
zayif/dalgali bir seyir izleniyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,30lu
seviyelerden, parite ise hafif saticili bir seyirle 1,1360’l1 seviyelerden islem
goriyor. 500 gunlik Ussel ortalama (1,1415) altinda kalindidi stirece zayif seyrin
devam edebilecedi paritede, 1,1350 — 1,1340 araliyi kisa vadeli ilk destek
bdlgesidir. Bu bolge altinda 1,1330 — 1,1324 — 1,1315 ve 1,1300 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir. Tepki alimlarinda ise 1,1370 — 1,1385 araligi ilk direng
bolgesi olup, devaminda 1,1400 ve 500 ginlik ortalama (1,1415) direng
konumunda bulunmaktadir. Paritede 500 glnlik ortalama Uzerinde yeniden
kapbanislarin alinmasi 6nem tasimaktadir.
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Piyasa Verileri

Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
49.00 0.05
55.69 -0.01
1.14 -0.12
1.32 -0.15
157.46 0.03
Gunlik Deg.
52.31 6.25 bp
101.29 8.70 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,123.53 0.21
6,495.74 -0.19
93.06 1.15
99.77 1.42
6.55 0.11
Giinlik Deg.
40.33 9.00 bp
35.61 20.00 bp
4.96 3.00 bp
5.26 1.00 bp
3.64 1.00 bp
3.30 3.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.45 0.20
1,356.45 -0.18
49.00 0.05
84.50 -0.01
5.22 -0.02
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran
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Haftalik Deg.
(%)

0.4
-0.29
-0.80
-0.82

0.04

Haftalik Deg.
7.75
68.80

Haftalik Deg.

(%)
-5.39
-4.96

4.00
4.74
-4.09

Haftalk Deg.
42.00

62.00

20.00

29.00

19.00

7.00

Haftalik Deg.
(%)

1.63
0.39
0.44
0.30
2.40

Cari (%)
2,3%
31,51%
-2,120
-38,9

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
(%)

14.07
10.16
-3.36
-1.59

0.38

Yilbasi Deg.
551.75 bp
290.60 bp

0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

-4.40

8.83

62.34

63.87

16.05

Yilbasi Deg.
311.00 bp
661.00 bp
149.50 bp
111.90 bp

78.00 bp
116.70 bp

Yilbasi Deg.
(%)

-0.74
-6.10
14.07

6.83
-5.29

2026T
2,7%
29,8%
-2.600
-52,5

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Diin degerli madenler tarafinda sert satislar takip edildi. ABD tahvil faizlerinde ve
dolar endeksinde yasanan yiikselise ek artan petrol fiyatlarinin kiiresel enflasyon
belirsizligini artirmasi merkez bankalarinin para politikalarina iligkin siki durug
beklentilerini artiriyor. FED'in yilin geri kalaninda ek faiz artisina gitmesi degerli
madenler tarafinda baskiyi artiriyor. Bugiin ABD'de tliketici gliven endeksi ve
JOLTS aclk is sayisi verileri takip edilecek olup, jeopolitik gelismeler izlenmeye
devam edilecek. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.126$ civarinda
hareket etmekte olup, teknik gorinimde 4.100$ - 4.065$ - 3.996$ ve 3.944%
seviyeleri destek; 4.166$ - 4.202% - 4.235% ve 4.285% seviyeleri direng olarak
izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 20 baz puan artigla yiizde 35,61, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 9 baz puan artisla ylizde 40,33 seviyesinde gini
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,92, 5 yillikta faiz %5,07,
10 yillikta %5,24 seviyelerinde seyrediyor. Turkiye'nin 5 yililk CDS'leri Cuma
kapaniga gére 1 baz puan artarak 250 baz puanla Mayis ayindan bu yana en
yuksek seviyeye ¢ikti - S&P Global Markets Intelligence. Ekonomistlerin Eylul ayi
icin medyan TUFE tahmini aylik %2,21, yillik enflasyon beklentisi %30,21 oldu.
Ortalama beklentiler ise aylik bazda %2,22, yillik bazda ise %30,21 olarak
hesaplandi. Eyliil ayi TUFE'si igin tahmin veren 18 banka ve araci kurumun aylik
beklentileri %1,94 ile %2,60 arasinda degisti. Yillik tahminler ise %29,86 ila
%30,70 bandinda sekillendi.
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Brent Petrol

Din petrol fiyatlari dalgali gérinim sergileyerek giini yulkselis egiliminde
tamamladi. ABD Baskani D. Trump, iran'la savas bittikten sonra enflasyonun
ortadan kalkacagini bildirdi. Ayrica ABD Baskani D. Trump'in, iran'a niikleer
konularda uygulanan yaptinmlarin hafifletimesine agik oldugu haberleri
piyasalarca takip edildi. iran'in ABD ile herhangi bir miizakere planinin
bulunmadigini agiklamasi kisa vadeden ABD ile iran arasinda anlasmaya
varilacagina yonelik beklentileri zayiflatirken, Hirmiz Bogazi Uzerinde petrol
akisina iligkin belirsizligi artirdi. Bolgeye yonelik gelismeler ve haber akiglari
piyasalarin odaginda yer almaya devam edecek olup, yatirimcilarin bu siregte
temkinli olmalarinda yarar gorliyoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle
99,53$ civarinda hafif ylkselis egiliminde seyrediyor.
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Basin Kosesi

"Trump: lIran'la savasi gok yakinda kazanacadiz" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump, niikleer adimlar kargihginda iran yaptinmlarini
hafifletmeye sicak bakiyor" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ...

"Fed yetkilisi Cook, enflasyonist baskilarin stirecegini 6ngortiyor"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ..

"Erdogan'dan fon sorusturmasina iliskin kritik mesajlar" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Lagarde: Yuksek tahvil getirileri blyime ve enflasyonu
yavaslatacak" haberin devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ...

"Borsa haftaya dislsle girdi" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ...

"Tarkiye'nin risk primi Mayis'tan bu yana en yiksek seviyede"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Simsek: Piyasanin ihtiya¢ duydugu likidite icin gereken tedbirleri
alacagiz" haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ...

“Beyaz esya satislari Agustos'ta yikseldi” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Deutsche Bank'tan bakirda ‘ciddi kitlik' beklentisiyle fiyat
revizyonu" haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"'Gimuste yizde 5'lik sert diigtis" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/trump-iran-la-savasi-cok-yakinda-kazanacagiz-3789660
https://www.bloomberght.com/trump-nukleer-adimlar-karsiliginda-iran-yaptirimlarini-hafifletmeye-sicak-bakiyor-3789657
https://www.bloomberght.com/fed-yetkilisi-cook-enflasyonist-baskilarin-surecegini-ongoruyor-3789670
https://www.bloomberght.com/kabine-toplantisi-sonrasi-erdogan-dan-fon-sorusturmasina-iliskin-kritik-mesajlar-3789655
https://www.bloomberght.com/lagarde-dan-enflasyon-mesaji-kaliciligina-dair-isaret-yok-3789631
https://www.bloomberght.com/borsa-haftaya-dususle-girdi-3789595
https://www.bloomberght.com/turkiye-nin-risk-primi-mayis-tan-bu-yana-en-yuksek-seviyede-3789613
https://www.bloomberght.com/simsekten-fon-sorusturmasina-iliskin-aciklama-reel-sektorumuzun-kapasitesini-korumak-onceligimiz-3789578
https://www.bloomberght.com/beyaz-esya-satislari-agustos-ta-yukseldi-3789586
https://www.bloomberght.com/deutsche-bank-tan-bakirda-ciddi-kitlik-beklentisiyle-fiyat-revizyonu-3789624
https://www.bloomberght.com/gumuste-sert-dusus-3789609
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 28 Eylul - 02 Ekim

[ Tah | Semt [ Uke [ Ve [Bnem|Donem| bekenu | Onceki |

28 Eyliil 04:30 Gin Sanayi Karlan dl Agustos 17.60%
Pazartesi 16:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Endeksi il Eylul 11.60
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi ] Eylul 100.60
12:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Eylul -16.50 -16.50
29 Eyliil 14:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
Sall 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) ' Temmuz 0.00%/2.30%
17:00 ABD CB Tuketici Guven Endeksi F Eylul 90.10 89.40
17:00 AB JOLTS Acik Is Sayisi F AZustos 7.230M 7.271M
23:30 ABD APl Ham Petrol Stoklari 'l Haftalik 1.786M
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Agustos 1.20% -0.20%
04:45 Cin Caixin imalat/Hizmetler PMI Fl Eylul 51.50/51.40
09:00 ingiltere GSYIH (Ceyreklik/Yillik) al  2Ceyrek  0.40%/1.20% 0.40%/1.20%
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/Yillik) | Agustos -3.40%/-2.50%
10:00 Turkiye issizlik Orani dl Agustos 8.10%
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi F Agustos -7.34mir %
30 Eylil 10:55 Almanya __igsizlik Orani al Eylul 6.40% 6.40%
Carsamba 15:00 Almanya ~ TUFE (Aylik/Yillik) l Eylal 0.20%/2.90%
15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandiriimis) | 2.Ceyrek 1.50% 1.50%
15:30 ABD Kisisel Gelirler dl Agustos 0.50% 0.40%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar Fl Agustos 1.00% 0.20%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari (Ayhk/Yillik) dl Agustos 0.20%/3.70%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (Aylik/Yillik) F Agustos 0.30%/3.40% 0.20%/3.30%
15:30 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi F Eylal 70 Bin 38 Bin
15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) il Agustos 1.10% 1.30%
10:00 Turkiye iSO Turkiye imalat PMI Fi Eylul 48.10
10:30 Almanya imalat PMI | Eylul 53.80 53.80
11:00 Euro B. Imalat PMI ' Eylal 52.70 52.70
11:20 ingiltere imalat PMI P Eylal 52.00 52.00
01 Ekim 12:00 Euro B. issizlik Orani dl Agustos 6.40% 6.40%
Persembe 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari F | Eylul 199 Bin 197 Bin
16:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Ekim
16:45 ABD imalat PMI ' Eylal 57.00 57.00
17:00 ABD ISM imalat PMI F Eylul 55.00 54.60
Tam Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak F Ekim
12:00 Euro B. Tahmini TUFE (Yillik) F Eylul 3.20%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) F Eylal 0.30% 0.30%
02 Ekim 15:30 ABD issizlik Orani F Eylul 4.10% 4.10%
Cuma 15:30 ABD Tarim Digi Istihdam F Eylul 98 Bin 162 Bin
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) il Agustos 0.10% 0.90%
Tam Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak al Ekim
Takvim agiklanacak tum verileri kapsomamaktadir. Tohminier Gedik Yatinm Aragtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynakionndan olinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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