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Model Portfoy Glincellemesi
Tiirk Telekom’u (TTKOM) ekliyoruz 07 Mayis 2026
06/05/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
Tiirk Telekom’u Model Portfoyiimiize ekliyoruz. Sirketin 1C26 BIST- o sa  ort. Gilnlilk )
Silimini (rdi1Siinii H Model Portféy 4y Degeri Hacim 3A RIEE? S
sonuglari, operasyonel normallesme egiliminin stirdiguni ve marj Agirlik S T Fiyat Getiri (%)
o - . . . . %
dayanikliiginin  korundugunu teyit ederken, 6zellikle mobil Agesa Hayat Emeklilik ) T 80,2 32824 33,6%
segmentte devam eden gicli faturali abone kazanimi gelir Aksa 0,3% 42735 2851 15,50 40,9%
e o . . o Coca Cola Igecek 1,3% 237.417 397,9 95,10 12,1%
gorinimiini desteklemeyi siirdirdid. M2M kaynakli dusik ARPU Dogan Holding 05%  64.483 286,0 3013 22,3%
I < . P PR B Kocaer Celik = 23.861 217,1 15,38 23,5%
etkls"me ragmen mobil taraftaki 6lgek blylimesi devam ederken, Mavi Giyim 06% 34847 2967 6900 57.3%
FAVOK marjinin  %42.3 seviyesinde gerceklesmesi glcli MIp Saglik Hizmetleri 0,8%  86.720 276,0 550,00  21,1%
e . . . . .. . .. Migros 1,3% 123.751 1.786,7 824,00 20,6%
operasyonel disipline isaret etti. Yonetimin 2026 beklentilerini Sabanci Holding 23% 211508 3.7615 13110 30,2%
korumasi ve daha yiiksek yatirim harcamasi yogunluguna ragmen Tab Gida Sanayi 0.3% 70549 190.5 37570 39.1%
Tlpras 58% 522.162 9.394,2 336,00 24,0%
marj gérinimiinde bozulma éngérmemesi operasyonel gérinim Tilrk Telekom 06% 229775 11277 91,33 39,1%
Yapi ve Kredi Bankasi 2,7% 318.961 6.497,9 49,57 31,3%

acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Ote yandan, imtiyaz uzatma

ve 5G lisans 6demeleri nedeniyle net borgta gorilen gicli artisi

. Eklenen TTKOM
biyuk 6lclde gecici ve yonetilebilir gorliyoruz. Net Borg/FAVOK Cikarilan -
orani 0.99x seviyesine yiikselse de sektdr ve sirket gecmisi  |[RE IRl et B oty
dikkate alindiginda halen makul seviyelerde bulunuyor. 2025¥ih 12,6% 0.1%
. L N 2026 Yilbasindan Bugiine 23,8% -5,5%
Sonuglarin ardindan 2026T-2027T tahminlerimizi yukari yonli /G- Gozden Gecirliyor
revize ediyoruz (Hasilat: +%4 |/ +%6, FAVOK: +%8 / +%9, Net Kar: Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

+%24 [ +%37). Buna bagli olarak hedef fiyatimizi 85TL/hisseden
91.33TL/hisseye yukseltiyoruz. Hisse yilbasindan bu yana
BIST100’e gbre %14 negatif ayrismasina ragmen; Tirk
Telekom’un revize tahminlerimize gére 2.6x 2026T FD/FAVOK ve
7.5x 2026T F/K carpanlariyla cazip seviyelerde islem gordigini
dislinlyoruz.
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Detayli Model Portfoy 06/05/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK*** F/K

E:;f::f i‘l‘;::'f Son Kapanis NZ'::I;:?I '::el:tr': Hedef Fiyat FLT:,:';;. i 2025  2026T 20277 2025  2026T  2027T
Agesa Hayat Emeklilik ~ 15.01.2026 206,79 245,70 18,8% -0,8% 328,24 33,6% 44.226 80 46 2,6 1,9 5.8 6,2 43
Aksa 9.03.2026 9,44 11,00 16,5% -0,8% 15,50 40,9% 42.735 285 10,9 8,3 7,1 10,4 21,3 17,3
Coca Cola fgecek 25.08.2025 51,77 84,85 63,9% 26,1% 95,10 12,1%  237.417 398 53 6,6 54 10,4 9,3 7,8
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 24,64 50,0% 8,3% 30,13 22,3% 64.483 286 08 0,7 0,7 23,5 24,1 17,5
Kocaer Gelik 5.05.2026 12,31 12,46 1,2% -1,6% 15,38 23,5% 23.861 217 86 6,1 53 51,8 25,9 12,7
Mavi Giyim 27.03.2026 40,88 43,86 7,3% -8,7% 69,00 57,3% 34.847 297 2,9 2,8 2,4 13,1 5,9 5,2
Mlp Saglik Hizmetleri ~ 17.12.2025 359,56 454,00 26,3% -4,5% 550,00 21,1% 86.720 276 5.2 4,6 3,7 12,0 10,8 8,2
Migros 26.07.2022 50,86 683,50 1243,9%  128,6% 824,00 20,6%  123.751 1787 3,5 3,8 3,2 14,1 21,9 15,7
Sabanci Holding 22.05.2025 77,33 100,70 30,2% -17,3% 131,10 30,2% 211508 3.762 0,5 0,6 0,5 48,7 18,9 14,4
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 170,10 270,00 58,7% 14,2% 375,70 39,1% 70.549 190 572 5,0 3,6 19,3 14,7 9,9
Tiipras 1.04.2026 254,48 271,00 6,5% -7,6% 336,00 24,0% 522162 9394 3,9 3,9 43 10,3 7,6 9,2
Tiirk Telekom 7.05.2026 65,65 91,33 39,1%  229.775 1128 2,5 2,6 2,4 8,2 7,5 6,4
Yapive Kredi Bankasi  25.12.2025 36,02 37,76 4,8% -20,3% 49,57 31,3%  318.961 6.498 1,2 1,0 0,7 5,5 a4 2,8

*** Banka, Sigorta ve Holding i¢in PD/DD

*Model Portfdy’e hisse girisi ve ¢tkist yapuacagt duyurusu yapildiktan ve Model Portfdy Giincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurliklt ortalama giinliik hisse fiyatlart kullantir. Ctkardan
hissenin rélatif performanslart son kapanisa gére hesaplanmustir.

BIST-100 Endeks Performans

Model Portfoy Performans N; | Rolatif
2025 Yili 12,6% 0,1% 14,6%
2026 Yilbagindan Bugiine 23,8% -5,5% 32,5%

Kaynak: Gedik Yatiim Arastirma, Rasyonet
OGH: Ortalama Giinliik Hacim

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin asidigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullanilmaz. Model Portféy performanst
hesaplanirken, Model Portféy’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacag duyurusu yapiudiktan ve Model Portféy Glincelleme Raporu
yaytnlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama giinliik hisse fiyatlar kullantlir.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & igecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com
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Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com
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Madar

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl

Yénetmen

Yurtici Servis ve Koordinasyon

ceren.capci@gedik.com

Cigdem Ay

Yonetici

Veri Yonetimi

cigdem.ay@gedik.com

Burak Pirlanta

Kidemli Uzman

Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler

burak.pirlanta@gedik.com

Nesrin Akdz

Uzman

Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Omer Aydin Giiner

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

omer.guner@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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