GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. Aralik 2023

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Mega Metal” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Bu
raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini
KAP’ta yayinlanan izahname'’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 225.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 53.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 265.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 20,00
Halka Arz Ozeti Sermaye Artirimi (TL) 40.000.000 [Halka Acilacak Oran (%) (ek satis dahil) 23,68
Mevcut Pay Satisi (TL) 13.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 28,30
Ek Pay Satisi (TL) 9.750.000 |Satis Yontemi Sabit fiyatla talep toplama ve satis

Ortaklik Yapisi

Ortagin Unvani Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

TL TL

Ciineyt Ali TURGUT A 47.250.000 21,00% 47.250.000 17,83%
Ciineyt Ali TURGUT B 65.250.000 29,00% 49.325.000 18,61%
Abdullah TURGUT B 67.500.000 30,00% 60.675.000 22,90%
Fatma DONMEZ B 22.500.000 10,00% 22.500.000 8,48%
Mehmet Emin TURGUT B 11.250.000 5,00% 11.250.000 4,25%
Ihsan Ahmet TURGUT B 11.250.000 5,00% 11.250.000 4,25%
Halka Acik Kisim B - - 62.750.000 23,68%
OGzsermaye 225.000.000 100% 265.000.000 100%

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Bakir tel sektorlinin lider ureticilerinden olan Mega Metal, 30 yili askin tecribesi ile oksijensiz elektrolitik bakir tel
Uretimini Kayseri’de sirdirmektedir.

Mega Metal, Uretimini Kayseri’de bulunan 45.000 metrekarelik kapali alan olmak lzere toplam 75.000 metrekarelik
genislige sahip tesisinde gergeklestirmektedir. Bakir tel Gretiminde yillik 48.000 ton kurulu kapasiteye sahip olan Mega
Metal, ana faaliyet alani olan sliper ince bakir tel tGretimi ile Tirkiye’nin ve diinyanin lider kuruluslarindandir.

Mega Metal kuruldugu giinden bu yana Turkiye’'nin ilk 500 sanayi kurulusu arasinda yer almaktadir. Tlrkiye’'nin sliper ince
bakir tel Gretiminin yaridan fazlasini karsilamakta olan Mega Metal, basta Avrupa Birligi lilkeleri olmak tzere dinyanin dort
bir yaninda 30’dan fazla lilkeye ihracat yapmakta, cesitli tGlkelerdeki depolari ve ofisleri ile de musterilerine lojistik avantaji
saglamaktadir.

600'0 asan calisani ile Urettigi Urlinlerle enerji Gretimi ve dagitimi, elektrik, elektronik, iletisim, yenilenebilir enerji,
elektrikli ev aletleri, beyaz esya, 6zel endistriyel uygulamalar (robotik), havacilik ve otomotiv gibi cok cesitli sektorlere
hizmet vermektedir. Avrupa’nin dnemli Ureticilerinden biri haline gelen Mega Metal, her yil birgok misterisi tarafindan yilin
tedarikgisi unvanina layik gorilmektedir.
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Uriin Uniteleri Kapasite (Ton/Yil)
Kalay Kaplama Unitesi 8.809
Glimiis Kaplama Unitesi 1.248
Bakir Orta Tel Cekim Unitesi 10.003
Bakir ince Tel Cekim Unitesi 16.616
Biikiim Unitesi 8.668
Bobin Tel Unitesi 3.038
Toplam 48.382

2. Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi
Halka arz sebepleri;

- Sermaye artisi yoluyla pazar payi gelisimi icin kaynak elde edilmesi
- Sirket’in makine ve ekipman yatirimlarina kaynak saglanmasi

- Sirdurilebilir enerji yatirimlarina finansman saglanmasi

- Sirket’in kurumsal kimliginin pekistirilmesi

- Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi

- Sirket’in bilinirliginin ve taninirliginin pekistirilmesi

Sirket, sermaye artisi usuliiyle toplam 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet payin halk arz kapsaminda satilmasi
sonucu 1.132.000.000 TL briit gelir, 1.099.033.362 TL net gelir elde edecektir.

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile ilgili sermaye artirimina tekabdil eden tutarin, Sirket'e disen kismiicin asagida
fon kullanim alanlari verilmistir.

- %30’una karsilik gelen tutarin inorganik blyime stratejilerinin finansmani

- %30’una karsilik gelen tutarin hammadde tedarigi ve isletme sermayesi finansmani
- %20’sine karsilik gelen tutarin organik biiyime stratejilerinin finansmani

- %210’una karsilik gelen tutarin yenilenebilir enerji yatirimlarinin finansmani

- %210’una karsilik gelen tutarin finansal bor¢ 6demeleri

3.6zet Finansallar

30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Hasilat 5.234.736.110 4.348.847.905 8.840.193.329 4.291.957.471 2.081.551.328
Satiglarin Maliyeti 4.761.544.839 3.942.027.400 8.159.087.666 3.935.499.456 1.893.712.413
Brit Kar 473.191.271 406.820.505 681.105.663 356.458.015 187.838.915
Esas Faaliyet Kari 247.141.933 296.731.536 423.918.287 233.707.818 103.625.769
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kari 298.255.927 310.467.969 560.589.982 252.270.651 121.966.402
Vergi Oncesi Kari 84.281.250 -11.085.502 146.927.110 50.178.540 54.905.877
Net Donem Kari 63.277.215 -23.980.151 81.690.973 4.288.647 44.094.961
TL 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Donen Varliklar 2.904.058.441 1.971.498.833 1.570.266.860 766.860.815
Duran Varliklar 2.151.742.706 1.591.382.209 907.535.290 518.800.006
Toplam Varliklar 5.055.801.147 3.562.881.042 2.477.802.150 1.285.660.821
Kisa Vadeli Yiktimlilukler 3.110.630.784 2.248.524.315 1.562.644.654 669.965.436
Uzun Vadeli Yikiumliltkler 727.908.246 491.426.659 331.512.432 258.412.717
Ozkaynaklar 1.217.190.117 822.930.068 583.645.064 357.282.668
Toplam Kaynaklar 5.055.801.147 3.562.881.042 2.477.802.150 1.285.660.821
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4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yéntemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akisi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK)

Indirgenmis Nakit Akigi (INA)

Degerleme Sonucu (ABD Dolari) Hedef Gzsermaye Degeri Agirliklandirilmis zsermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yéntemi
Firma Degeri 393.247.982
Net Nakit (Borg) -62.056.476
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.871.325
Finansal Borg 84.927.801
Ozsermaye Degeri 331.191.506 165.595.753

Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK)

Degerleme Sonucu (ABD Dolari) Hedef Ozsermaye Degeri Agirlik Agirliklandirilmis 6zsermaye Degeri
Piyasa Carpanlari Yontemi
Yurt ici Sektér FD/FAVOK Carpani (x) 13,84
Ozsermaye Degeri 326.181.592 50% 81.545.398
FAVOK 28.052.449
Firma Degeri 388.238.068
Net Nakit (Borg) -62.056.476
Karsilastirilabilir Firmalar FD/FAVOK Carpan (x) 14,97
Ozsermaye Degeri 357.888.687 89.472.172
FAVOK 28.052.449
Firma Degeri 419.945.163
Net Nakit (Borg) -62.056.476

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akisi” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” sirasiyla %50-50 agirliklandirilarak nihai
deger tespit edilmistir.

Sirket icin halka arz iskontosu 6ncesi 9.085.530.193 TL piyasa degeri ve pay basi 40,38 TL deger tespit edilmistir. Halka
arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %30,00 halka arz iskontosu uygulanmis ve 28,30 TL pay basi deger
hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu Ozsermaye Degeri

INA Yéntemiile Hesaplanan Ozsermaye Degeri (ABD Dolari) 165.595.753
Carpan Yéntemiile Hesaplanan Ozsermaye Degeri (ABD Dolari) 171.017.570,00
Agirbklandinlmis Hedef Gzsermaye Degeri (ABD Dolari) 336.613.323

TCMB USD/TL Déviz Alis Kuru (20.09.2023) 26,99

Agirbklandinlmis Hedef 6zsermaye Degeri (TL) 9.085.530.193
Gikarilmis Sermaye (Nominal TL) 225.000.000
Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL) 40,38
Iskonto Orani (%) 30%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL) 6.367.501.018
Iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 28,30

3

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr



GedikYatirim a

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir
oldugunu dustiniiyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Mega Metal icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akisi” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiinliyoruz.

e Degerleme yéntemi olarak Indirgenmis Nakit Akisi ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne sirasiyla %50-50 agirlik verilmesinin
makul oldugunu diistiniiyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %30,00 iskonto orani uygulanarak 28,30 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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