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Uluslararasi Piyasalar Giinliik Biilten - 17.10.2025
Piyasalarda Bugiin PIYASA VERILERI

Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gin (%) Ay (%)

Kuresel piyasalarda satis dalgasi haftanin son islem giiniinde derinlesti. ABD bélgesel
bankalarindaki kredi kayiplari ve dolandiricilik iddialari yatirimcilarin giivenini sarsarken, S&P 500 6.629 6.709 6.594 -0,63 0,44
borsalar genelinde riskten kagis egilimi hiz kazandi. S&P 500 vadeli endeksleri %1,2

gerileyerek haftayi eksi bolgede tamamlama yoluna girerken, Avrupa ve Asya borsalari da Dow Jones 45.952 46.422 45.781 -0,65 -0,14
benzer sekilde sert disUsler yasadi. Avrupa bankacilik endeksi %2,9 deger kaybederek Nasdaq 22.563 22.887 22.405 -0,47 1,35
tlim sektorler arasinda en sert diisen grup oldu; Deutsche Bank hisseleri %6’y1 askin " . P =
kayipla basi cekti. ABD tahvillerine giiclii talep gelirken, 10 yillik tahvil getirisi %3,96’ya Avrupa Kapanis _G.Yiksek G.Dustk Gin (%) Ay (%)
geriledi, yen ve Isvigre frangi giivenli liman alimlariyla dolar karsisinda yiikseldi. Altin DAX 23.772 23.833 23.684 -2,06 1,77
fiyatlari dalgali seyir izlerken, yatinmcilarin riskten korunma amagcli pozisyonlarini FTSE 100 9.325 9.436 9.277 -1,18 1,26
artirdigi gozlendi.
CAC 40 8.133 8.143 8.081 -0,67 4,45

Piyasadaki zayifligin temelinde, Zions Bancorporation ve Western Alliance’in sorunlu Asya Kapanis G.Yiksek G.Dusik Gln (%) Ay (%)
kredilere iliskin yaptigl aciklamalar yer aliyor. Bu agiklamalar, ABD kredi piyasasinda

Nikkei 225 47.582 48.141 47.494 -1,44 6,23

yayilma riski endisesini artirirken, 2023’teki banka krizinin yeniden giindeme gelmesine
neden oldu. Ayrica First Brands Corp.’'un iflasinin ardindan otomotiv ve kredi Hang Seng 25.247 25.860 25.145 -2,48 -6,17
sektorlerinde goriilen zincirleme etkiler, bolgesel bankalara yonelik baskiyr biyitta.
SPDR S&P Regional Banking ETF’de kisa pozisyon orani %18,4’ten %30’a yiikselerek
yatinmecilarin endekse yénelik olumsuz beklentilerini yansitti. Pariteler Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)

Avrupa tarafinda, bankacilik tahvilleri de satis baskisi altina girdi. JPMorgan’in 2036 Altin A8 ) A2 0.0 e
vadeli euro tahvilleri %0,5, Barclays’in 2035 vadeli tahvilleri ise son (¢ haftanin en sert WTI 57,13 57,56 56,60 -0,57 -10,31
distsint kaydetti. Bu hareket, Avrupa kredi piyasasinda temkinli fiyatlamalarin

Shangai 3.840 3.921 3.835 S1%05) -0,94

. e . . S ) N Brent 60,66 61,11 60,14 -0,66 -10,08
glclendigini gosterdi. Kidemli banka tahvillerini izleyen kredi temerrit takasi (CDS)
endeksi yaklasik 3,2 baz puan artarak son bir ayin en yiiksek seviyesine cikti. Bu durum, EURUSD 1,1692 1,1728 1,1684 0,04 -1,02
yatinmcilarin kredi riskine kargl korunma maliyetlerinin arttigini isaret ediyor. GBPUSD 1,3438 1,3471 1,3411 0,03 -1,38
Kurumsal cephede BBVA, Banco Sabadell’i satin alma girisiminin basarisiz olmasinin USDJPY 149,94 150,45 149,38 0,33 -1,97
ardindan %11’e yakin ylikselerek dikkat cekti. Novo Nordisk ve Eli Lilly hisseleri ise ABD ONE CIKAN HiSSELER
Baskani Donald Trump’in diyabet ilaci Ozempic’in fiyatinin ayda 150 dolara
indirilebilecegini agiklamasinin ardindan deger kaybetti. S&P 500 Kapanig  Yiksek Digiik Gin (%) Ay (%)
Genel olarak, bu hafta piyasalar art arda gelen banka haberleri, ABD-Cin ticaret gerilimi, L U5 (GO SO S Lo R Sl
hiikiimetin kapanma riski ve Al hisselerinde balon endiseleri nedeniyle dalgali bir seyir NVIDIA CORP 181,81 183,27 179,77 1,10 6,76
izledi. Yatinmcilar haftayr temkinli bir sekilde tamamlarken, Wall Street'te “kredi TESLA INC 428,75 439,35 421,38 1,47 0,68
piyasasinda kirilganlik ve giiven eksikligi” temasi yeniden &ne cikti.
DOW 30 Kapanis Yiiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
Onemli Sirket Haberleri: APPLE INC 247,45 249,03 245,13 0,76 3,54
ABD banka hisseleri, bélgesel bankalardaki artan kredi sorunlari nedeniyle Persembe ~AMAZON.COMIN 214,47 218,59 212,83 -0,51 -7,40
glnkl satis dalgasinin Cuma &ncesi islemlerde de devam edecegi sinyaliyle geriledi. NVIDIA CORP 181,81 183,27 179,77 1,10 6,76
Kiciik bankalarda islem hacimleri azalirken, biylik Wall Street bankalari da satis baskisi
altina girdi: Bank of America %4, Wells Fargo %2, JPMorgan Chase %1,3, Citigroup NASDAQ 100 Kapanis  Yiiksek Dustik Giin (%) Ay (%)
ve Morgan Stanley %2 distl. Bankacilik sektoriindeki bu yeni baski, Avrupa finans  BITFARMS LTD/ 5,28 6,03 5,22 -18,39 73,11
hisseleri ve Asya piyasalarina da sigrayarak kiiresel risk istahini zayiflatti. (Olumsuz)
NVIDIA CORP 181,81 183,27 179,77 1,10 6,76
Novo Nordisk (NVO) - Eli Lilly (LLY), Her iki ila¢ sirketinin hisseleri, ABD Bagkani Donald AIRWA INC 0,12 0,15 0,12 -10,71  -94,44
Trump’in Ozempic gibi kilo verme ilaglarinin fiyatlarini ciddi sekilde diisirme planini » ,,,, "
aciklamasinin ardindan deger kaybetti. Trump, Persembe giinii Beyaz Saray’daki bir DX FefeEImE sk DAL Gin (%) Ay (%)
etkinlikte yaptigi konusmada, Novo Nordisk tarafindan dretilen bu ilacin aylik maliyetinin - DEUTSCHE BANK 28,55 29,39 28,23 -6,39 -7,11
yaklasik 1.000 dolardan 150 dolara disebilecegini sdyledi. Bu aciklama, sektdrde genel DEUTSCHE TELE 29,79 29,84 29,38 0,51 2,09
bir fiyat baskisi endisesi yaratti ve Eli Lilly’nin rakip Griinleri Mounjaro ve Zepbound da bu
baskidan olumsuz etkilendi. (Olumsuz) E.ON SE 16,28 16,43 16,23 -0,15 4,33
Micron Technology (MU), hisseleri, Micron’un Cin’deki veri merkezlerine sunucu ¢ipi HANG SENG Kapanis LICER Duslik ) Ay (e
satislarini durdurmayi planladigi yoniindeki haberin ardindan geriledi. Bu karar, Pekin’in ~ IND & COMM BK 5,81 5,92 5,78 -1,19 -2,84
2023’te Micron drdnlerini kritik altyapilarda yasaklamasinin ardindan stregelen is  y1AQMI CORP-C 45,96 47,88 45,74 -3,65 -20,55
daralmasinin devami olarak gorilliyor. Reuters’a gore Micron, Cin disindaki biyik veri
merkezi operasyonlarina sahip iki Cinli misteriye (bunlardan biri Lenovo) ve otomotiv ile CHINA CONSTRU 7,62 7,72 7,59 0,00 -2,81
mobil sektérlerindeki firmalara ¢ip tedarik etmeyi sirdirecek. Cin anakarasi, sirketin NIKKEI 225 Kapanis Yiiksek Diislik Gln (%) Ay (%)
gecen mali yildaki toplam gelirinin %12’sine (3,4 milyar dolar) karsilik geliyordu. NTT INC 1583 158,6 155,9 1,47 -1,68
(Olumsuz)
SOFTBANK CORP 215,50 216,00 214,70 -0,09 -6,22
TOKYO ELECTRI 790,00 818,10 784,20 =3,93 11,74
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EMTIA VADELI GORUNUMU
BRENT PETROL
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Brent petrol, varil bagina 61 dolarin altina gerileyerek bes ayin en diisiik seviyelerinde seyrini slirdlirdli ve Mart’tan bu yana en uzun haftalik disis serisine yoneldi. Yatirmcilar,
Trump ve Putin gorlismesinin Rus petrol arzi Gizerindeki kisitlamalari gevsetebilecegi beklentisiyle kiiresel arz fazlasi riskine odaklandi. ABD stoklarinin artmasi, Hindistan’in Rus
petrolli alimlarini azaltma plani ve ABD-Cin ticaret gerilimi, zayif talep gérinimini guclendirerek fiyatlar Gzerindeki baskiyr artirdi.Teknik olarak, Brent petrol 61 dolar
civarindaki 0,764 Fibonacci destegine tutunmaya galisiyor ancak genel egilim asag yonli. RSI 31 seviyesinde olup asiri satim bélgesine yakin, bu da kisa vadede teknik bir tepki
olasiligina isaret ediyor. MACD gostergesi negatif bolgede ve satis baskisinin strdiigini dogrularken, olasi toparlanmalarda 64,5 dolar (0,618 Fibonacci) ilk gligli direng
konumunda. Teknik seviyeler olarak;

Direncler: 62,00 - 64,50 - 66,50

Destekler: 57,96 - 62,00 - 61,00
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Altin, ons basina 4.340 dolar seviyesine yiikselerek haftayr Mart 2020’den bu yana en giiclii kazangla kapatmaya hazirlaniyor. ABD-Cin ticaret gerilimi, bolgesel
banka stresi ve hiikiimetin kapanma riski yatirimcilarin giivenli liman talebini artirdi. Powell’'in zayif is glicli piyasasina dair agiklamalariyla Fed’den faiz indirimi
beklentileri gliclenirken, bu yil altin fiyati merkez bankasi alimlari ve ETF girisleriyle %60’tan fazla ylikseldi. Teknik olarak ons altin giicli yiikselis trendini koruyarak
4.340 dolar seviyelerinde tarihi zirvelerine yakin seyrediyor. RSI 87 seviyesine ulasarak asiri alim bélgesinde, kisa vadede teknik bir diizeltme riskine isaret ediyor.
MACD gostergesi pozitif bélgedeki momentumun siirdigiini dogrularken, olasi geri gekilmelerde 4.200 — 4.050 dolar aralig glicli destek bolgesi olarak dne ¢ikiyor.
Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 4360 - 4400 - 4450

Destekler: 4300 - 4250 - 4200
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ENDEKS VADELI G
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ABD vadeli endeksleri, bolgesel bankalardaki kredi sorunlarina iliskin endiselerin artmasiyla haftanin son islem giiniinde geriledi. Zions Bancorp ve Western
Alliance’in sorunlu kredileri aciklamasi, finans sektoriinde satis baskisini artirarak Dow, S&P 500 ve Nasdaq endekslerini geriletti. ABD-Cin ticaret savasl ve
hikiimetin kapanma riskiyle artan belirsizlik ortaminda, yatirimcilar diger bélgesel bankalarin bilangolarini yakindan izliyor. Teknik olarak endeks, 6.600 desteginin
hemen Uzerinde tutunmaya calisirken kisa vadede zayif bir gériinim sergiliyor. RSI 43 seviyesinde olup nétr bolgenin altina gecerek satis baskisinin devam ettigini
gosteriyor. MACD gostergesi negatif bolgeye yaklasarak momentum kaybini teyit ederken, olasi toparlanmalarda 6.700 — 6.800 aralig ilk direng bélgesi olarak 6ne
cikiyor. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 6650 -6700 - 6760

Destekler: 6550 - 6500 - 6440

HABER AKIS ENDEKSI

) Bloomber Haber . 52 Hafta 52 Hafta
SonFiyat o def : Egilim Giin (%) Yillik (%) vy cekc Diisiik
DAYFORCE INC I
MEDLEY INC 2168 3.442 ] 0,6 -44,6 2.148,0 2.148,0
PAN PACIFIC INTERNATIONAL HO 936 1149 [ 0,5 24,8 1.139,4 719,2
FIRST SOLAR INC 238 237 ] -2,7 16,9 1.139,4 116,6
SUNRUN INC 20 20 I -5,4 38,2 248,0 5,4
CENTENE CORP 36 36 D o -43,4 22,4 25,1
RAKUTEN BANK LTD 7.779 g3 I 132,9 8.814,0 2.952,0
RAKUTEN GROUP INC 972 1022 I 31 1.044,5 695,0
QANTAS AIRWAYS LTD 11 13 B 2o 42,2 12,5 7,2
CENTENE CORP 36 36 ] -0,4 -43,4 70,1 25,1
EKONOMIK TAKVIM
Saat ke Veri Beklenti Onceki
19:15 UsSD 5t. Louis Fed Baskani Musalem'in Konusmasi
20:00 UsD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 418
23:30 TRY SE&P Global Kredi Notu BB-
23:30 TRY S&P Global Kredi Motu G&randmd Duragan
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Uluslararasi Piyasalar Birimi

E-Posta : ydb@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 i¢ Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 88

Uluslararasi Piyasalar Satis Birimi

Mehmet Karakavuk Midar (Dahili - 1921) mehmet.karakavuk@gedik.com
Sefa Ozgiir Yatinm Uzmani (Dahili - 1530) sefa.ozgur@gedik.com
Bilge Uguz Yatinm Uzmami  (Dahili - 1525) bilge.uguz@gedik.com

Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 ig Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Miidiir Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Midir Yardimeisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yénetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kidemli Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm damismanhgi hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm
damismanhg sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak
yatinim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna inamilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve kaynaklann
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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