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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Kasim - Aralik 2025

Yurt icinde enflasyon rakamlari 6nemli olacak. 3 Aralik Carsamba gunu aciklanacak kasim enflasyonu
yurt ici piyasalar acisindan belirleyici olacaktir. Mevsimselligin destegiyle enflasyon egdiliminin iyilestigi
gorulirken, piyasa tahminleri %1,00-1,60 araliginda ve medyan beklenti %1,25 seviyesinde. Gedik Yatirim
olarak aylik enflasyonu %1,3 bekliyoruz. Tahminlerden iyi gelecek bir veri, aralik ayi1 faiz indirim
beklentilerini gliclendirerek bankacilik énculiigiinde Borsa istanbul'da toparlanmay: destekleyebilir;
yliksek gelecek bir veri ise baski yaratabilir. TCMB'nin aralikta 100-150 bp indirim yapmasi olasi géruluyor.

Fed'e yo6nelik beklentiler degiskenlik godsteriyor. Kasim ayinda gucli istihdam verisi, sahin Uye
aciklamalarr ve tutanaklardaki ayrismalar Fed'e dair indirim beklentilerini zayiflatti; teknoloji hisselerindeki
siskinlik tartismalari da kuresel risk istahini baskiladi ve aralik indirimi olasihigi %35'e geriledi. Ancak 21
Kasim'da Williams'in “yakin vadede indirimlerin mumkun olabilecedi” mesaji ve benzer tondaki aciklamalar
beklentileri yeniden guclendirdi. Bdylece borsalar toparlanirken tahvil faizleri geriledi, altin yukseldi. Su anda
piyasalar aralikta 25 bp indirimi yaklasik %85 olasilikla fiyatliyor; 2026 icin toplam 75 bp indirim
ongoruluyor.

Merkez bankalarinin kararlan risk istahini sekillendirmeye devam edecek. 10 Aralik'taki Fed karari,
Powell'in mesajlari ve projeksiyonlar kuresel risk istahinin yonunde belirleyici olacak. ECB'nin enflasyon
gelismelerine bagli olarak daha yavas bir politika temposu izleyerek bir stre faizleri sabit tutmasi bekleniyor;
piyasalar 2026'nin ilk yarisinda bir indirim olasiligini fiyatlyor. ingiltere Merkez Bankasi tarafinda enflasyon
gorunumune baglh olarak ek 2 ile 3 faiz indirimi ihtimali 6ne c¢ikarken, BoJ ise ayrisarak temkinli sikilasma
patikasinda ilerliyor ve aralik—ocak doneminde olasi bir faiz artisi fiyatlaniyor.

Bu goérinim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

Temkinli portfoyiimuzde IRY - Inveo Portféy Para Piyasasli (TL) Fonu, kisa vadeli ve likit TL cinsi araclarla
dUsuk riskli ve duzenli getiri imkani sunar. SUA — Unlii Portféy Birinci Degisken Fon, hisse senetleri, sabit
getirili enstriUmanlar ve emtia benzeri araglarla Turkiye ekonomisinin uzun vadeli bUyUme potansiyelinden
yararlanmayi hedefler. NJR - Nurol Portféy Borclanma Araglar (TL) Fonu, tahvil ve 6st/finansman
bonosuna yatirim yaparak mevduat Uzerinde dlzenli getiri saglamayl amaclar. TE4 - Teb Portfoy Birinci
Degisken Fon ise TLREF tahvilleri ve TL sabit getirili varlklarla mevduat Uzeri getiri hedefler.
Portfoyumuzde TLREF'e dayall enstrUmanlara da yer verdigimiz ve getiri potansiyelini koruyacagdini
dusundugumuz icin, icinde yaklasik %50 oraninda TLREF'e dayali tahviller bulunan TE4 fonunu koruyoruz.

Dengeli portfoyimuzdeki fonlardan NAU - Neo Portfoy Altin Fonu, altin ve altina dayali enstrimanlara
yatinm yaparak altin fiyatlarindan getiri saglamayi ve BiF'ler ile altin mevduat/katilma hesaplariyla cesitlilik
sunmay! hedefler. GAF - Inveo Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu, %20 bankacilik agirhdi ile BIST30
hisselerine odaklanir. Faiz indirim sureci ile banka ve holding hisselerinde olusabilecek pozitif seyir CAF
getirisine katki yapabilecektir. Yurt disi hisse tarafinda agirligi ABD ve Avrupa hisse senetlerinde olan ve
tema olarak da cesitlendirilmis TMG - is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu tercih edildi.

Atak portfoyliimtizdeki fonlardan NAU - Neo Portféy Altin Fonu ve YZG - Yapi Kredi Portfoy Gimiis Fon
Sepeti Fonu, altin ve gumuste Fed faiz indirim beklentisi kaynakli potansiyele yatirim imkani sunuyor.
Dengeli portfoyde oldugu gibi atak portfoyde de GAF - Inveo Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu hisse
senedi tarafinda oncelikli tercihimiz olarak éne cikiyor. Beklentimiz faiz indirimi sureci ve banka/holding
hisselerinde primlenme. Yurt disi tarafinda tema olarak da cesitlendirilmis TMG - is Portféy Yabanci Hisse
Senedi Fonu yani sira yabanci BYF agirligini piyasa beklentilerine gére dedistiren YTD - Yapi Kredi Portféy
Yabanci Fon Sepeti Fonu'nu bu dénem tercih ediyoruz.

Faizsiz enstrimanlardan olusan portféoyUmuzdeki fonlardan AlS - Ak Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu,
kisa vadeli, likiditesi yUksek ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun enstrimanlara yatirim yapar; portfoyde
kira sertifikalari, murabaha islemleri, katilma hesaplari ve altin-doviz islemleri gibi araclar bulunur. KSR -
Kuveyt Tirk Portféy Sirdirilebilirlik Katilim Fonu ise yabanci-yerli hisse iceridiyle orta-uzun vadede kar
payl endeksinin Uzerinde getiri saglamayi hedefler ve yatirimlarini tamamen uluslararasi katihm ilkelerine
uygun sekilde yonetir.
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Yatirnm Fonlari - Sepetler (TL) Aralik 2025

Tea Temkinli - Dusuk Riskle Mevduat Uzeri Getiri Hedefi
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*01.12..2025 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 28.11.2025 kapanislari Gzerinden aylik getiri hesaplanmistir.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (Déviz - Dolar/Euro)

NBZ
40%

USD Temkinli - Dusuk Riskle USD Mevduat
Uzeri Getiri Hedefi

USD birikimlerini dUsUk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir. USD Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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