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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Haftalik Parasal Biiyiikliikler Ozet

17 Nisan haftasinda swap haric net rezervlerde 8,7 milyar $’lik artis (altin fiyat etkisi hari¢c 7 milyar $ artis), yurtdisi yerlesiklerin yaklasik 243 milyon $’uk DiBS alisi ve DTH’lardaki

yaklasik 1,4 milyar $ artis one cikiyor. Ayrica, TCMB Analitik Bilanco verilerine gore, bu hafta (22 Nisan itibariyle) swap hari¢c net rezervlerde (altin fiyat etkisi haric) yaklasik 2,2

milyar $ daha artis oldugunu hesapliyoruz. Buna gére, TCMB’nin Mart ayinda yaptig1 kabaca 51 milyar lk doviz satislarinin ardindan 3 Nisan’dan itibaren 20,3 milyar $’a yakin déviz

alimi yaptigini séyleyebiliriz.

> Parite etkisinden arindirilmis DTH bireysellerin yaklagik 16 milyon $, kurumsallarin ise 1,4 milyar $ lizerinde aliglari ile toplam yaklasik 1,4 milyar $ artis gosterdi. Doviz mevduatlarda
2025 basindan beri ise toplam 32,3 milyar $ artis gorinmektedir.

» DTH + KKM’nin toplam mevduat icerisindeki payi ise %40,5 seviyesindedir. DTH ve KKM hesaplarinin toplam mevduat igcindeki payr KKM hesaplarinin zirve yaptigl Agustos 2023’te %68,4
seviyesine kadar yiikselmisti.

TL mevduatlar haftalik 841 milyar TL artis gostererek 17,4 trilyon TL seviyesine ylikselmistir.
Yabanci para krediler haftalik 1 milyar $ artis gostermistir. Mart 2024 sonundan bu yana yaklasik %55’lik artisla 73,6 milyar $ gelisim gostererek 208,3 milyar $ seviyesine ulagmistir.
Yiluklandirilmis 13-haftalik ortalama kredi biiyiimesine baktigimizda ise, ticari krediler %32,4’ten %30,2’ye gerilerken, tiiketici kredileri ise %34,5’tan %36,5’a ylkselmistir.

Yurtdisi yerlesiklerin 17 Nisan ile biten haftada DiBS’te yaklasik 243 milyon $’lik alislariyla stok deger 15,3 milyar $ oldu. Sene basindan Subat ortasina kadar kesintisiz sekilde 5,8 milyar
$ giris gerceklesen DIBS’lerde, son 7 haftada toplam yaklasik 8,1 milyar $ satis gerceklestikten sonra gectigimiz 2 haftada toplam 956 milyon $’lik alim gerceklesti. Hisse senetlerinde ise
ilgili haftada 579 milyon $ alis gerceklesti ve stok degeri 44,1 milyar $ seviyesinde seyretti. Hazine eurobondu tarafinda ise 68 milyon $'lik alis gerceklesti ve stok degeri yaklasik 84,8
milyar $ oldu.

> 17 Nisan haftasinda briit rezervler 170,9 milyar $’dan 3,5 milyar $ artisla yaklasik 174,4 milyar $’a yikseldi. Ayni haftada net rezervler ise yaklasik 54,4 milyar $’dan 4,1 milyar $ artis
gostererek 58,5 milyar $’a yiikseldi. Swap hari¢ net rezervler ise yaklasik 8,7 milyar $ artis gdstererek 39,7 milyar $’a yiikseldi. ilgili haftada altin etkisi pozitif anlamda briit rezervlerde
2,7 milyar $, net rezervlerde ise 1,7 milyar $ oldu. Altin etkisi hari¢ bakildiginda briit rezervlerde yaklasik 0,7 milyar $ artis, net rezervlerde yaklasik 2,5 milyar $ artis ve swap haric¢ net
rezervlerde ise 7 milyar $ artis hesaplamaktayiz. Swap hari¢ net rezervlerin 2024 mart sonundaki dip seviyesi ise -65,5 milyar $, 23 Ocak 2026 tarihindeki zirve seviyesi ise 83 milyar $
olmustu.

> TCMB’nin analitik bilangosuna gore, 22 Nisan itibariyle (bu haftanin ilk 3 gliniinde) swap hari¢ net rezervlerde (altin fiyat etkisi harig) yaklagik 2,2 milyar $ daha artis oldugunu
hesapliyoruz. Buna gére, TCMB’nin Mart ayinda yaptigi kabaca 51 milyarlik déviz satislarinin ardindan 3 Nisan’dan itibaren 20,3 milyar $’a yakin déviz alimi1 yaptigini séyleyebiliriz.

> Para Piyasasi Fonu (PPF) biy(ikligi 17 Nisan haftasinda yaklasik 36,9 milyar TL azalis gostererek yaklasik 1,46 trilyon TL’ye geriledi. Serbest Semsiye Fonu altindaki PPF biyikligl ise
gecen hafta yaklasik 121 milyar TL artis gostererek 1,3 trilyon TL’ye ylikseldi. Tim d6éviz fonlarinin aktif biiyiikliigii ise yaklasik 535 milyon $’lik artisla 76,8 milyar $’a ylkseldi. 2024
basinda bu seviye 25 milyar $, 2025 basinda ise 50 milyar $ civarindaydi. Yatinm fonlarini da dahil ederek hesapladigimiz dolarizasyon orani, 17 Nisan haftasinda %43,6 seviyesinden
%42,8‘e gerilemistir. Bu oran 2023 yili ortalarinda %70’e kadar ylikselmisti.
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Doviz Mevduatlar (DTH)

Yurtici Yerlesikler D6viz Mevduatlar, Toplam (Milyar USD); Yurtici Yerlesikler D6viz Mevduatlar, Bireysel (Milyar USD); Yurtici Yerlesikler D6viz Mevduatlar, Kurumsal (Milyar USD);
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> Parite etkisinden arindirilmig DTH bireysellerin yaklasik 16 milyon $, kurumsallarin ise 1,4 milyar $ Gzerinde alislari ile toplam yaklasik 1,4 milyar $ artis gosterdi. Déviz mevduatlarda
2025 bagindan beri ise toplam 32,3 milyar $ artis gérinmektedir.

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Kur Korumali Mevduatlar

Kur Korumali Mevduatlar (Milyar TL) Kur Korumali Mevduatlar (Milyar USD) DTH ve KKM Hesaplarinin Toplam Mevduatlar icindeki Pay!
3.500 200 160 10 75%
0,
3.000 150 140 8 e
120 6 65%
2.500 100 °
100 4 60%
2.000 | L ' 50
80 2 55%
TS . L ¢ i
60 ke L | e 0 9
ol i |
1.000 -50 40 -2 e
500 I Haftalik Degisim (sag eksen) -100 20 W Haftalik Degisim (sag n) 4 20%
0
= Kur Korumali Mevduat (sol eksen) = Kur Korumali Mevduat (sol eksen)
0 -150 0 -6 35%
yegsgsgggsgsaggsggaggssgyy yoggsgyodssgyadegsgdadsegsys yg833g8g3gs8gIgsegds
JIIIIIIIIIIIIIILILIININNIIINY JIJIIIIIIIIIIIIIIIIIININIRY T ¥ I I I I IS IS Y

» DTH + KKM’nin toplam mevduat icerisindeki payi ise %40,5 seviyesindedir. DTH ve KKM hesaplarinin toplam mevduat icindeki payr KKM hesaplarinin zirve yaptigl Agustos 2023’te %68,4
seviyesine kadar yikselmisti.

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Mevduatlar ve Krediler

TL Mevduatlar, Haftalk Degisim (Milyar TL) Doviz Bazli Krediler (Milyar USD) Tiiketici & Ticari Kredi Biiyiimesi; yillklandirilmis 13-hafta ortalama
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» TL mevduatlar haftalik 841 milyar TL artis gostererek 17,4 trilyon TL seviyesine ylikselmistir.
> Yabanci para krediler haftalik 1 milyar $ artis gostermistir. Mart 2024 sonundan bu yana yaklasik %55’lik artisla 73,6 milyar $ gelisim gostererek 208,3 milyar $ seviyesine ulasmistir.
> Yillklandirilmis 13-haftalik ortalama kredi biiyiimesine baktigimizda ise, ticari krediler %32,4’ten %30,2’ye gerilerken, tiiketici kredileri ise %34,5’tan %36,5’a ylikselmistir.

Kaynak: TCMB, BDDK, Turkey Data Monitor, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Yurtdisi Yerlesiklerin Portfoy Hareketleri

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Sermaye Hareketleri, Haftalik (Milyon $) Yurtdisi Yerlesiklerin Net Sermaye Hareketleri, Kiimiilatif (Milyar $) Yurtcisi Yerlesiklerin Hisse Senedi & DIBS Stogu (Milyar $)
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> Yurtdisi yerlesiklerin 17 Nisan ile biten haftada DIBS’te yaklasik 243 milyon $’lik alislariyla stok deger 15,3 milyar $ oldu. Sene basindan Subat ortasina kadar kesintisiz sekilde 5,8
milyar $ giris gerceklesen DIBS’lerde, son 7 haftada toplam yaklasik 8,1 milyar $ satis gerceklestikten sonra gectigimiz 2 haftada toplam 956 milyon $’lik alim gerceklesti. Hisse
senetlerinde ise ilgili haftada 579 milyon $ alis gergeklesti ve stok degeri 44,1 milyar $ seviyesinde seyretti. Hazine eurobondu tarafinda ise 68 milyon $'lik alis gergeklesti ve stok
degeri yaklasik 84,8 milyar $ oldu.

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Doviz Rezervleri ve TCMB ile Islemler

Uluslararasi Déviz Rezervleri (Milyar $) Swaplar Hari¢ Net Déviz Rezervleri (Milyar $) Briit Déviz Rezervleri; Altin Fiyat Etkisi Haric (Milyar $)
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> 17 Nisan haftasinda briit rezervler 170,9 milyar $’dan 3,5 milyar $ artisla yaklasik 174,4 milyar $’a ylkseldi. Ayni haftada net rezervler ise yaklasik 54,4 milyar $’dan 4,1 milyar $ artis
gostererek 58,5 milyar $’a yiikseldi. Swap haric net rezervler ise yaklasik 8,7 milyar $ artis gostererek 39,7 milyar $’a yiikseldi. ilgili haftada altin etkisi pozitif anlamda briit rezervlerde
2,7 milyar $, net rezervlerde ise 1,7 milyar $ oldu. Altin etkisi hari¢ bakildiginda brit rezervlerde yaklasik 0,7 milyar $ artis, net rezervlerde yaklasik 2,5 milyar $ artis ve swap haric net
rezervlerde ise 7 milyar $ artis hesaplamaktayiz. Swap harig¢ net rezervlerin 2024 mart sonundaki dip seviyesi ise -65,5 milyar $, 23 Ocak 2026 tarihindeki zirve seviyesi ise 83 milyar $
olmustu.

» TCMPB’nin analitik bilancosuna gore, 22 Nisan itibariyle (bu haftanin ilk 3 gliniinde) swap hari¢ net rezervlerde (altin fiyat etkisi hari¢) yaklasik 2,2 milyar $ daha artis oldugunu
hesapliyoruz. Buna gére, TCMB’nin Mart ayinda yaptigi kabaca 51 milyarlik déviz satislarinin ardindan 3 Nisan’dan itibaren 20,3 milyar $’a yakin déviz alimi yaptigini séyleyebiliriz

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Yatirim Fonlari

Para Piyasasi Fonlarinin Gelisimi (Milyar TL) Serbest Doviz Fonlarinin Gelisimi (Milyar $) Doviz Mevduatlar ve Serbest Déviz Fonlarinin Gelisimi (Milyar $)
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TL Varliklar: KKM Hari¢ TL Mevduat + Para Piyasasi Fonlari
Doviz Varliklar: KKM Dahil Déviz Mevduat + Serbest Ddviz Fonlari

> Para Piyasasi Fonu (PPF) bly(kligl 17 Nisan haftasinda yaklasik 36,9 milyar TL azalis gostererek yaklasik 1,46 trilyon TL’ye geriledi. Serbest Semsiye Fonu altindaki PPF biyukligil ise
gecen hafta yaklagik 121 milyar TL artis gostererek 1,3 trilyon TL’ye yiikseldi. Tiim ddviz fonlarinin aktif biiyiikliigii ise yaklasik 535 milyon $’lik artisla 76,8 milyar $’a yilikseldi. 2024
basinda bu seviye 25 milyar $, 2025 basinda ise 50 milyar $ civarindaydi. Yatirim fonlarini da dahil ederek hesapladigimiz dolarizasyon orani, 17 Nisan haftasinda %43,6 seviyesinden
%42,8‘e gerilemistir. Bu oran 2023 yili ortalarinda %70’e kadar ylikselmisti.

Kaynak: TCMB, Fonbul, Gedik Yatirim Arastirma
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Gedik Yatirhm

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & Icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&Ikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Génengler Bas Ekonomist Makro Ekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Midir Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, Insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Midir Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yonetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yénetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Burak Pirlanta Kidemli Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Nesrin Ak6z Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler miray.alkan@gedik.com
Omer Aydin Giiner Uzman Yardimcisi Cam, Dayanikli Tiiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO omer.guner@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal,
yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece
burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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