niteligi gibi etkenlere gore yatirimeidan yatinmeiya farklilik gdstermekte olup paylar, her
yatirimel igin uygun bir yatirim araci olmayabilir. Bu durum, ilgili yatinmeilarin yatinmdan
bekledikleri fayday1 elde edememelerine ve zarar etmelerine yol acabilecektir.

Pay sahipleri temel olarak kir payi ve sermaye kazanci olmak iizere iki tiir gelir elde
edebilmekte olup bu gelir tiirleri ile iligkili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir;

Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirlerine Iliskin Riskler;

Sirket, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi hiikiimleri gercevesinde gelecek
donemlerde kér pay1 6dememeye karar verebilir ya da kar pay: dagitamayabilir. Kar pay:
geliri, sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. 6362
sayill SPKn.’nun 19’uncu maddesi hitkmii ve SPK’min I1-19.1 sayili Kar Pay:1 Tebligi
uyarinca; halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye
piyasasi mevzuati dahilinde kir pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir ve s6z konusu kér pay1
dagitim politikalar1 zaman zaman SPK’min ortaya koydugu belirli diizenlemelerden
etkilenebilir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya
bedelsiz olmak iizere kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payim sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kir payinin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar
ve formiiller, SPK tarafindan degistirilebilir. Ayrica, Sirket’in zarar ettigi dénemlerde kar
pay1 elde etmeme riski vardir, kar olugsa bile Sirket’in gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitimi1 yapamayacaktir. Sirket tarafindan kendi
pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir pay1 §demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler
dahil ama bunlarla simrh olmamak iizere pek ¢ok etkene baglidir:

- Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

- Dagitilabilir kéar veya yedeklerin durumu,

- Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi,

- Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yiikiimliiliikleri,

- Tirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin odedigi
temettii tutarlari,

- Pay sahiplerinin kér pay:1 hedefleri ve beklentileri,

- Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig
tedbirler,

- Bankalarla imzalanmis genel kredi sézlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler,

- Yonetim kurulunun takdirine bagl diger etkenler,

- Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir boliimiinde kar dagitimina iliskin smirlamalar
veya ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin
diizenlemeler mevcuttur.

Sirket’in kérlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yénetim kurulu, Sirket
menfaati a¢isindan kérmn baska amaglar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagma kanaat
getirebilir ve genel kurul tarafindan kar dagitmama karar verilebilir. Bu durumda Sirket
tarafindan pay sahiplerine kir pay1 6denmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte
kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler;

Sermaye kazanci, zaman i¢inde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda

yasa.nacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarmin fiyati diisebilir. Isbu izahname
sesindg 1hrag: edilecek Sirket paylarinin piyasa degerinin ihrag fiyatina ulagmamam ve

[




bu fiyatin lizerine ¢gikmamas1 da miimkiindiir. Yatirimeilar satin aldiklan Sirket paylarini satin
aldiklan fiyattan veya lizerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olduklarindan, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde,
s0z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir &deme yapilabilir.
Aynca, halka arz edilecek Sirket paylar igin Borsa Istanbul’da yeterli islem hacmi
olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite olugmamasi durumunda
yatinmeilarin sahip olduklar1 paylar alip satma kabiliyetleri sinrlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylar istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum
piyasada islem gorecek paylarn fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi
riski, likidite riski, kur riski, faiz oram riski ve hisse senedi fiyat riskidir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket,

s0z konusu alacagin kredi giivenirliligini yiiksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda
kalan finansal araglarda kredi riski bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla maruz kaldig:
kredi risklerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Raporlama

tarihi

sliatna . B Diger Finansal

maruz Iliskili Taraf | Diger Taraf | Iliskili Taraf & Bankalar Toplam

Taraf yatirimlar

kalinan

azami

kredi riski

30.09.2023 -| 800.119.469 -|37.688.671 | 334.483.883 | 20.243.647 | 1.192.535.670
31.12.2022 -11.312.421.073 -1 29.544.973 | 125.579.057 | 2.868.250 | 1.470.413.353
31.12.2021 1.041| 220.541.020 -113.536.316 | 83.120.627 182.789 | 317.381.793
31.12.2020 11.226 | 187.999.874 - 11.712.762 | 77.857.212 176.978 | 277.758.052
Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yukiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin
devamim saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve
odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler
lizerinden {denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.
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31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 itibariyla finansal borglarin vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2023
Sozlesme
g . | uyarinca nakit | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arasi
Sozlesme uyarmca vadeler | Defter Degeri gilghir toplami @ a (1)
(=I+1I+1IT)

Tizev Ulmagen Finansal 938.829.358 941.644.828 | 889.008.388| 42.227.174| 10.409.266

Finansal Yiikiimliiliikler

TPP Borglar 175.900.000 175.900.000| 175.900.000 - -

ihrag edilen bonolar 69.004.662 69.004.662 29.473.253 39.531.409 -

Banka kredileri 29.000.000 29.000.000 29.000.000 - -

Kiralama. Islemlerinden 11.193.749 14.009.219 004.188|  2.695.765| 10.409.266

bor¢lanmalar

Ticari borglar 648.652.755 648.652.755| 648.652.755 - -

Diger borglar 5.078.192 5.078.192 5.078.192 - -

31.12.2022

Sozlesme
Stzlesme uyarinca - . | uyarmca nakit 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yul
vadeler Defier Deien cikislar toplami @ (II) arasi (III)
(=I+II+11T)

Tiirev Olmayan Finansal |, 3¢, 360 90 1.364.791.662 | 1.356.388.325|  1.293.923| 7.109.414

Finansal Yiikiimliiliikler

TPP Borglar 78.500.000 78.500.000 78.500.000 - -

Ihrag edilen bonolar 103.017.173 103.017.173 103.017.173 - -

Banka kredileri 29.000.000 29.000.000 29.000.000 - -

Keirelans. lendlerinden 6.714.243 9.145.699 742362  1293.923| 7.109.414

borglanmalar

Ticari borglar 1.142.753.109 1.142.753.109 | 1.142.753.109 - -

Diger borglar 2.375.681 2.375.681 2.375.681 - -
[31.122021
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Sozlesme
Sozlesme uyarinca . | uyarmea nakit 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5y1l
vadeler DefierDegect cikislar toplami @ an arasi (III)
(=I+II+IIT)
TirerOluayan Fuasdal | 5oy gnym 275972.703|  266.827.004|  1.610.243| 7.535.456
Finansal Yiikiimliiliikler
TPP Borglar 35.000.000 35.000.000 35.000.000 - -
Banka kredileri 16.050.000 16.050.000 16.050.000 - -
Kiralama Iglemlerinden 5.319.542 9.747.094 601395| 1610243 | 7.535.456
borg¢lanmalar
Ticari borglar 212.926.036 212.926.036 212.926.036 - -
Diger borglar 2.249.573 2.249.573 2.249.573 - -
31.12.2020
Sozlesme
Sozlesme uyarinca A uyarimca nakit 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5yil
vadeler Deleex Degerd cikaslar toplam @ (In arasi (III)
(=I+II+IIT)
Tarer Olmayan Mranssl | . 059 561 245.097.285|  238.140.640|  1.145.597| 5.811.048
Finansal Yiikiimliiliikler
TPP Borglar 23.000.000 23.000.000 23.000.000 - -
Banka kredileri 3.050.000 3.050.000 3.050.000 - -
itulagng Iglenidleritideh 3.160.174 7.547.498 500.853|  1.145.597| 5.811.048
borg¢lanmalar
Ticari borglar 210.633.159 210.633.159 210.633.159 - -
Diger borglar 866.628 866.628 866.628 - -
Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili riski bulunmamaktadir.

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa
¢tkma gerekliligini dogurur. Sirket'in, faiz oranina duyarli finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklar giinliik olmas1 nedeniyle, Snemli bir faiz
riskine maruz kalmamaktadir.

30.09.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal
varliklari ve yiiktimliilikkleri asagida yer almaktadir.

TL 31.12.2020 | 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Finansal varhklar 277.746.826 | 317.380.752 | 1.470.413.353 | 1.192.535.670
Ticari alacaklar 187.999.874 | 220.541.020 | 1.312.421.073 800.119.469
Nakit ve nakit benzerleri 77.857.212 | 83.120.627 125.579.057 334.483.883
Finansal yatirimlar 176.978 182.789 2.868.250 20.243.647
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Diger alacaklar 11.712.762 | 13.536.316 29.544.973 37.688.671
Finansal yiikiimliiliikler 240.709.961 | 271.545.151 | 1.362.360.206 | 938.829.358
Kisa vadeli bor¢lanmalar 26.050.000 | 51.050.000 | 210.517.173 | 273.904.662
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimluiliikler 449.435 1.078.718 1.236.711 2.193.963
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden kaynaklanan yilkiimliilikler [  2.710.739 | 4.240.824 5.477.532 8.999.786
Ticari borglar 210.633.159 | 212.926.036 | 1.142.753.109 | 648.652.755
Diger borclar 866.628 |  2.249.573 2.375.681 5.078.192
Fiyat Riski

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimu faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performans1 tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir. 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla pay
ve yatirim fonu fiyatlarinda %10'luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimuyla pay rayic degerinde ve Sirket'in net donem kari/zararinda meydana gelen
etkiler asagida sunulmustur.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Hisse senetleri 17.263 23.074 1.329.784 18.519.818
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve ) ) 4204 )
Bono
Yatirim Fonlar - - 1.374.547 1.564.114
Toplam 17.263 23.074 2.708.535 20.083.932
TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Pay Fiyatlarinda %10 artis1 1.726 2.307 132.978 1.851.982
Pay Fiyatlarinda %10 azalisi -1.726 -2.307 -132.978 -1.851.982
TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Yatirim Fon Fiyatlarinda %10 ) . 137455 156.411
artigi

7 0,
Yatirim Fon Fiyatlarinda %10 ) y -137.455 156411
azalisl

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
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6.1.1. Thraccmnin ticaret unvani ve isletme ada:
Sirket’in ticaret unvam “MARBAS Menkul Degerler Anonim Sirketi”dir.

6.1.2. Ihragccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret siciline tescil Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Ham No:6, I¢ Kap1 7,
edilen merkez adresi Sisli - Istanbul

Bagh bulunulan ticaret

A s Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
sicil miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 266870

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigiine 18 Temmuz 1990 tarihinde tescil edilmis ve
“siiresiz” olarak kurulmustur.

6.1.4. Ihraccmin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat | T.C. Kanunlar

Kuruldugu iilke Tiirkiye

Merkez adresi Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Ham No:6, I¢ Kap1 7,
Sisli - Istanbul

Internet adresi https://www.marbas.com.tr/

=T +90 (212) 286 30 00

St +90 (212) 286 30 50

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 3’{incii maddesi uyarinca Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerde bulunmaktr.

Sirket, SPK’dan 25/07/2023 tarih G-061 (K002) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

o Islem Aracilig: Faaliyeti

e Bireysel Portfoy Yoneticiligi

e Yatinm Danismanlig1

e Sinirh Saklama Hizmeti

e Portfoy Aracilig: Faaliyeti

e Eniyi gayret aracilig1 suretiyle Halka Arza Aracilik

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir. Sirket kisa siireli
fon ihtiyaglarim1 veya portfoyiiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Mevzuatindaki simirlamalar ddhilinde gerek yurt igi piyasalardan ve gerekse yurt dist




piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi kullanabilir. Ihrag
edebilecek bor¢lanma araglarimin limiti hususunda SPKn ve diger ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu, SPKn’nun 31/3. maddesi ¢ercevesinde SPK
tarafindan belirlenen limit gergevesinde tahvil, bono ve diger bor¢lanma araglarim ihrag
yetkisine sahiptir.

Sirket’in faaliyet alam olan sermaye piyasasi faaliyetleri SPKn’un 39. maddesine gore
SPK’nun iznine tabidir. Aynica Kurul, sermaye piyasast kurumlarinin sermaye yeterliligi
yiikiimliiliklerini saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme
ve finansal ara¢ teslim yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine
getiremeyecedi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarimin ciddi surette zayiflamakta
oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun
tespiti halinde, ii¢ ay1 gegmemek {iizere verilecek uygun siire ig¢inde mali yapilarimin
giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasas: faaliyetleri
itibarryla yetkilerini kaldirmaya, yatirimeilari tazmin karar1 vermeye, sorumlulugu tespit edilen
yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklar1 lisanslar1 gegici veya siirekli olarak iptal etmeye,
imza yetkilerini siirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektifinde yoénetim kurulunun
liyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisma kadar yerlerine
yenilerini atamaya, bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini
takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye veya
gerekli gbrdiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
ozel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatinm kuruluglara idari para cezasi

vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalar1 her yil yeniden degerleme oranlari
dikkate alinarak artirilmaktadir.

Sermaye piyasasi araglarinin ilk kez ihra¢ edilerek, alim satimi ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yiiriitiildiigti piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraggilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklar piyasalardir. IThraggilar,
birincil piyasada sermaye piyasasi araglarimi ihrag¢ etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarin, yatirimlara aktarimi  birincil piyasalarda
gergeklesmektedir. Yatinm kuruluglarimin sermaye piyasasi araglarimn ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimin birincil piyasa islemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar" ise:
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolagimda bulunan sermaye piyasasi araglarimm el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarinin alim
satim islemleri ya yatinm kuruluslariin kendi aralarinda ya da yatinm kuruluslan ile
miisterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen iglem hacmi, birincil piyasalardan ¢ok
daha fazladur. Ikincil piyasalarin asil islevi yatirmmeilarin ve yatirim kuruluslarimn ellerindeki
sermaye piyasasi araglarimin kolaylikla el degistirerek nakde ¢evrilebilmesi ve béoylelikle
likidite ve pazarlama imkanimin saglanmasidir.

Yukanida yer alan agiklamalar gercevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim aracilig
veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini gergeklestirmek iizere Kurul'dan yetki
belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracihik faaliyeti gdsteren yatirim
kuruluslardir.

Araci Kurumlarin Gruplandirilmasi:

Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 4'tincii maddesi ile Kurul'dan
aldiklan faaliygt izinlerine bagl olarak araci kurumlardan:

47 Qf\&@%ﬁ%\‘%\é




(a) Emir iletimine aracilik ve yatinm damismanlifi faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamini ytiriitecek olanlar “dar yetkili arac1 kurum”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem araciligi, en iyi gayret araciligi
faaliyeti, sinirh saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamim yiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”,

(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portféy araciligi faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olanlar
“genis yetkili arac1 kurum” olarak gruplandirilmigtir.

Bu gruplandirma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve Ustlendikleri mali riskler ile dogru orantili olarak kategorize edilmistir. Kurul'un bu
diizenleme ile araci kurumlann sunacaklari sermaye piyasasi faaliyetlerine gore, icinde
bulunduklari gruba uygun diizenlemeler ve yiikiimliilikler getirerek, piyasa diizenini daha etkin
ve rekabetci bir ortama tagimay1 amagladigi diistiniilmektedir. Nitekim bu ger¢evede (SPK’nin
30/12/2022 tarih ve 2022/74 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni ile agikladig1 2023 yili igin
belirlenen rakamlara gore), dar yetkili araci kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili araci
kurumlarin 40.000.000 TL ve genis yetkili araci kurumlarin 80.000.000 TL asgari dzsermayeye
sahip olmasi gerekmektedir.

Yatirim Kuruluslarimin Genel Faaliyet Sartlar::

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatirim kuruluslarinin faaliyette
bulunmak {izere Kurul'dan izin alabilmeleri i¢in asagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmis olmas1 gerekmektedir. Araci kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalarn igin
belirtilen genel sartlarin tamamin saglamalari zorunludur.

Kurulus Sartlarimi Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlarin, faaliyette bulunmak {izere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulus sartlarim kaybetmemis olmalari gerekmektedir.
Yatirim kuruluglarinin kurulus sartlari olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmus olmasi,
(1) paylarmin tamaminin nama yazili olmasi ve nakit karsiligi ¢ikartilmasi, (iii) kurulus
sermayesinin saglanmg olmasi, (iv) esas sozlesmesinin SPKn ve Kurul diizenlemelerine
uygun olmast, (v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlari saglamalari ve
(vi) ortaklik yapismin seffaf ve agik olmasi aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiligii: Sermaye piyasasinda faaliyet gosterecek araci kurumlarin
giiclii yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in sermaye
yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu ¢ergevede araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faaliyetlere
gore Kurul'un sermaye yeterliligi diizenlemelerinde &ngoriillen asgari $zsermaye
yikiimliiliigiinii yerine getirmis olmasi sarttir. 2023 yili i¢in belirlenen yeniden degerleme
oranlarma gore dar yetkili araci kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili araci kurumlarin
40.000.000 TL ve genis yetkili araci kurumlarin 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip
olmasi gerektigi hitkkme baglanmistir.

Organizasyon Yapisinin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada karsilagilan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, giivenilir ve rekabetci
bir ortamda isleyisinin saglanmasi amaglarina yonelik olarak yatimm kuruluslarmm
organizasyon yapisinin kurumsal bir yapida olmasim &ngormektedir. Bu gergevede yatirim
kuruluslarma Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi i¢in organizasyon yapilarimin anilan
diizenlemelerde belirlenen kosullari sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatirim kuruluslari,
sunacaklar1 yatirim hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmali, yeterli
mekén ve teknik donanimi saglamali ve 6ngoriilen yatirim hizmet ve faaliyetleri ¢ergevesinde
asgari sartlar1 tasiyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.
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Bununla birlikte, yatinim kuruluglarinin sunmayi planladiklari hizmet ve faaliyet konularma
uygun ve Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri gergevesinde
saglikli bir yonetim yapisinin olusturulmus olmasi ve personelinin gorev tanimlan ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmasi gerekmektedir.

Yatirnm Kuruluglart Tebligi'nin organizasyon yapisina iliskin 10'uncu maddesinin (¢) bendi,
arac1 kurumlarin organizasyon yapilarimin, Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk y6netim sistemlerinden olusan i¢ denetim
sistemini igerecek sekilde olusturulmus olmasim aramaktadir. Son olarak, yatirim
kuruluglarinin organizasyon yapismin, Yatiim Kuruluglari Tebligi'nin ¢ikar ¢atismalarina
iligkin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olusturmus olmas: da
gerekmektedir.

Personele iliskin Sartlarin Saglanmis Olmasi: Yatirim kuruluslarinin personeli; yéneticiler,
ithtisas personeli, miifettigler, i¢ kontrol elemanlar1 ve risk yonetim elemanlarindan
olusmaktadir. Yatirim Kuruluglar: Tebligi'nin 13'tincii maddesi ile personel bakimindan gerekli
olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

* Yatirim Kurulusu personelinin (yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol elemam ve
risk yonetim elemanimin), Yatirim Kuruluglann Tebligi'min 6'nci maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlari, gerekli mali gii¢c sart1 hari¢ olmak iizere tasimasi ve islem
yasakli olmamasi.

* Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gésterir lisans belgesine sahip olmasi.

* Yonetim Kurulu tiyeleri hari¢ olmak ilizere Yatinm Kurulusunun personeli ile arastirma
uzmani, yatirim danismani ve kurumsal finansman uzmani olarak calisacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedik¢e en az dort yillik lisans egitimi; miigteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe ve
operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az iki yilik on lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalar1 gerekmektedir.

Personele iliskin yukarida belirtilen gartlara ek olarak, Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 14'{incii
maddesi uyarinca arac1 kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimcilarinin mali piyasalar
veya igletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel
miidiiriin miinhasiran bu gorev igin atanmig olmasi zorunludur. Lisanslama Tebligi'ne gore ise
Yatinm Kurulusunun Genel Miidiiri ve Genel Miidiir Yardimcilariin Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalar1 gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatirim kuruluslarinin faaliyette bulunmak {izere Kurul'dan
izin alabilmeleri i¢in Yatinm Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olugturulmus olmasi ve yatinm kuruluslarinin
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak iizere gerekli giivenlik 6nlemleri
alinarak, varsa mevzuatta 6ngériilen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disaridan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yiriitilmesi swrasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
saglanmasina yardimei nitelikteki hizmetleri baska bir hizmet saglayici kurulustan satin alabilir.
Digaridan hizmet alimina iliskin esaslar ayrintili bir gekilde Yatinm Kuruluslar: Tebligi'nin
50'nci maddesinde belirtilmistir.

Aract kurumlar, Yatirim Kuruluslart Tebligi'nde digaridan hizmet alimmna izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in digaridan hizmet alabilir. Aract kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disaridan hizmet alimina uygun olup
olmadifn ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmelerin ortaya




konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor araci kurumun yénetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yaninda disaridan hizmet alimi ile ilgili olarak; yetki, gérev, sorumluluk
ve ig akislarin igeren i¢ prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar, disaridan hizmet
saglayacag1 kurulus ile Yatinm Kuruluslar: Tebligi’'nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazil
sozlesme imzalamalidir.

Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, 6ncelikle Kurul'a bildirimde
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun disaridan hizmet alimma iliskin
yonetim kurulu karar, yonetim kuruluna sunulan rapor ve Yatinm Kuruluslari Tebligi
kapsaminda 6ngdriilen sartlar1 sagladifim tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekce
esliginde Kurul'a bagvurulmasi gerekmektedir. Disaridan hizmet alimi sirasinda araci kurumlar,
her haliikdrda, miisterilerine kargi hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul, disaridan
hizmet saglanan kurulusun Tebligde belirtilen sartlari kaybettigini tespit ederse hizmet alimim
durdurabilecektir.

Faaliyet Gosterilen Piyasalar
e Pay Piyasasi
e Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi
Sirket Uriin ve Hizmetleri
* Hisse senedi alim — satim aracilik islemleri
* Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) alim — satim aracilik islemleri
* Her tiirlii tahvil bono alim — satim aracilik islemleri
* Yatirim fonu alim — satim aracilik islemleri
6.1.6. Depo sertifikasi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihrac¢inin énemli
yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thraca tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracery1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Ihraceryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::
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7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragc faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, 30.07.1990 tarih ve 2576 sayili TTSG uyarinca Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii
nezdinde 18.07.1990 tarihinde tescil edilerek “Marbas Menkul Degerler A.S.” unvaniyla ve eski
para ile 1.000.000.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmustur.

Sirket’in hizmetleri; (i) bireysel hizmetler ve (ii) kurumsal hizmetler olarak iki gruba
ayrilmaktadir. Sirket bireysel hizmetler olarak; pay senedi agiga satig ve ddiing menkul kiymet
islemleri, menkul kiymet (pay senedi alim) kredisi, vadeli islem ve opsiyon piyasasi islemleri,
halka arz aracilik, 6zel sektor tahvil ve bono islemleri, yatirim danismanligi, yatirim fonlari,
devlet tahvili ve hazine bonosu iglemleri, kaldiragli alim satim islemleri (KAS), GIP, SIP, varant
ve sertifika islemleri, repo ve ters repo islemleri, borsa yatirim fonlar1 (ETF) ve yapilandirilmis
bor¢lanma araglar1 hizmetlerinde bulunmaktadir. Sirket, kurumsal hizmetler olarak ise; birincil
ve ikincil pay halka arzlar, sirket satin alma ve birlesmeleri, 6zellestirme projeleri, dzel sektor
tahvil ve bono ihraglari, degerleme raporlar1 ve danigmanligi, sermaye piyasasi danismanligi,
piyasa yapicili1 ve piyasa danigmanlig: faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibariyla 141 personeli bulunmaktadir. Sirket’in merkez adresi;
Esentepe Mah Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 K:1 D:7 Sisli/Istanbul olup (i) Erenksy
Subesi, (ii) Ankara Subesi, (iii) Beylikdiizii Subesi, (iv) Nisantag1 Subesi, (v) Suadiye Subesi,
(vi) Bursa Subesi, (vii) Levent Subesi, (viii) Malatya Subesi ve (ix) Nigde Irtibat Biirosu olmak
lizere toplam 8 adet subesi ve 1 adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

Sirket’in 25.07.2023 tarih ve G-061 (K-002) sayili “Genis Yetkili Aract Kurum™ belgesi
bulunmakta olup isbu yetki belgesi kapsaminda islem aracilig1 faaliyeti, sinirli saklama hizmeti,
aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti, portfoy araciliga faaliyeti, bireysel
portfoy yoneticiligi faaliyeti ve yatim danigmanligi faaliyetinde bulunmaktadir. Ayrica Sirket,
Borsa Istanbul’da (i) hisse senetleri piyasasi, (ii) tahvil ve bono piyasasi ve (iii) takasbank para
piyasasinda faaliyet gostermektedir.

Sirket tarafindan sunulan hizmetlere iligkin detayli bilgiler, asagida yer almaktadir:

Yurt I¢i Satig: Sirket, yurt igi bireysel, kurumsal ve ticari, Borsa Istanbul Pay Senedi, VIOP,
varant ve diger Sermaye Piyasasi araglarinda aktif islem yapan miisterilerine, satis ekipleri ve
dijital kanallar aracilifiyla hizmet sunmaktadir. Ayrica Sirket, islem platformu M-Trader ile
dijital ortamdan yatirim danigsmanlhigi hizmeti vermektedir.

Bireysel ve Kurumsal Yatirim Danismanhigi ve Portfoy Yonetimi: Bireysel ve kurumsal
yatirimcilara sermaye piyasasi araglari i¢in “Yatirim Danismanhigi Hizmeti” sunmaktadur.
Yatirnm Damismanlif1 ekibiyle, Sermaye Piyasasi iiriinlerinde alim satima aracilik islemlerinin
yam sira yatinmeilarin beklentilerini karsilamaya yénelik kisiye 6zel borglanma araglar
kurgulanmaktadir. Halka agik sirketler basta olmak iizere kurumsal firmalara sermaye piyasasi
tiriinleri ve mevzuati, yurt igi ve yurt dis1 fx/emtia piyasalarinda hedging islemleri ile genis bir
cercevede damigmanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Aragtirma: Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki, ekonomik, sektorel ve sirket bazli gelismelerin
analizini yaparak, yatinmecilara degisen giindemle ilgili bilgi vermekte ve yatinm fikirleri
gglamaktadir. Bolimiin yurt i¢i pay senedi, hisse senedi ve yatinm stratejilerine ydnelik
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yayinladig1 diizenli raporlar Sirket miisterilerine yatirim kararlari konusunda yonlendirmeyi
hedeflemektedir. Sirket, aragtirma raporlari hazirlamakta ve sosyal medya kanallarina icerik
sunmaktadir.

Hazine: Sirket, aktif pasif yonetimine destek vermekte ve sermayenin etkin kullanimini
yonetmektedir. Sirket, diger sirketlerin genel olarak bor¢lanma planlamasimi yapmakta, bono
ve yapilandirilmig arag ihraglarina destek vermekte ve nakit yonetimini saglamaktadir. Sirket,
Borsa Istanbul ve Takasbank para piyasalarim kullanarak kurumsal ve bireysel miisterilerine
repo ve tahvil bono islemlerinde aracilik hizmeti vermektedir. Miisteri hesaplarindaki serbest
bakiyelerini nemalandirmaktadir. Diger sirketlerin, bankalar ve diger araci kurumlarla iliskisini
y&netir. Sirket, bor¢lanma araglan faaliyeti aracilifiyla ihrag edilen kiymetlerde spot ve repo
piyasalarinda fiyatlama / likidite saglayiciligi destegi vermektedir ve ayrica para ve doviz
piyasalar1 arasindaki firsatlari, misgterileri ve kurum lehine degerlendirme ¢alismalarini
stirdiirmektedir.

Kurumsal Finansman: $irket, halka a¢ilan veya halka agik sirketlerin halka arz veya toptan
satis islemlerinde, sirketlerin bor¢lanma araci ihraglarinda ve varliklarin veya sirketlerin satin
alma ve birlesme projelerinde ve ozellestirme iglemlerinde finansal damismanlik hizmeti
vermektedir.

Sirket Uriin ve Hizmetleri
e Hisse senedi alim — satim aracilik iglemleri
e Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) alim — satim aracilik islemleri
e Her tiirli tahvil bono alim — satim aracilik islemleri
e Yatirim fonu alim — satim aracilik islemleri

Asagidaki tabloda 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde
sona eren finansal donemler itibariyla gelirlerinin, Sirket tarafindan verilen hizmetler
kapsaminda kirilimini igeren tablo yer almaktadir:
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31.12.2020| 31.12.2021 31.12.2022| 30.09.2022 30.09.2023
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 4.263.066| 639.301.664| 1.266.216.646| 869.746.382| 1.077.659.660
Yatirim Fonu - - 3.278.486 - 423.910
Ozel kesim tahvil ve bonolari 48.154.944 - 148.234.113 - 162.157.997
Toplam 52.418.010| 639.301.664 | 1.417.729.245| 869.746.382| 1.240.241.567
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik Komisyon Gelirleri 21.539.412| 27.309.546 56.731.897| 33.117.594 72.948.084
Toplam 21.539.412 27.309.546 56.731.897| 33.117.594 72.948.084
Satis iadeleri (-)
Miigterilere komisyon iadeleri (-) -3.814.794 -5.735.532 -10.576.871 -6.182.601 -11.536.355
Toplam -3.814.794 -5.735.532 -10.576.871 -6.182.601 -11.536.355
Diger Gelirler
Faiz gelirleri 8.602.217 26.689.377 77.537.154 46.162.173 186.638.073
Diger gelirler 96.254 1.672.469 -- -- 3.494.705
Toplam 8.698.471 28.361.846 77.537.154 46.162.173 190.132.778
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| Toplam hasilat | 78.841.099| 689.237.524| 1.541.421.425| 942.843.548| 1.491.786.074]

Sirket’in vadeli islemler hacminin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve
30.09.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibarryla degisimi asagidaki tabloda yer

almaktadir:
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Sektoriin vadeli islem piyasasi islem hacminin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.06.2022
ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla asagidaki grafikte yer
almaktadir:

® Vadeli Islem Piyasasi Islem Hacmi (Milyar TL)
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/
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Toplam Aracilik (Hizmet) Gelirleri

Toplam aracilik (hizmet) gelirlerine bakildiginda ise Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla toplam aracilik
(hizmet) gelirlerine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri (mn TL)
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Kaynak TSPB - https.//tspb.org.tr/tr/veriler/

2022 yilinda en yiiksek net aracilik geliri elde eden araci kurumlar arasinda Sirket %0,39 pazar
payina sahiptir. Pazar pay1 siralamasinda Sirket %0,39 ile 31. siradadir. 2022 yilinda aracilik
sektoriinde hisse senedi aracilik gelirleri artisinda Sirket %118 ile 11. siradadr.

Hisse Senedi Aracilik Gelirleri

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren
finansal donemler itibartyla hisse senedi aracilik gelirlerine iliskin grafik asagida yer almaktadar:

= Marbag Hisse Senedi Aracilik Gelirleri (Milyon TL)
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2022 y1linda en yiiksek hisse senedi aracilik geliri elde eden araci kurumlar arasinda Sirket %0,49
pazar payl ile 27. siradadir. 2022 yilinda aracilik sektoriinde hisse senedi aracilik gelirleri
artisinda Sirket %114 ile 26. siradadir.

Tiirev Islemler Aracihk Gelirleri

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren
finansal donemler itibariyla tiirev iglemler aracilik gelirlerine iligkin grafik asagida yer almaktadir:
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2022 yilinda en yiiksek tiirev iglemler aracilik geliri elde eden araci kurumlar arasinda Sirket
%0,44 pazar pay1 ile 32. siradadir. 2022 yilinda aracilik sektériinde tiirev islemler aracilik
gelirleri artisinda Sirket %95 ile 14. siradadir.

Sabit Getirili Menkul Kiymet (“SGMK?)

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren
finansal dénemler itibariyla SGMK aracilik gelirlerine iliskin grafik asagida yer almaktadir:

55




Marbas SGMK Aracilik Gelirleri (TL)
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2022 yilinda en yiiksek sabit getirili menkul kiymet aracilik geliri elde eden araci kurumlar
arasinda Sirket, %0,014 pazar payina sahiptir. 2022 yilinda aracilik sektoriinde SGMK islemler
aracilik gelirleri artiginda Sirket %559 ile 2. siradadr.

Faiz Gelirleri

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler
itibartyla araci kurumlarin kredi hacimlerine iliskin grafik asagida yer almaktadir:

B Aract Kurumlar Kredi Hacmi (Milyar TL)
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemler itibartyla Sirket’in kredi hacminin yer aldig1 grafik ise yine asagida yer almaktadir:
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B Marbag Kredi Hacmi (Milyon TL)
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Kaynak: TSPB - hitps://tspb.org.tr/tr/veriler/

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler
itibariyla araci kurumlar nezdinde kredi kullanan yatirimei sayilan asagida gosterilmistir:

B Araci Kurumlar Kredi Kullanan Yatirimer Sayis:
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Sirket nezdinde kredi kullanan miisteri sayilarina iliskin grafik ise asagida yer almaktadir:
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® Marbas Kredi Kullanan Miisteri Sayisi
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Kaynak: TSPB - https.//tspb.org.tr/tr/veriler/

2022 yilinda en yiiksek miisterilerden faiz geliri elde eden araci kurumlar arsinda Sirket, %1,21
pazar pay1ile 22. siradadir. Sektorde kredi hacmi 2022°de %163 artarak 30,2 milyar TL olmustur.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemler itibariyla iglem hacim miktarlarina gére pazar paylan ve siralamalarina iligkin tablo
agagida yer almaktadir: '

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Islem Hacminde Marbas Pazar Pazar Pazar Pazar

Pay1 | Siralama| Payr |Syralama| Payr |Siralama| P ayl | Siralama

(%) (%) (%) (%)
Pay islem Hacmi 1,29 23 1,39 22 1,14 21 1,04 22
Varant - Sertifika Islem 0,12 | 26 0,16 24 | 033 23 | 025| 24
Hacmi
SGMK + Repo 0 - 0,0003 38 0,002 38 0,003 37
vior 0,48 31 0,62 26 0,64 25 0,003 32

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren finansal

donemler itibartyla gelir siralamasina gére pazar paylari ve siralamalarina iliskin tablo agagida yer
almaktadir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Gelir Siralamasi Fnzar Pazar e oz
Payl |Siralama| Payr |Swralama| Payl |Siralama| Payl | Siralama
(%) (%) (%) (%)
Toplam Net Aracilik Gelirleri 0,31 36 0,35 36 0,39 31 0,37 32
Hisse Senedi Araciik Gelirleri 0,41 30 0,51 27 0,49 27 0,46 26
Tiirev islemler Aracilik Gelirleri | 0,36 32 0,36 34 0,44 32 0,29 33
SGMK Aracilik Gelirleri - - 0,003 40 0,01 39 1,27 16
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 0,05 34 0,02 31 0,02 29
il OlAE BNE gy | g 11 210 | 12| 2 | 14| 20

Kaynak: TSPB - https.//tspb.org.tr/tr/veriler/
"
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Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemler itibariyla tiim sektdrde net kar artis siralamasinda sirastyla 28., 33., 5. ve 4. sirada yer
almaktadir. Yine Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona
eren finansal donemler itibarryla tiim sekt6rde 6zsermaye karligi siralamasinda sirasiyla 27., 33.,
12. ve 9. sirada yer almaktadir.

Sirket, 2023 yilinn ilk yarisinda toplam net aracilik gelirlerinde 32. sirada, miisterilerden faiz
gelirlerinde ise 20. sirada yer almaktadir. Ek olarak Sirket, 2023 yilimn ilk yarisinda dzkaynak
biiytikligiinde sektor igerisinde 37. sirada, net kar siralamasinda 26. sirada, hisse senedi islem
hacminde ise 22. sirada yer almaktadir.

Sirket’in aracilik komisyon gelirlerine iligkin olarak, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
30.09.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla pay piyasasinda ve VIOP’ta en
yliksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirleri ile bu
gelirlerin ilgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri igindeki payi asagidaki tablolarda yer

almaktadir:
Aracihk
Komisyonu Geliri | 37.12.2020| % [31.122021| % (31122022 % 30.09.2022 % [30.092023| %
/ Pay Piyasasi
(TL)
Miisteri— 1 1.161.535 6,27% | 1.036.885 4,36% | 1.289.219 2,63% 1.198.876 4,30% | 1.231.031 1,81%
Miisteri — 2 880.225 4,76% 749.585 3,15%| 1.197.470 2,45% 894.969 3,21% 981.737 1,44%
Miigteri — 3 715.094 3,86% 642.188 2,70% | 1.181.127 2.41% 610.096 2,19% 955.239 1,40%
Miisteri — 4 504.630 2,73% 540.644 2,27% 892.830 1,82% 525.769 1,88% 933.936 1,37%
Miisteri — 5 488252 | 2,64%| 512.185| 2,15%| 735.065| 1,50% 454.797| 1,63%|  769.149 | 1,13%
Miigteri — 6 420.668 2,27% 462.840 1,95% 564.464 1,15% 422.623 1,51% 739.493 1,09%
Miisteri — 7 325.671 1,76% 453.363 1,91% 542.583 1,11% 364.033 1,30% 708.845 1,04%
Miisteri — 8 289.031| 1,56% | 443.739| 1,86% | 525.462| 1,07% 363.723 | 1,30%| 682282 1,00%
Miisteri — 9 260.838 1,41% 435.267 1,83% 518.016 1,06% 340.061 1,22% 668.136 0,98%
Miisteri — 10 250.690 | 1.35%| 297.143| 1,25%| 491.500| 1,00% 337.174 | 1,21%|  616.994 | 0,91%
Ilk 10 Miisteri
Toplam 5.296.633 | 28.,61% | 5.573.839| 23.43%| 7.937.735| 16,22% 5.512.122 | 19,76% | 8.286.842| 12,17%
Hisse Senedi
Araahk 18.511.126 | 100,00% | 23.793.843 | 100,00% | 48.931.539 | 100,00% 27.899.420 | 100,00% | 68.102.381 | 100,00%
Bu kapsamda, pay piyasasinda en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde
edilen komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri i¢indeki pay1 2020 yilinda %28,61,
2021 yilinda %23,43, 2022 yilinda %16,22 ve 2023/09 déneminde %12,17 olarak
gerceklesmistir.
Aracilik
Komisyonu
Geliri 311220201 % 31122021 % | 3L122022 | % | joo00000 | oo, | 30092023 | %
/VIOP (TL)
Miisteri — 1 311.879| 10,50% 476.488 | 11,08% 459.633 5,91% 459.633 7,76% 282.048 5,25
Miisteri — 2 292.694 9,86% 347.144 8,07% 350.407 4,51% 323.155 5,46% 232.893 4,34
Miigteri — 3 108.641 3.66% 209.395 4.87% 307.193 3,95% 242.091 4,09% 227.010 4,23
Miisteri — 4 95.446 3,21% 122.879 2,86% 255.983 3,29% 226.408 3,82% 169.450 3,15
Miigteri — 5 86.103 2.90% 111.623 2,60% 209.240 2,69% 196.889 3,33% 151.557 2,82
Miisteri — 6 84.683 2,85% 88.023 2,05% 198.469 2,55% 192.082 3,24% 148.643 2,77
Miisteri — 7 79.786 2,69% 79.584 1,85% 192.082 2,47% 130.517 2,20% 121.058 2,25




Miisteri — 8 75774 2,55%| 71126 1,65%| 177.395| 2,28% 126243 | 2,13%| 120975| 2,25
Miisteri — 9 73171  246%| 70423 1.64%| 126812| 1,63% 116.695| 1,97%| 114.636| 2,13
Milsteri — 10 67.882| 229%| 68.652| 1,60%| 126243| 1.62% 97575 | 1,65%| 113327 211
,ir“;pllgnl:“ﬁst"i 1.276.060 | 42,97%| 1.645337| 3825%| 2.403.457| 3091%| 2.111.287| 3567%| 1.681.597| 3131
VIOP Aracihk | 5 969 687 100,00% | 4.301.427|100,00% | 7.776.511 | 100,00% |  5.919.451 | 100,00% | 5.371.070 | 100,00¢
Komisyon Geliri
VIOP’ta en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon
gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri igindeki pay1 2020 yilinda %42,97, 2021 yilinda %38,25, 2022
yilinda %30,91 ve 2023/09 doneminde %31,31 olarak gergeklesmistir.
Ote yandan, Sirket’in faaliyetleri dahilinde miisterilerine kredi kullandirmaktadr, asagidaki
tabloda izahnamede incelenen doénemler itibariyla en yiiksek ilk 10 kredili miisterilerin detayi
Ozetlenmistir.
1:[‘“‘."“. 31122020 | %  [31122021| % | 31122022 | % | 30.09.2022 | % | 30.092023 | %
redileri (TL)
Miisteri — 1 6.493.259 | 143%| 3.525.835| 54%| 25182510 10,8%| 9.907.322| 7.3%| 19.000.000|  5.9%
Miisteri — 2 2492878 | 55%| 3.105350| 4,8%| 14.816357| 6,3%| 8.493.073| 62%| 13.086.131| 4,1%
Miisteri — 3 2.094.749 |  4,6%| 2.876.880 | 44%| 12.503.713| 5,3%| 5.434.858| 4.0%| 12311431 3,8%
Miisteri — 4 1.865.766 |  4,1%| 2.226.938| 3,4%| 11.072.206| 4,7%| 4.399.436| 32%| 9.300.000| 2.9%
Milsteri — 5 1.830.526 |  4,0%| 1.639.745| 25%| 5.509.934| 24%| 4.250.000| 3,1%| 9204707 2.9%
Miisteri — 6 1.760.886 |  3.9%| 1.575.689| 24%| 5.484.709| 23%| 4.000.000| 29%| 8950.053| 2.8%
Miisteri —7 1.631.500 |  3,6%| 1.509233| 23%| 5.418264| 23%| 3.851.165| 2,8%| 6.323.588| 2,0%
Miisteri — 8 1459.023 | 32%| 1.466.514| 22%| 4.899290| 2,1%| 3.250254| 24%| 6.000.000| 1,9%
Miisteri — 9 1.160.765 | 2,6%| 1.402359| 2,1%| 4.116.118| 1,8%| 2282274 1,7%| 5.500.000| 1,7%
Miisteri — 10 1.090.087 |  2,4%| 1.174.550| 1,8%| 2.534.920| 1,1%| 2.189.514| 1,6%| 5.353.081| 1,7%
;!:pllgnl:lﬁizlzier 21.879.439 | 483%(20.503.093 | 31,4%| 91.538.021| 39,1%| 48.057.895| 353%| 95.028.991| 29.5%
Miisterilere
kullandirilan | 45.325.313 | 100,00% | 65.272.984 | 100,00% | 234.104.666 | 100,00% | 136.320.826 | 100,00% | 321.608.394 | 100,00%
kredi Toplami

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 a¢iga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashcea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢cinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sermaye piyasalarinda hizmet verenSirket, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi ile Kaldiragh Islemler Alim Satima aracilik hizmeti vermektedir.

Araci Kurumlar Sektorii Hakkinda Bilgi

Tirkiye sermaye piyasalari, benzer iilke piyasalarma kiyaslandiginda, 6nemli bir gelisme
potansiyeline sahiptir. Konumlanmasi ve faaliyetleri sebebiyle Sirket'in bu gelismeden fayda
saglamasi beklenmektedir. Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birliginin Subat 2021 tarihli Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Genel Gériintimii adli ¢alismasina gore halka agik sirketlerin toplam piyasa
degerinin {ilke GSYH'sine olan oram ve §zel sektor tahvil stokunun GSYH'sine oram gibi 6l¢iitler
dikkate alindiginda Tiirkiye benzerlerinin gerisinde bulunmakta ve 6nemli bir biiyiime

Mienkul 3



potansiyeli barindirmaktadir. Dijitallesmenin sermaye piyasalarina ve bilgiye erisimi
kolaylastirmasi, bireysel yatirimer sayisinin artmaya devam etmesi, lilkenin demografik yapisi
ve mevduat yatirimeilarinin hisse senedi ve yatirim fonlarini daha sik tercih etmeye baslamasi
gibi unsurlarin Tiirkiye sermaye piyasalarinin potansiyeline ulagmasi yolunda Snemli katki
saglamasi beklenmektedir.

Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayinlanan Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel
Goriiniimii (Agustos 2023) raporu cergevesinde TSPB’ye iiye kurulus sayilari asagidaki grafikte
yer almaktadir. Buna gore Tiirkiye’de, 71 araci kurum, 48 banka, 61 portfoy yonetim sirketi ve
56 yatinnm ortaklig1 bulunmaktadir.

Yatinm Ortakhig = Porifty Yonetim Sirketi mBanka Araci Kurum
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Kaynak: TSPB - hitps.//tspb.org.tr/tr/veriler/

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimnlanan Tiirkiye Sermaye Piyasalarn1 (Agustos
2023) raporu gergevesinde, 2023/07 dénemi itibariyla yurti¢i tasarruflarin %57,40°ti mevduattan,
%26,51°1 tahvil-bonodan, %16,09'u pay senedi yatimmlarindan olusmakta olup, yurtigi
tasarruflarm varlik simflar igindeki dagiliminin yillara gére gelisimine asagidaki grafikte yer
verilmektedir:

Yurtici tasarruflarin dagilumi (milyar TL)

Pay Senedi = Tahvil-Bono = Mevduat 23,613
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Kaynak: TSPB - https.//tspb.org.tr/tr/veriler/
Bu kapsamda, pay senedi yatirimlannimn yurt igi tasarruflar igerisindeki payinda 2019-2023/07
donemleri arasinda kayda deger artiy gerceklesmis, 2019 yilinda %11,36 olan pay senedi
yatirimlarimn yurti¢i tasarruflar i¢indeki pay: 2023/09 dénemi itibariyla %20’ye yiikselmistir.

Pay Senedi Yatinimci Sayisi

Yurtici Yatinnmeilar 977. 3 3,766.4
Yurtici Bireysel 970. 2.333.8 3,757.3 7.736.9
Yurtici Kurumlar 4.9 57 7.4 8.0 9.1

Yurtici Diger 0.7 0.8 0.9 11 1.3
Yurtdisi Yatinmcilar B ] 3 17.0

Yurtdisi Bireysel

Yurtdist Kurumlar

Yurtdisi Diger

2023 yili pay senedi yatirimer sayisinda 6nemli miktarda artisin meydana geldigi yillardan biri
olmugtur. 2022 yili sonu itibariyla 3.783.500 kisi olan pay senedi yatirimeist sayisi, 2023
yilinda %34,50 oraminda artarak 2023/09 itibariyla 7.774.900 kisiye ulasmustir. Pay senedi
yatirimer sayisindaki artis dzellikle 2023 yilinda belirginlesmis olup, 2022 sonunda 3.783.500
kisi olan pay senedi yatirimer sayismda 2023 yiliin ilk 9 ayinda yaklagik 4 milyon kisi artig
meydana gelmistir.

BORSA ISTANBUL PiYASA DEGERI
(MILYAR TL)

11,306

2019 2020 2021 2022 2023/08

Borsa Istanbul’un getirileri agisindan bakildiginda, 31.12.2022 tarihi itibariyla BIST-100
endeksinin kapams degeri 5.509,16 olarak gergeklesirken, 2022 yilinda BIST100 endeksi
%197 artmigtir. 2023 ilk 9 ayinda ise, %51 artisla 30.09.2023 tarihi itibartyla 8.334,94
olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda gergeklesen halka arzlar ve Borsa istanbul’daki yiikselis
paralelinde Borsa Istanbul’un piyasa degerinde 2023 yilinda ciddi artig goriilmiis olup,
2022’de Borsa Istanbul’un piyasa degeri %185 artigla 6208 milyar TL, 2023 ilk 9 ayinda ise
30.09.2023 itibariyla %82 artigla 11.306 milyar TL’ye ulasmustir. Yillar itibariyla piyasa
degerinin geligimi yukaridaki grafikte yer almaktadir:




Borsa istanbul Pay Piyasasi Islem Hacmi
(Milyar TL)

2019 2020 2021 2022 2023/09

Kaynak: TSPB - htips.//tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul pay piyasasinda islem hacmi 6zellikle 2022 yilinda ciddi artis gdstermistir 2021'de
7 trilyon 463 milyar TL olan hacim 2022'de %137 artisla 17 trilyon 679 milyar TL’ye
yikselmistir 2023"iin ilk 9 ayinda ise iglem hacmi 2022°nin aym dénemine gore %145 artigla 24
trilyon 9 milyon TL olmustur.

2023/06 Doneminde Pay Piyasasinda En Yiiksek Hacimli Araci Kurumlar: Sirket, Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB)’nin yaymnladig1 Araci Kurumlarin Kargilagtirmal1 2023 yil1 6
aylik verilere gore, tiim araci kurumlar arasinda 238.054.487.766 TL toplam pay islem hacmine

gore 22. sirada yer almaktadir.

J Pazar

# |Unvam Pay Islem Hacmi Pay1

2023/06 2023/06
1 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3.619.227.532.030 15,87%
2 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.320.793.213.167 10,18%
3 BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A.S. 2.291.375.118.803 10,05%
4 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 1.210.172.572.549 5,31%
5 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS. 1.184.767.586.454 5,20%
6 INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.128.068.278.910 4,95%
7 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.040.585.503.750 4,56%
8 ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 932.323.042.476 4,09%
9 VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 881.670.499.500 3,87%
10 |HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 697.533.165.845 3,06%
11 _|Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 681.028.186.056 2,99%
12 | QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 678.461.573.851 2,98%
13 | GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 655.926.222.365 2,88%
14 | YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. 557.555.681.134 2,45%
15 | TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 511.009.634.097 2,24%
16 | OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 497.858.554.864 2,18%
17 | OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 456.420.924.146 2,00%
18 | PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. 429.629.347.241 1,88%
19 |TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 404.446.952.801 1,77%
20 | TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 290.982.377.866 1,28%
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21 | MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 270.473.395.562 1,19%

22 | MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 238.054.487.766 1,04%

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2023/06 Déneminde Vadeli islemlerde En Yiiksek Hacimli Araci Kurumlar: Sirket, Tiirkiye
Sermaye Piyasalar Birligi (TSPB) nin yayimladigi Arac1 Kurumlarin Kargilastirmali 2023 yili 6
aylik verilere gére, tiim araci kurumlar arasinda 29.509.455.052 TL toplam vadeli islemler islem

hacmine gore 32. sirada yer almaktadir.

# Unvani VIOP iSLEM HAC. l;j'z‘“
ayl
1 | YAPIKREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.460.737.023.706 | 26,30%
2 |iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.022.947.398.417 |10,93%
3 |INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 602.332.176.712 | 6,44%
4 | QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 573.674.637.876 |6,13%
5 | DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A S. 496.239.216.197 |5,30%
6 | BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A S. 413.792.356.702 | 4,42%
7 | AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 408.342.682.816 |4,36%
8 | TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 369.768.597.204 |3,95%
9 | GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 313.826.470.827 |3,35%
10 | TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 259.256.761.626 |2,77%
11 |GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 228.530.890.779 |2.44%
12| VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 207.873.203.281 |2.22%
13 |ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 200.034.437.669 |2,14%
14 | OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 157.498.660.029 | 1,68%
15 | YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. 152.416.023.137 |1,63%
16 | Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 151.496.890.998 | 1,62%
17 | PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A S. 139.501.480.502 | 1,49%
18 | MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 133.733.569.542 | 1,43%
19 | GCM YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 120.164.342.728 | 1,28%
20 | UNLU MENKUL DEGERLER A.S. 97.610.643.067 | 1,04%
21 | OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 93.423.387.739 | 1,00%
22 | SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 89.912.115.035 |0,96%
23 | HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 85.888.306.303 | 0,92%
24 | HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 73.452.154.476 | 0,79%
25 | GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. 72.663.326.302 | 0,78%
26 | TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 43.150.839.714 | 0,46%
27 | SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 40.185.688.275 | 0,43%
28 | TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 37.698.281.461 | 0,40%
29 | ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 37.655.839.668 | 0,40%
30 | NCM INVESTMENT MENKUL DEGERLER A.S. 32.287.217.906 | 0,35%
31 | ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 30.929.925.295 |0,33%
32 | MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 29.509.455.052 | 0,32%

Kaynak: TSPB - hitps://tspb.org.tr/tr/veriler/

2023/06 Dineminde Opsiyon Piyasasinda En Yiiksek Hacimli Araci Kurumlar: Sirket,
Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB)’nin yaymladigi Araci Kurumlarin Karsilagtirmali
2023 y1hi 6 aylik verilere gore, tiim araci kurumlar arasinda 1.223.200 TL toplam opsiyon islem
hacmine gore 28. sirada yer almaktadir.
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Unvam Opsiyon Islem Hacmi | Pazar
TL Pay1
1 |IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 7.412.529.620 18,66%
2 | QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 7.392.195.690 18,61%
3 | AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 6.004.571.160 15,12%
4 | GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A_S. 3.600.474.200 9,06%
5 | YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.858.657.740 7,20%
6 |INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.359.809.950 5,94%
7 | TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.905.786.250 4,80%
8 | TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.834.827.280 4,62%
9 | OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.430.437.480 3,60%
10 |DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 1.283.112.250 3,23%
11 |SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 679.217.600 1,71%
12 |UNLU MENKUL DEGERLER A.S. 610.974.400 1,54%
13 | GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 441.868.490 1,11%
14 | YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. 412.689.240 1,04%
15 | ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 397.262.150 1,00%
16 |HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 295.000.000 0,74%
17 | PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. 226.424.300 0,57%
18 | Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 203.988.000 0,51%
19 |OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 157.456.730 0,40%
20 |VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 67.713.080 0,17%
21 |MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 62.322.100 0,16%
22 | ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 40.614.800 0,10%
23 | GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. 27.723.200 0,07%
24 | TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5.753.350 0,01%
25 | SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5.121.500 0,01%
26 |HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3.013.700 0,01%
27 |ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.433.100 0,01%
28 | MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 1.223.200 0,003%

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2023/06 Doneminde Kaldirach Alim-Satim Islemlerinde En Yiiksek Hacimli Arac

Kurumlar: Sirket’in s6z konusu donemde kaldiragli islemlerde alim-satim araciligi
bulunmamamaktadir.
Kaldiragh Alim-
¢ Unyain Satum TslemleriTL | P22 Payl
1 GCM YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.627.144.723.843 18,12%
2 | INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.213.969.832.172 15,27%
3 | MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 1.739.485.747.106 12,00%
4 | AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.609.883.238.850 11,11%
5 |INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 871.245.525.285 6,01%
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6 | QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 563.105.686.320 3,88%
7 | IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 541.495.667.952 3,74%
8 |Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 494.398.387.846 3,41%
9 | TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 469.503.573.062 3,24%
10 | VENBEY YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 370.983.460.214 2,56%
11 | TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 363.134.852.598 2,51%
12 | NCM INVESTMENT MENKUL DEGERLER AS. 341.606.255.857 2,36%
13 | YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 332.014.558.295 2,29%
14 | GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 316.498.499.445 2,18%
15 |ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 287.457.889.329 1,98%
16 |DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 240.280.268.281 1,66%
17 | AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 231.614.180.024 1,60%
18 | SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 211.467.167.824 1,46%
19 | GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 188.420.072.000 1,30%
20 | VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 124.046.816.412 0,86%
21 |ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 85.584.615.308 0,59%
22 | ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 83.680.874.430 0,58%
23 |HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 61.895.080.172 0,43%
24 | ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 36.949.733.648 0,25%
25 |IKON MENKUL DEGERLER A.S. 31.461.078.551 0,22%
26 | OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 23.056.488.415 0,16%
27 | UNLU MENKUL DEGERLER A S. 17.632.802.732 0,12%
28 | DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 8.799.857.058 0,06%
29 |OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3.297.934.690 0,02%
30 |INVEST - AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 3.169.511.593 0,02%
31 | ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.348.383.905 0,02%
Kaynak: TSPB - https.//tspb.org.tr/tr/veriler/
Borsa Istanbul’da Kredili Islemler:
KREDILI iISLEMLER
mKredi Hacmi (myr. TL) 42,:1’38
—Kredi Kullanan Hesap Sayisi < 37 7 S— B
2019 2020 2021 2022 2023/06
Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/
NS
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Borsa Istanbul’da 2022 yilinda 37.777 adet kredi kullanan hesap ve 30,2 milyar TL tutarinda
kredili islem gergeklesmistir. 2023 ilk yarisinda ise kredi kullanan hesap sayisi 42.738, kredili
islem hacmi 33,6 milyar TL olmustur.

Odiing Pay Piyasasi

ODUNG PAY PIYASASI iSLEMLERI (MILYAR TL)

N

2019 2020 2021 2022 2023/09

Borsa Istanbul’da Odiing Pay Piyasasi islemleri 2022°de %56 artmistir. Odiing pay piyasast
islemleri 2023 ilk 9 ayinda 12.1 mlyar TL olmustur.

Borsa Istanbul’un Diinya Siralamalarindaki Konumu:

PAY SENEDI iSLEM HACMI (2022, MILYAR $)
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,
CEO= Gl 80 19,085
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Kaynak: TSPB - https.//tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul pay senedi islem hacmi bazinda 2022 yil1 verilerine gore 975 milyar dolar ile

19. sirada yer almaktadr.
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PiYASA DEGERI* (2023/08, MILYAR $)

T IR ————
) 1.000 2000 3,000 4.000 5,000 8,000

Kaynak: TSPB - https.//tspb. or,lc.{. tr/tr/veriler/

Diinya Borsalar Federasyonu (WFE) verilerine gore Borsa Istanbul, 31.08.2023 itibariyla 359
milyar dolar seviyesindeki piyasa degeri ile 26. Sirada yer almaktadir.

Piyasa Degeri / GSYH* (2022)

PIYASA DEGERI/GSYH* (2022)
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Kaynak: TSPB - https.//tspb.org.tr/tr/veriler/

Diinya Borsalar Federasyonu (WFE) verilerine gore Borsa Istanbul, 31.12.2022 itibariyla
piyasa degeri/GSYH oraninda %36 ile 37. siradadir.




Pay Piyasalarinda Devir Hizi

PAY PIYASALARINDA DEVIR HIZI (2022, islem Hacmi/Piyasa Degeri)
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul piyasa degeri agisindan Diinya Borsalar: arasinda 29. Sirada olmakla birlikte,
islem hacmi/piyasa degeri oram agisindan, devir hizinda 4. Sirada yer almaktadir.

Borsa Istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas::

BORSA ISTANBUL VADELI iSLEM HACMI

mY/adeli Islem Hacmi (myr. TL)
~Kontrat Sayisi (mn. adet)

2019 2020 2021 2022 2023/09
Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

TSPB tarafindan yayinlanan Aract Kurumlarin Karsilagtirmali Verileri ¢ergevesinde yatirim
kuruluglarinin VIOP islem hacimleri toplami 2022°de %76 artigla 7.857 milyar TL, 2023 ilk
9 ayinda ise 2022’nin ayn1 donemine gore %56 artigla 8.352 milyar TL olmustur.
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KALDIRAGLI iSLEM HACMI (MILYAR TL)

m Likidite Saglayici
m Misteri

19,744

2019 2020 2021 2022 2023/08
Kaynak: TSPB - https.//tspb.org.tv/tr/veriler/

Yatirim kuruluslarinin Kaldiragh islem hacimleri toplami 2022°de %76 artigla 24.872 milyar
TL, 2023 ilk 8 aymnda ise 2022’nin aymi dénemine gore %26 artisla 19.744 milyar TL
olmustur.

Ozel Sektor Borglanma Araci Stoku (Milyar TL)

Tiirkiye'deki sermaye piyasalarmin biiyiikliigiine ve derinligine iliskin bazi oranlar, benzer
iilkelerin oranlariyla kiyaslandiginda ve bankalarin bor¢lanma piyasasindaki agirhigi géze
alindiginda, tlkemizdeki sermaye piyasalarinin gelisim potansiyeline iliskin yiiksek
beklentiler olusturmaktadir. BDDK'nin bankacilik sektérii verilerine gére 11/08/2023 tarihi
itibartyla ticari ve diger kredilerin (tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar1 hari¢ olmak
iizere) toplam biiyiikliigti 8.077.763 milyon TL'dir. TSPB verilerine gére 2023/9. ayina iliskin
Ozel sektdr bor¢lanma araci stoku 242 milyar TL olurken bankalarin 6zel sektdr borglanma
araci stoku 73 milyar TL dir.

OZEL SEKTOR BORGLANMA ARACI STOKU (MILYAR TL)

= Banka
© Banka Disi-Finans

H Finans Disi

2019 2020 2021 2022 2023/09

*Yurt iginde ihrag edilen borglanma senetleri, kira sertifikalar: dahildir.




Yukanidaki grafiklerden anlagilacag: tizere Tiirkiye'nin bankacilik agirlikli bir bor¢lanma
piyasasi oldugunu ortaya koymaktadir. Ulkemizde &zel sektor borglanma araglarmin daha
fazla yayginlasarak bankalarin borglanma piyasasindaki agirliginin azalmasina paralel olarak
Sirket’in kurumsal finansman ve kurumsal satig birimlerinin gelirlerinin biiylimeye devam
etmesi Ongoriilmektedir.

Dijitallesmenin  yatinmeilarin  sermaye piyasalarina ve  bilgiye erisilebilirligini
kolaylastirmasi ve siirecleri hizlandirmasina ilave olarak internet iizerinden gerceklesen islem
hacminin artis1 ve pay senedi yatirimci sayisinin artmasi gibi etkileri de bulunmaktadir.
TSPB'nin hazirladigi Araci Kurumlarin Toplu Faaliyet Verileri ¢aligmasina goére internet
tizerinden gercgeklestirilmis islemlerin hacminin, toplam islem hacmine oram 2002 yilinda
%?2 seviyelerindeyken, 2010 yilinda %20 seviyelerine ulasmis ve 2020 yilinda ise %50
seviyesinin {izerine ¢ikmustir.

Tiirkiye Birlesme ve Satin Alma Hizmetleri

Deloitte 2022 Yil1 Birlesme ve Satin Almalar Raporu’na gére 2022 yilinda Tiirkiye birlesme
ve satin alma islemlerinde 450 islem ile 11,5 milyar ABD Dolar1 degerinde islem hacmi
gerceklesti. Yillik islem hacmi son 10 yil ortalamasinin altinda kalmakla birlikte, islem
hacminde gériilen artig 6nceki yila gore yiizde 8’lik biiyiimeye isaret ediyor. Islem hacmine,
Tiirkiye Varlik Fonu’nun Tiirk Telekom yatirimi damga vurdu. Ozel sermaye fonlar1 yatirim
yapmakta zorlanirken, finansal yatirimei piyasasim varlik fonlari, girisim sermayesi ve melek
yatinmeilar sekillendirdi. Tiirkiye’de, birkag biiyiik ¢apli islem toplam yillik iglem hacmi
lizerinde belirleyici oldu. Ilk 10 islem, toplam islem hacminin yaklasik yiizde 50’sini
olustururken, islem sayisinin yiizde 73’line karsilik gelen 10 milyon dolarin altindaki islem
biiyiikliigiine sahip 295 islem, toplam islem hacminin yalmzca yiizde 4’iinii olusturdu. Islem
hacminin yiizde 151 yilin en biiyiik iglemi olan Tiirkiye Varlik Fonu — Tiirk Telekom
isleminden geldi. Ortalama islem hacmi 27 milyon dolar ile gegmis yillara benzer bir
seviyede gerceklesti.

Araa Kurumlarm Kurumsal Finansman islemleri
Ozkaynak Finansmam (Milyar TL)

OZKAYNAK FINANSMANI (TRILYON TL)

& Bedelli Sermaye Artinimi + Ikincil Halka Arz
B Birincil Halka Arz

116.4

551

2018 2020 2021 2022 2023/09

Kaynak: TSPB - hitps://tspb.org.tr/tr/veriler/
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Sirketler Borsa Istanbul’da bedelli sermaye artirimu, ikincil halka arz ve birincil halka arzlar
yoluyla 2022°de %51 artigla toplam 55,1 milyar TL, 2023 ilk 9 ayinda ise 2022’nin tamamina
gore %113 artigla 116,4 milyar TL finansman saglamiglardir.

Pay Senedi Halka Arz Sayisi

PAY SENEDi HALKA ARZLARI

mTutar (mn. USD)
—Halka Arz Sayist*

21,586 19.299

2019 ' 2020 2021 2022 2023/09
Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2022 yiinda 40 ortakligmn paylarimn ilk halka arzinda toplam 18,8 milyar TL halka
arz biytikligine ulasiimisken, 2023 yiliilk 9 ayinda 37 adet ortaklifin paylarimin ilk
halka arzi gergeklesmis ve ilk halka arzlarin toplam biiyiikliigii 2023 yilinda yaklagik 51
milyar TL olarak gerceklesmistir.

BORSA ISTANBUL PAY PiYASASINDAKI SIRKET SAYISI

mYildiz Pazar = Ana Pazar
Yakin izleme Pazan m Piyasa Oncesi Islem Platformu 522
= Diger* 483

402
94

5 7
2018 2020 2021 2022 2023/09

2022 yila ve 2023 yih ilk 9 ayinda halka arzlarda meydana gelen artig paralelinde paylar
Borsa Istanbul’da islem goren sirket sayisinda da arti gériilmiistiir. Yukaridaki grafikte 2019
— 2023 yillan arasinda paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren ortakliklarin, paylarimn islem
g6rdiigii Borsa pazar1 bazinda dagilimi yer almaktadir.
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Borsalarda Kote Sirket Sayis1

BORSALARA KOTE OLAN SIRKET SAYISI* (2023/08)
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2022 ve 2023 yillarinda halka arzlarda onemli artis meydana gelmekle birlikte, Borsa
Istanbul’a kote olan sirket sayisinin diger iilkeler ile karsilastirildiginda hala smirli diizeyde
kaldig1 goriilmektedir. 2023/08 donemi itibariyla Borsa Istanbul’a kote sirket sayis1 global
olarak diger borsalarla kargilastirildiginda 24 tincii sirada yer almaktadir.

BIST - Yabanai islemler (Milyon ABD Dolari)

BIST SURDURULEBILIRLIK BIST KURUMSAL YONETIM BIST TUM
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Kaynak: TUYID - https://www.tuyid.org

Yilin ikinci ¢eyreginde Borsa Istanbul’da alis tarafinda yer alan yabanci yatirimeilar, yaklasik
$334 milyon net hisse alis1 gergeklestirdi. 2022 yilinda hisse senedi piyasasindaki net satis
tutar1 $4,5 milyar seviyesine ulasmisti. 2023’iin ilk ¢eyreginde ise yine yabanci yatirimeilar
yaklagik $1,1 milyar satig yapmisti. 2023iin ilk yarisinda net $788 milyon yabanci satigi
yasandi.
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BIST 100 Piyasa Degeri (Milyar TL)

828 1.109 1.905 1.717 2.051
H
%66 %67 %69 %70 %69
2022 322 ac2 1023 2623

Yerli ®Yabano
Kaynak: TUYID - https.//www.tuyid.org

BIST 100°tin piyasa degeri i¢indeki yabanci pay1 gegen yilin aym dénemine gére 3 puan
azaligla %34 ten %31’e geriledi. Endeks bazinda yabancilarin portfoy degerlerinin bir 6nceki
yilin ayni donemine goredegisimlerine bakildiginda, tiim endekslerde artis goriiliirken en
yiiksek artis %160 artisla BIST Banka endeksinde, ikinci en yiiksek artis ise %153 ile BIST
Hizmetler endeksinde gozlendi. Bu dénemde BIST Teknoloji endeksi ise yillik %141 artis
ile yabanci yatirimeilarin portfylerini en ¢ok artirdigi endeksler arasinda tigiincii sirada yer
aldi. Bu dénemde yerli yatinmeilarin portfoy degerlerinde de tiim endekslerde yillik bazda
artig goriliirken en yiiksek artis %229 ile BIST Banka endeksinde goriildii.

%38 Ulke Bazinda Portfoy Degerleri ve Paylar
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{Milyon ABD Dolari)
Kaynak:TUYID - https.//www.tuyid.org

2023 yili Haziran ay1 itibariyla Amerika Birlegik Devletleri’nin toplam portfoy degeri
igerisindeki pay1 gegen yilin aym dénemine gore 8 puan artisla %38°e yiikseldi. Boylece,
Amerika Birlesik Devletleri 2022 yih ikinci geyreginden bu yana birinci siradaki yerini
korudu. Portfy degeri biiyiikliigiinde Amerika Birlesik Devletleri’ni %10’luk payla Birlesik
Krallik ve %9°luk payla Katar izledi. 2023 yili Haziran aymda gegen yilin aym donemine
gore Birlesik Krallik’in toplam portfoy igerisindeki pay1 yillik bazda yatay seyrederken,
Katar’in pay1 7 puan geriledi. Bu désnemde Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik’mn




portfoy degerlerinde yillik bazda sirasiyla %53 ve %20 artig goriiliirken, Katar’in portfoy
degerinde gecen yilin aymi1 dénemine gore %23 azalis gézlendi.

BiST TUM islem Hacminde Yabanci Pay:
%33
%30

%27

%24 %352

%21
%18

%15
Ocak | Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos  Eyliil Ekim  Kasim  Aralk
8-2022 %282 %290 %240 %290 %320 %30,6 %267 %265 %294 %291 %300 %304

—pmm2023  %32,7 %279 %25,é %27,7 %298 %277

Kaynak:TUYID - https://www.tuyid.org

Yabanci yatirimeilarin BIST TUM islem hacmindeki pay1 2023 iin ikinci ¢eyreginde gegen yilin
ayni donemine gore yaklasik 3 puan gerileyerek %28 seviyesinde gergeklesti. 2023 yilinin
ikinci geyreginde, tlim endeksler ve aylar bazinda iglem hacminde en yiiksek yabanci pay1
Nisan aymda %38 ile BIST Ticaret endeksinde, en diisiikk yabanci pay1 ise Haziran ayinda %25
ile BIST Teknoloji endeksinde gbzlendi.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢inmn net
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarn cografi yapisma gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren dénemler
itibartyla Hisse Senetleri Satis Gelitleri, Yatinm Fonu Satis Gelirleri, Ozel Kesim Tahvil ve
Bonolar1 Satis Gelirleri, Aracilik Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan olusan
Hasilat1 ve elde etmis oldugu gelirler asagidaki tabloda gosterilmistir.

2020/12 2021/12 Deg. 2022/12 | Deg. 2022/09 2023/09 | Deg.
Satig Gelirleri (a)
Hisse senetleri 4.263.066 | 639.301.664 | 14896% | 1.266.216.646 | 98% | 869.746.382 | 1.077.659.660 | 24%
Yatiim Fonu - - - 3.278.486 - - 423910 -
Ozel kesim tahvil ve bonolar: 48.154.944 - - 148.234.113 - - 162.157.997 -
Toplam 52.418.010 | 639.301.664 | 1120% | 1.417.729.245 | 122% | 869.746.382 | 1.240.241.567 | 43%
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik Komisyon Gelirleri 21.539.412 | 27.309.546 27% 56.731.897 | 108% | 33.117.594 72.948.084 | 120%
Diger Gelirler 96.254 1.672.469 | 1638% 0 - 0 3.494.705
Toplam (¢) 21.635.666 | 28.982.015 34% 56.731.897 [ 96% | 33.117.5%4 76.442.789 | 131%

Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) | -3.814.794 -5.735.532 50% -10.576.871 84% -6.182.602 -11.536.355 | 87%

Toplam (d) -3.814.794 | -5.735.532 50% -10.576.871 | 84% | -6.182.602 -11.536.355 | 87%
Diger Gelir / (Giderler),net

Faiz gelirleri 8.602.217 | 26.689.377| 210% 77.537.154 | 191% | 46.162.173 186.638.073 | 304%
Faiz giderleri -115476 | -3.029.022 | 2523% -12.018.764 | 297% | -5.708.499 -23.229.514 | 307%
Toplam (e) 8.486.741 | 23.660.355| 179% 65.518.390 | 177% | 40.453.674 163.408.559 | 304%
Toplam hasilat 78.725.623 | 686.208.502 | 772% | 1.529.402.661 | 123% | 937.135.048 | 1.468.556.560 | 57%
Satislarin Maliyeti (-) (b)
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Hisse senetleri -4.242.541 | -638.762.560 | 14956% | -1.403.857.503 | 120% | -862.600.580 | -1.048.083.951 | 22%

Yatirim Fonu -- -423.584 -

Ozel Sektor Bono Islemleri -48.125.469 - | -162.073.593 -

Toplam -52.368.010 | -638.762.560 | 1120% | -1.403.857.503 | 120% | -862.600.580 | -1.210.581.128 | 40%

Briit Kar / (Zarar) 26.357.613 | 47.445.942 80% 125.545.158 | 165% | 74.534.468 257.975.432 | 246%

TL 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 30.09.2023
Toplam Net Aracilik Gelirleri 16.556.085| 20.433.631| 44.573.320 28.946.969
Toplam Briit Aracilik Gelirleri 21.029.965| 28.758.199| 59.443.900 72.948.084
Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 17.945.143 | 25.330.054| 52.083.824| 67.815.543,23
Tiirev Islemler Aracilik Gelirleri 2.556.393 3.342.801 7.309.723 5.102.111
SGMK Aracilik Gelirleri - 0 33 30.043
Kaldiragh islemler Aracilik Gelirleri 528.429 85.344 50.320 386
Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri - - - -
Aracilik Gelirlerinden Indirimler (-) -3.814.794 | -5.735.532] -10.576.871 -11.536.355
Kurum Portf6yii Kari/Zararlar - 84.510 7.336.601 33.155.143
Kurumsal Finansman Gelirleri - 369.517 227.648 494222
Varlik Yonetimi ve Yatirim Fonu Dagitimi Gelirleri - - - -
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 8.176.521| 26.432.775| 77.002.170 186.636.974
Diger Gelirler 886.685 2.687.155| 10.839.902 36.956.259

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde
elde etmis oldugu gelirlerin kirihimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

2020 2021 2022 2022/09 2023/09
TOPLAM GELIRLER 25.619.291 50.007.588 139.979.641 80.242.967 281.203.846
Menkul Kiymet Alis-Satis Karlar 50.000 539.104 13.871.742 7.145.802 29.660.439
Hizmet (aracilik komisyon) | 17724618 21.574.014 46.155.026 |  26.934.992 61.411.729
gelirleri(net)
Miisterilerden Faiz Gelirleri 8.602.217 26.689.377 77.537.154 46.162.173 186.638.073
2020 2021 2022 2022/09 2023/09
. : 2 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
TOPLAM GELIRLERIN DAGILIMI
0,20% 1,08% 9,91% 8.91% 10,55%
Menkul Kiymet Alis-Satis Karlar
_ , o 69,18% 43,14% 32,97% 33,57% 21,84%
Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri
Miisterilerden Faiz Gelirleri 33,58% 53,37% 55,39% 57.53% 66,37%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Isbu Izahname'nin 7.1.1. ve 7.2.'de sayilan bilgilerin, Izahname'nin 5'inci béliimiinde yer alan ve
detayli sekilde agiklanan risk faktorlerinden etkilenme olasiligi meveuttur. S6z konusu risklere
bagh olarak Sirket faaliyetleri etkilenebilecektir. Bu hususlar hari¢ madde 7.1.1. ve 7.2.'de
sayilan bilgilerin, olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu bulunmadig: diisiiniilmektedir.

el




7.4. Thragemn ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihragcinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
élciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:
Sermaye Piyasas1 mevzuat1 geregince Tiirkiye'de sermaye piyasalarinda faaliyet gosterebilmek
i¢in ilgili faaliyete ait yetki ya da izin belgesinin SPK'dan alinmis olmas: gerekmektedir.Sirket,
SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini ger¢eklestirmek iizere
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Marbas Menkul, SPK’dan 25/07/2023 tarih G-061 (K002) numaras ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

e Islem Araciliga Faaliyeti

¢ Bireysel Portfoy Yoneticiligi

e Yatirim Damgmanhig:

e Sinirhi Saklama Hizmeti

e Portfoy Araciligi Faaliyeti

e En iyi gayret aracilig1 suretiyle Halka Arza Aracilik

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir.
7.5. Thragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Sirket’in 7.2.1.”de yer alan agiklamalarinda biiyiik 6l¢tide SPK, TUYID, TSPB ve Borsa istanbul
raporlarindan faydalanilmistir. Ilgili aylik ve yillik Sektér raporlarina asagidaki linklerden
ulagilabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu - www.spk.gov.tr

Borsa Istanbul A.S. - www.borsaistanbul.com

Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi - https://tspb.org.tr/tr/veriler/
Tiirkiye Yatirimer iliskileri Dernegi/Borsa Trendleri Raporu https://www.tuyid.org

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Thragemn dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihrageiyla olan iligkileri ve ihrag¢inin grup i¢indeki yeri:

Sirket’in ana ortag1, sermayesinin %100’ iine sahip olan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’dir.

wienkul Deg
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin Ortaklik Yapisi
Sermayedeki Pay1
Ortagin Unvam
Tutar (TL) Pay Grubu Oran (%)
Inveo  Yatnm  Holding
Anionin S 428.573.606,88 - 34,87
Diger 76.426.393,12 - 15,13
TOPLAM 505.000.000 - 100

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.:

Gedik Yatirim (Sirket dahil bagh ortakliklari ile birlikte “Grup” olarak adlandinlmistir), Gedik
Menkul Degerler Anonim Sirketi unvamyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her tiirlii sermaye piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve sdzlesmeler yapmak
ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak tizere 08.10.1991 tarihinde kurulmustur. Sirket’in unvam
11.06.1998 tarihinde Gedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

1991 yilinda faaliyete baslayan Gedik Yatirim, Sirket ile birlikte, Tiirkiye genelinde 56 subesi,
628 ¢alisani, deneyimi ve kaynaklari, markalari, teknolojik alt yapist ile 32 yildir siirdiiriilebilir bir
ekonomik bilylime hedefi ile yatinimcilarina hizmet sunan ve Tiirkiye ekonomisine katki
saglamaya gayret gosteren, 27.08.2015 tarih ve G-009 (276) nolu Genis Yetkili Aract Kurum
Belgesine sahip “genis yetkili” bir yatirim kurulusudur. Genis yetkili yatinm kurulusu olarak
yatinmeilarina, Islem Aracilig: Faaliyeti, Portfoy Araciligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi
Faaliyeti, Yatirim Damigsmanligi Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve
En lyi Gayret Aracihigl), Saklama Hizmeti (Siurli Saklama) gibi hizmet ve faaliyetlerde
bulunmaktadir. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araclari Piyasasi, Uluslararasi Tahvil
Pazarn ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Kaldiraghh Alim Satim islemlerinde aracilik hizmeti
ile Yurt Dis1 Piyasalarda yatirimcilarina nitelikli hizmet vermektedir. Gedik Yatirim kurumsal
finansman hizmetleri kapsaminda basta pay halka arzlar1 olmak iizere, borglanma araci ihraglari,
sirket satin alma ve birlesmeleri, finansal ortaklik, sermaye artirimi, temettii dagitimi, &zellestirme
projeleri olmak iizere gesitli damigmanhklar yer aliyor. Gedik Yatirim 2015 yilinda gelistirdigi
Gedik Universal ve Gedik Private markalari adi altinda yatirimcilarina sundugu hizmetleri
teknolojiye yaptifi yatinmlar ve dijital ortamdaki tanitim faaliyetleri ile daha nitelikli hizmet
vermeye baglamustir.

31.12.2022 tarihi itibariyla Gedik Yatirim’in ddenmis sermayesi 327.600.000 TL (31.12.2021:
252.000.000 TL) olup Grup’u kontrol eden ana ortak Inveo Yatirm Holding A.S.’dir. Gedik
Yatinm Yonetim Kurulunun 08.04.2022 tarihli toplantisinda, Gedik Yatirim'm sermayesinin
tamamu 2021 yili kar payindan kargilanmak {izere 75.600.000 TL artirilarak 252.000.000 TL'den
327.600.000 TL'ye yiikseltilmesine karar verilmistir. S6z konusu karara istinaden 08.04.2022
tarihi itibartyla SPK’ya bagvuruda bulunulmustur. Ilgili bagvuru 12.05.2022 tarihi itibariyla SPK
tarafindan olumlu karsilanmistir. 17.05.2022 tarihi itibariyla Gedik Yatirim’in sermayesi Ticaret
Sicil'de tescil edilmistir. Gedik Yatinm Yonetim Kurulu’nun 30.09.2022 tarihli toplantisinda
327.600.000 TL tutarindaki Gedik Yatirim sermayesinin %54,15 oraninda artirilarak 505.000.000
TL’ye ¢ikartilmasina ve 177.400.000 TL tutarindaki artigin tamaminin nakdi olarak karsilanarak
sermayeye eklenmesine karar verilmistir. Ilgili sermaye artisi SPK’mn 09.12.2022 tarih ve
2022/69 sayili karari ile onaylanmis ve 24.01.2023 tarihinde tescil edilmigtir.
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Gedik Yatirim’in 25.01.2023 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisina istinaden kayith
sermaye tavamnin 600.000.000 TL den 1.500.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Ilgili
karara istinaden Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunulmus olup stz konusu bagvuru
02.02.2023 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan olumlu kargilanmistir. Sirket’in
26.04.2023 tarithinde yapilan 2022 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda ilgili sermaye tavani
artirimi onaya sunulmus ve Genel Kurul’da kabul edilmigstir. Genel Kurul’un tescil iglemleri
04.05.2023 tarihinde tamamlanmustir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %49,15 (31 Aralik
2022: %49,15) Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir. Dolasimdaki hisselerin %15,13
sahipligi grup disinda bulunmaktadir (31 Aralik 2022: %15,13). 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren
dénem i¢inde Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 628 kisidir (31 Aralik 2022: 577
kist).

Inveo Yatinm Holding A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Ortagin Unvani Sermayedeki Pay1
Tutar (TL) Pay Grubu Oran (%)
Erhan Topag 240.000 A 0,1
Erhan Topag 194.217.601,80 B 80,92
Diger 45.542.398,2 B 18,98
TOPLAM 240.000.000 A-B 100

Inveo Yatirim Holding A.S.:

Inveo esas sdzlesmesinin 5. maddesine gore faaliyet amaci, vergi disi mali konularda, 6zellikle
yerli ve yabanci finans piyasalar1 diizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen
yatirim hizmet ve faaliyetlerini icermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biitgeleme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda yatirim ve arastirmalar
yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine ve potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis
oldugu veya ¢ikaracagi pay senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara
yatiim yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin
yatinm, finansman, organizasyon ve ydnetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatinmlarin giivenligini artirmak ve boylece
bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve
devamliliklarini teminat altina almak amaciyla, Tiirkiye iginde ve diginda bulunan her tiirlii tagimr
ve taginmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amagclara uygun ticari, sinai ve mali finansal
yatirim girigimlerinde bulunmaktir. 30.09.2023 tarihi itibariyla Inveo biinyesinde istihdam edilen
kisi say1s1 20 kisidir. Inveo Yildiz Pazar’da “INVEO” koduyla islem gérmektedir.
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Inveo’nun bagh ortakliklari, istirak ve finansal yatirimlari agagida dzetlenmistir

Bagh Ortakhklar, Istirakler, Finansal Yatirimlar

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Sermaﬁhgjrg::l;::;
Gedik Yatirim Menkul Degerler AS 505.000.000 84,87
Misyon Yatirim Bankasi AS 500.000.000 76,99
Inveo Beta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatiim AS 6.970.665 100,00
Inveo Portfoy Yonetimi AS 30.000.000 100,00
Detay Danigmanlik Bilgisayar Hizmetleri Sanayi Dis Ticaret AS 23.746.000 5,50
Inveo Alfa Uluslararasi I§ Gelistirme Yonetim ve Yatirim AS 28.032.646 100,00
Devexperts Teknoloji Yazihm Geligtirme AS 50.000 9,99
BV Teknoloji Is Geligtirme Danismanlik ve Organizasyon Hizmetleri AS 6.628.000 20,50
HIVC Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS 37.878.790 9,80
Novel Scala Basili Yayin ve Tanitim Ticaret Sanayi AS 100.000 55,00
Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri AS 55.549 9,99
Albila Serum Biyolojik Uriinler San. ve Tic. AS 65.986.000 1,21
INVEOQ Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS 65.000.000 85,00
ICHAIN Yatiim Holding AS 10.000.000 100,00
INVEO Arag Kiralama Hizmetleri AS 20.000.000 100,00

Grup’un Organizasyonu

30.09.2023 tarihi itibartyla Grup’un merkez ve subelerinin adresleri asagidaki gibidir:
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