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Piyasa Giindemi

ABD-iran hattinda yeniden yiikselen jeopolitik tansiyon, piyasalarda
endise yaratiyor. Bu sabah petrol fiyatlarinda yiikselis gézlenirken, kiresel
hisse senedi piyasalarinda risk istahi zayif seyrediyor. Gin igerisinde
konuya iligkin haber akisi yakindan takip edilecek. Jeopolitik risklerin
artmaya devam etmesi halinde piyasalar Uzerinde baskinin guglenmesi
beklenirken, tansiyonun yeniden diismesi durumunda ise fiyatlamalarda
normallesme gériilebilir. Ote yandan, bugiin ABD tarafinda veri takvimi
sakin seyrediyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+10:00 TR Cari iglemler Dengesi Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Gegen hafta kurda disik volatilitede kademeli ve sinirli yikselis egilimleri devam
etti. Agiklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi sinirh
kaldi. Gegen hafta cuma guni yurt icinde agiklanan sanayi Uretim endeksi mayis
ayinda aylik ylzde 2,9 oraninda azalig kaydederken, vyillik ise degisim
gOstermedi. Verinin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugun yurt icinde cari islemler
dengesi agiklanacak olup, mayis ayinda cari igslemler dengesinin 800 milyon dolar
aclik vermesini bekliyoruz. Ayrica perakende satis verileri takip edilecek. ABD'de
ise Federal bltge dengesi izlenecek. Hafta genelinde FED Baskani K. Warsh'in
Senato ve Temsilciler Meclisi'ndeki sunumlari ve ABD enflasyon verisi piyasalarin
odaginda yer alacak. Ayrica Orta Dogu'da artan tansiyon ve petrol fiyatlari
yakindan takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,00 civarinda
haftaya hafif yukselis egiliminde baslhyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1412 — 1,1462 araliinda hareket ederek cuma
guinini sinirh bir dustsle 1,1415 seviyesinden tamamladi. Hafta sonu
ABD'nin iran’a yonelik devam eden saldirilar ile iran’in  Hirmiiz
Bogazi’'nin kapatildigina yoénelik agiklamasina bagh olarak jeopolitik
riskler yliksek seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,10'lu
seviyelerden, parite ise hafif saticili bir seyirle 1,1405’li seviyelerden islem
gorlyor. Paritede kisa vadede 500 gilinlik Ussel ortalama (1,1388) ilk
destek noktasi olup, bu ortalama altinda satis baskisi hiz kazanabilir. Bu
durumda 1,1365 — 1,1350 ve 1,1325 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
Paritede tepki alimlarinda ise 1,1415 — 1,1425 araligi kisa vadeli direng
bolgesi olup, devaminda 1,1435 — 1,1450 ve 1,1465 seviyeleri direng
konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
47.00 0.06
53.68 0.12
1.14 -0.12
1.34 -0.19
162.06 0.22
Gunlik Deg.
50.00 -16.25 bp
101.06 11.00 bp
70.83 -
Giinlik Deg.
(%)
4,057.88 -1.23
6,131.89 -1.43
74.54 4.37
79.28 4.34
6.15 -1.31
Giinlik Deg.
40.75 -22.00 bp
33.66 8.00 bp
4.24 2.00 bp
4.59 3.00 bp
3.03 0.00 bp
2.65 0.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.39 0.14
1,506.31 0.47
47.00 0.06
76.75 -0.32
5.1 -0.34

Dénem

1C26

Haziran

Mayis

Nisan

13 Temmuz 2026

Haftalik Deg.
(%)

0.38
0.20
-0.35
-0.09
-0.03

Haftalik Deg.
-4.50
20.40

Haftalik Deg.

(%)
-2.57
-2.07

8.62
9.97
-0.78

Haftalk Deg.
54.00

43.00

11.00

11.00

8.00

11.00

Haftalik Deg.
(%)

1.09
-1.48
0.38
-0.33
-0.73

Cari (%)
2,5%
321%
-2.206
-37,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
(%)

9.42
6.18
-2.98
-0.51
3.30

Yilbasi Deg.
321.25 bp
268.10 bp

0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

-5.92

274

30.04

30.21

9.04

Yilbasi Deg.
353.00 bp
466.00 bp

77.50 bp
44.90 bp
17.00 bp
51.70 bp
Yilbasi Deg.
(%)
-1.08
4.27
9.42
-2.97
-7.39

2026T
2,7%
35%
-3.500
-65,0

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Orta Dogu'da karsilikh saldinlar ve Hurmiz Bogazi Uzerinden artan
gerilim devam etmekte olup, petrol fiyatlar yakindan takip edilmekte.
Enflasyon endiselerinin tekrar ortaya ¢iktigi bu dénemde majér merkez
bankalarinin kararlari etkili olacak. Bu hafta yarin ve g¢argsamba giinin
FED Bagkani K. Warsh'in Senato ve Temsilciler Meclisi'ndeki yapacagi
sunum yakindan izlenecek. Ayrica ABD enflasyon verisi piyasalarin
odaginda olacak. Bu agsamada FED'den eylil ayi toplantisinda faiz artirnm
beklentileri bu sabah itibariyle ylizde 51,6 olasilikla fiyatlaniyor. Altin
fiyatlar bu suregte yukselis yonlu tepki hareketleri sinirli kaliyor. Ons altin,
bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.055$ civarinda saticili islem gérmekte
olup, teknik goériinimde 4.022% - 3.944$% ve 3.886% seviyeleri destek;
4.138% - 4.202% - 4.245% ve 4.382$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi 8 baz puan artisla yizde
33,66, 2 yillik kisa vadeli tahvil faizi ise 22 baz puan disusle yizde
40,75 seviyesinde gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2
yillikta faiz %4,21, 5 yillikta faiz %4,31 ve 10 yillikta ise %4,56
seviyelerinde seyrediyor. TUIK verilerine gore sanayi dretimi
Mayis'ta aylk ytuzde 2,9 azalirken yillik bazda degismedi. Simsek:
"Sanayi Uretimi mayis ayinda bes calisma guni eksigi nedeniyle
yillik bazda geriledi. Buna karsin, ilk bes ayda takvim etkisinden
arindinimig Gretim yillik yiizde 1 artti." Turkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) Dis Ticaret Endeksleri galismasinin sonuglarina gére ihracat
birim deger endeksi 2026 yili Mayis ayinda %14,2 artti.
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Brent Petrol

Gegen hafta Orta Dogu'da artan gerilim ve karsilikli saldirilar sonrasinda petrol
fiyatlari yikselis kaydetmis ancak bu yikseligin sinirl kaldigini sdyleyebiliriz.
Hafta sonu saldirilar devam ederken iran Hiirmiiz Bogazi'nin kapatildigini bildirdi.
ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi ise yaptigi agiklamada Hirmiz Bogazi'nin
uluslararasi su yolundan yasal gegis yapmak isteyen tim gemilere agik olugunu
belirtti. Artan tansiyonun ve karsilikli saldirilarin arttigi bu dénemde petrol
fiyatlarinda da olasi ¢ift yonlu volatiliteye kargi yatirrmcilarin temkinli olmalari ve
risk profillerine uygun aktif bir kar al/zarar durdur stratejisine bagl kalmalarinin
yararl olacagini degerlendiriyoruz. Bu suregte volatiliteye bagl teknik seviyeler
hizli gegilebilir. Yatirimcilarin bu hususa dikkat etmelerinde yarar var. Brent
petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 79,10$ civarinda yikselis egiliminde hareket
ediyor.
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Basin Kosesi

“Warsh'un Kongre sunumu o6ncesi Fed'den ekonomik
degerlendirme”  haberin  devamina  ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

“Trump: iran ile miizakerelere devam etmeyi kabul ettik”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

Uretimi verilerine
devamina

“Simsek'ten
degerlendirme”
TIKLAYINIZ....

sanayi
haberin

iliskin
ulasmak icin

“Haziran'da yabancinin en ¢ok alim-satim yaptigi hisseler”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“TCMB: Arz soklari manset enflasyonu vyukari c¢ekt”
haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“AMB yetkilisi: Baslangic noktasina geri dondik”haberin
devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

“Ihracat birim deger endeksi yiizde 14,2 arth” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Sanayi Uretimi Mayis'ta aylik bazda geriledi” haberin
devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....
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Haftalik Piyasa Takvimi 13 - 17 Temmuz

[ Fen [ set [ Ok [ Vei [Gnem[Dbnem]| bokeni |

13 Temmuz 10:00 Turkiye Perakend_e Satiglar (Ayhk/villik) F Mayis -1,70%/11,40%
pazartesi 10:00 Turkiye Cari Iglerr_l_ler Dengesi_ dl M§y|s -0,80 mlr $ -5, 70 mir $
21:00 ABD Federal Bitce Dengesi a Haziran -132.8 mir $ -293,00 mir $
06:00 Gin Dis Ticaret Dengesi il Haziran 121,00 mir % 10543 mir %
07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) il Mayis 0,50%/2,00%
14 Temmuz 15:30 ABD TOFE (Aylik/Yillik) F Haziran -0.10%/3.80% 0,50%/4,20%
sali 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Ayhk/Yillik) F Haziran 0,30%/2,90% 0,20%/2,90%
16:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi | Temmuz
17:00 ABD FED Bagkani K.Warsh'in Konugmasi i Temmuz
05:00 Cin GSYiH (Villik/Ceyreklik) F ] 2.Ceyrek 1,30%/5,00%
05:00 Gin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) Fl Haziran 4.60% 4.50%
15 Temmuz 12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) | Mayis 0,10%/0,30%
15:320 ABD UFE (2yhk/villik) F Haziran 1,10%/6,50%
Carsamba 17:00 ABD FED Baskari K.Warsh'in Konusmasi | Temmuz
21:00 ABD Bej kitap dl Temmuz
Tum Gun Turkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F ] Temmuz
09:00 ingiltere GSYIH (Aylik) F Mayis 0.10% -0.10%
09:00 ingiltere Dig Ticaret Dengesi ' Mayis -22.80mir £ -26,05 mir £
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) il Mayis 0,00%/-0,20%
11:00 Turkiye Butge Dengesi | Haziran -298,20 mir &
16 Temmuz 12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi dl Mayis -1,00 mir €
Persembe 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik/illik) | Haziran 0,90%/6,88%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi il Temmuz 12.10 10.30
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular F Temmuz 216 Bin 215 Bin
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Ayhk/Millik) ' Haziran -0.30% 3.80%
17:00 ABD isletme Stoklar (Aylik) dl Mayis 0.30% 0.50%
10:00 Turkiye Konut Satislan il Haziran 93,30 Bin
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) il Haziran 1.70%
11:00 Euro B. Cari islemler Dengesi ' Mayis 17.10 mir € 15,70 mir €
12:00 Euro B. TUFE (aylikvillik) F Haziran -0,10%/2,80% 0,10%/2.80%
17 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiclan | Haziran 1,320M 1,177M
Cuma 15:30 ABD Insaat Izinleri P Haziran 1,400M 1,410M
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) F Haziran 0,10%/1,67%
16:15 ABD Kapasiye Kullanim Orani il Haziran 76.20% 76.20%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi il Temmuz 51.40 48.50
- Turkiye Fitch, Tirkiye Igin Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak F Temmuz
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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Bulent Nuri Galak
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cosan.yegenoglu@gedik.com

bulent.calak@gedik.com

Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Nujin Yandim Muidir Yardimcisi nujin.yandim@gedik.com
Pelin Gildah Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Burak Akkaya Kidemli Uzman burak.akkaya@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengul Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com
Kubra Yavuz Uzman Yardimcisi kubra.yavuz@gedik.com
Can Yazici Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com
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Unvan : Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.$ — Gedik Yatirrm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, ig Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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