GedikYatirnm

Yatirim Danismanlugi Birimi 11 Ocak 2024

2023 Yilinin Dordiincii Ceyreginde Gergeklesen Kur Hareketlerinin Olasi Etkileri

2023 yilinin dérdinci ceyreginde (Ekim — Kasim - Aralik) kur cephesinde ikinci ¢eyrege kiyasla daha sinirli da olsa yukselis egilimi etkisini
strdlirdi. Cumhurbaskanligi ve Parlamento segimlerinin bitmesinin ardindan mayis ve haziran aylarinda kurlarda hiz kazanan yiikselislerin
ardindan yilin Gglinct ve dordiincl ¢eyreginde kur cephesinde gorece daha sinirli yikselisleri takip ettik. Bu slreg icerisinde TCMB faiz
artirm doéngisiine devam ederek politika faizini ylizde 42,5 diizeyine gikarmasi ve parasal sikilastirma adimlarina yoénelik kurdugu iletisim
politikasina devam etmesi, TL'nin donem igerisinde daha istikrarli bir yapi icerisinde hareket etmesine ve volatilitenin anlik hareketler
haricinde diismesine katki sagladi. Yurt disinda ise yilin son ¢eyreginde dolar endeksinde zayiflama egilimi 6ne ¢ikti. ABD’de enflasyon
goriniimde iyilesmenin devam etmesi ve ABD ekonomisinde yavaslamanin basladigina isaret eden ekonomik veri akislari Fed’in faiz artis
déngisiiniin sona erdigi ve 2024 yilinda faiz indirimlerinin baslayacagi beklentilerini giiclendirdi. Ozellikle kasim ayindan itibaren faiz
indirimlerine yonelik gli¢ kazanan beklentiler dolarin kiiresel ¢apta giic kaybetmesine neden oldu. Bu goriinim altinda kur cephesindeki fiyat
hareketlerinin 2023/4C finansallarina olasi etkisi calismamizda hesaplanmistir. Degerlendirme sirketlerin en son aciklanan 2023/09 dénemi
finansal sonuclarindaki déviz pozisyonlarinin korundugu varsayimi altinda yapilmistir. Bu nedenle 2023 vyilinin Ekim — Kasim - Aralik donemi
icerisinde doviz pozisyonlarindaki olasi degisimler bu hesaplamada yer almamaktadir.

Bir hissenin ya da sektériin cazip olup olmadigi konusunda déviz varlik/yikimlulik pozisyonlarina bakarak bir tercih yapilmasi tek basina
yeterli olmamaktadir. Sirketlerin finansal sonuclarinda yer alan kur etkisi tablosu sirketin yabanci para varlik ve yikimliliklerine gére
hazirlanmaktadir. Hesaplanan olasi kur etkisinde esas faaliyet disi kur gelir/giderleri dikkate alinmaktadir. Sirketin esas faaliyetleri sonucunda

olusabilecek kur gelir/giderleri hesaplamanin icinde yer almamaktadir. Ornegin sirketin Euro (zerinden yikimliiliklerinin bulunmasi
durumunda Euro’daki deger kazanglari sirketin finansallarini olumsuz etkileyebilecek ve bu etki finansman gelir/gider dengesi kaleminde

gorillecektir. Ancak ayni zamanda sirketin satis gelirlerinin Euro agirlikli olmasi bu olumsuz etkiyi ortadan kaldirabilecek ve hatta kur etkisi
projeksiyonunda sunulanin aksine sirket karliik rakamlarini olumlu etkileyebilecektir. Bu sebeple yalnizca olasi kur etkisine gore bir sirkete
yatirim karari verilmemelidir.

Kur Tarafindaki Degisimler

e 29 Eyliil 2023 ile 29 Aralik 2023 tarihleri arasinda Tirk Lirasi karsisinda Dolar %7,53; Euro %12,21; ingiliz Sterlini %11,83 ve Japon Yeni
%13,20 oraninda deger kazanmistir. Turk Liras’nin diger para birimleri kargisinda degisiminin yaninda Euro/Dolar, Dolar/Japon Yeni gibi
onemli paritelere de bakmak gerekmektedir. 29 Eyliil 2023 ile 29 Aralik 2023 tarihleri arasinda Euro; Dolar karsisinda %4,35 oraninda deger
kazanirken; Dolar/Japon Yeni paritesi de %5,01 oraninda bir diists kaydetmistir. Dolar kiiresel bazda bu geyrekte deger kaybetmistir.

e Fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi olan sirketler igin olasi etki hesaplanirken tabloda gosterilen kur degisimleri dikkate alinmigtir. Kur
degisimlerinin hesaplanmasinda TCMB’nin 15:30’da gosterge niteliginde agikladigi doviz ahis kurlari dikkate alinmistir.

e 2023 yihinin dordiincli ¢eyreginde Tiirk Lirasi’'nda yasanan kayiplara bagh olarak, déviz ylikimlaligi olan sirketler kurdaki yikselisten
finansman gelir/gider dengesinde olumsuz etkilenirken, déviz varligi olan sirketler ise olumlu etkilenmektedir.
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29.Eyl.23 29.Ara.23 Degisim
USD/TL 27,3767 29,4382 7,53%
EUR/TL 29,0305 32,5739 12,21%
GBP/TL 33,4816 37,4417 11,83%
JPY/TL 0,1833 0,2075 13,20%
EUR/USD 1,0604 1,1065 4,35%
usD/JPY 149,0200 141,5500 -5,01%




GedikYatirbm

Fonksiyonel Para Birimi Tiirk Lirasi Olan BIST-100 Sirketleri

Esas Faaliyet Disi Gelir Gider Kaleminde Kur Degisimlerinden Olumsuz Etkilenmesi Beklenen BIST-100 Sirketleri

*Tablolardaki siralama Olasi Etki / Piyasa Dederi stitununa gére yapilmistir.

FONKSiYONEL
PARA BiRiIMi

YABANCI PARA
POZiSYONU NET
(TL)

PARASAL KALEMLER
NET YABANCI PARA

POZISYONU (TL)

OLASI ETKi (TL)

PiYASA DEGERI

OLASI ETKi / PiYASA
DEGERI (10.01.2024 Tarihli
Kapanis)

1ZMDC izmir Demir Celik TRY -9.433.760.555 -9.433.760.555 -732.674.754 8.355.000.000 -8,77%
KRDMD* Kardemir Grubu TRY -12.778.286.097 -12.778.286.097 -1.039.754.149 19.833.344.962 -5,24%
VESTL Vestel TRY -4.510.236.000 -8.273.001.000 -702.522.486 16.316.593.216 -4,31%
ZOREN Zorlu Enerji TRY -20.971.097.000 -21.775.166.000 -601.418.181 22.250.000.000 -2,70%
SASA Sasa Polyester TRY -41.818.194.000 -41.818.194.000 -4.736.478.268 190.408.772.753 -2,49%
BIOEN Biotrend Cevre ve Enerji TRY -1.763.535.619 -1.926.687.026 -162.002.645 9.375.000.000 -1,73%
TUPRS* Tliprag TRY -50.891.856.000 -81.140.365.000 -3.572.294.570 269.173.345.041 -1,33%
ULKER Ulker Biskiivi TRY -4.093.954.000 -14.251.252.000 -382.052.087 29.542.068.400 -1,29%
PETKM Petkim TRY -7.211.896.000 -9.113.208.000 -575.916.530 50.941.440.000 -1,13%
TTKOM Tiirk Telekom TRY 15.717.732.000 -42.073.582.000 -836.281.630 96.600.000.000 -0,87%
KCHOL* Kog Holding TRY -43.710.000.000 -44.227.000.000 -2.747.562.217 373.030.603.155 -0,74%
QUAGR QUA Granite Hayal Yapi TRY -562.270.955 -684.716.792 -65.643.283 10.560.000.000 -0,62%
ECILC Eczacibasi ilag TRY -1.336.382.000 -1.279.662.000 -173.626.235 31.001.162.400 -0,56%
CWENE Cw Enerji TRY -1.986.063.146 -1.986.063.146 -195.750.915 38.362.500.000 -0,51%
AEFES Anadolu Efes TRY -458.858.000 -33.182.330.000 -370.901.611 75.256.578.927 -0,49%
ARCLK* Argelik TRY -5.037.324.000 -30.023.306.000 -395.873.527 87.912.239.471 -0,45%
CCOLA Coca Cola igecek TRY -4.492.266.000 -23.549.215.000 -485.216.344 122.097.975.360 -0,40%
ENERY Enerya Enerji TRY -524.343.861 -524.343.861 -63.141.087 15.892.000.000 -0,40%
AHGAZ Ahlatci Dogalgaz TRY -680.064.946 -680.064.946 -82.148.066 26.260.000.000 -0,31%
SMRTG Smart Giines Enerjisi Tek. TRY -12.705.774 -599.545.768 -110.671.165 36.110.448.000 -0,31%
GUBRF* Giibre Fabrik. TRY -1.707.728.183 -1.707.728.183 -133.589.265 48.129.400.000 -0,28%
ALFAS Alfa Solar Enerji TRY -782.871.683 -782.871.683 -61.867.478 31.132.800.000 -0,20%
GESAN Girisim Elektrik Sanayi TRY -743.959.000 -1.450.682.000 -58.082.914 32.867.000.000 -0,18%
HEKTS Hektas TRY -1.025.869.648 -1.025.869.648 -80.642.021 46.627.900.000 -0,17%
GWIND Galata Wind Enerji TRY 61.381.179 61.381.179 -21.659.401 12.614.400.000 -0,17%
EGEEN Ege Endiistri TRY -253.053.636 -251.335.595 -46.336.398 31.649.625.000 -0,15%
IPEKE ipek Dogal Enerji TRY -113.521.000 -113.521.000 -12.053.819 8.479.400.724 -0,14%
TCELL* Turkcell TRY 475.572.000 475.572.000 -139.653.415 135.300.000.000 -0,10%
AKSA* Aksa TRY -2.292.170.000 -2.324.475.000 -24.589.830 28.684.250.000 -0,09%
KLSER Kaleseramik TRY -85.548.992 -85.548.992 -27.487.341 32.431.055.612 -0,08%
KOZAA Koza Madencilik TRY -109.407.000 -109.407.000 -11.979.739 16.555.492.800 -0,07%
KAYSE Kayseri $eker Fabrikasi TRY -116.179.672 -116.179.672 -12.167.339 22.733.200.000 -0,05%
KONYA Konya Cimento TRY -68.590.353 -131.923.210 -15.233.784 34.162.814.400 -0,04%
KOZAL Koza Altin TRY -108.030.000 -108.030.000 -11.625.464 62.769.000.000 -0,02%
OTKAR Otokar TRY 17.593.000 183.420.000 -4.847.502 51.480.000.000 -0,01%
BIMAS Bim Magazalar TRY 13.503.000 13.503.000 -5.771.095 193.241.400.000 0,00%
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GedikYatirbm

Esas Faaliyet Digi Gelir Gider Kaleminde Kur Degisimlerinden Olumlu Etkilenmesi Beklenen BIST-100 Sirketleri

YABANCI PARA PARASAL KALEMLER

NET YABANCI PARA

OLASI ETKi / PIYASA
PiYASA DEGERi  DEGERI (10.01.2024 Tarihli
Kapanis)

FONKSiYONEL
PARA BiRiMi

POZISYONU NET
(TL) POZiSYONU (TL)

OLASI ETKi (TL)

DOHOL Dogan Holding TRY 13.940.324.000 13.940.324.000 1.219.520.705 31.691.822.662 3,85%
YYLGD Yayla Gida TRY 2.379.815.424 2.379.815.424 239.917.912 13.761.166.800 1,74%
CIMSA Cimsa TRY 1.547.505.000 1.547.505.000 384.882.619 27.592.348.123 1,39%
DOAS* Dogus Otomotiv TRY 4.099.641.000 4.099.641.000 742.615.812 55.825.000.000 1,33%
TKFEN Tekfen Holding TRY 1.745.308.000 -1.826.070.000 141.111.686 13.727.000.000 1,03%
AKSEN Aksa Enerji TRY 3.969.626.536 2.534.858.499 389.197.492 40.444.635.023 0,96%
BUCIM Bursa Cimento TRY 777.075.404 631.934.703 87.722.094 10.860.000.000 0,81%
BERA Bera Holding TRY 576.045.979 562.046.376 63.364.233 7.856.800.000 0,81%
KARSN* Karsan Otomotiv TRY -731.274.000 -743.582.000 62.493.117 8.073.000.000 0,77%
AKFYE Akfen Yen. Enerji TRY 1.729.783.000 1.729.783.000 128.471.071 17.079.497.029 0,75%
ASELS Aselsan TRY 18.888.121.000 16.892.881.000 1.365.117.471 216.508.800.000 0,63%
EUREN Europen Endiistri TRY 887.865.080 723.604.880 64.225.089 11.536.800.000 0,56%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji TRY 986.990.360 694.474.525 105.293.514 21.398.400.000 0,49%
ENJSA Enerjisa Enerji TRY 3.011.773.000 3.011.773.000 268.497.876 55.982.669.041 0,48%
SAHOL* Sabanci Holding TRY 27.323.791.000 27.323.791.000 567.220.418 134.666.659.446 0,42%
EUPWR Europower Enerji TRY 1.589.278.000 1.275.424.000 143.082.270 36.784.000.000 0,39%
TUKAS Tukas TRY 337.305.903 298.739.457 38.945.899 10.217.831.400 0,38%
SOKM Sok Marketler Ticaret TRY 1.192.036.282 1.192.036.282 120.999.778 32.067.324.932 0,38%
KCAER Kocaer Celik TRY 1.080.202.978 1.080.202.978 77.067.417 21.173.754.000 0,36%
KMPUR Kimteks Poliiiretan TRY 279.990.214 279.990.214 50.940.730 14.561.690.000 0,35%
ALARK Alarko Holding TRY 2.807.993.023 3.066.873.022 132.779.513 40.368.000.000 0,33%
MGROS Migros Ticaret TRY 2.337.995.000 2.337.995.000 208.430.090 66.039.531.487 0,32%
ECZYT Eczacibasi Yatinm TRY 621.413.168 621.413.168 58.901.001 26.853.750.000 0,22%
ASTOR Astor Enerji TRY 2.335.065.600 2.335.065.600 185.594.016 100.798.000.000 0,18%
BOBET Bogazici Beton Sanayi TRY 242.974.160 242.974.160 16.816.566 13.110.000.000 0,13%
IZENR izdemir Enerji TRY 244.531.743 244.531.743 18.505.339 15.099.500.000 0,12%
MAVI* Mavi Giyim TRY 996.592.000 381.267.000 25.533.447 23.418.241.200 0,11%
ISMEN is Y. Men. Deg. TRY 812.128.000 815.209.000 50.441.621 48.450.000.000 0,10%
SDTTR SDT Uzay Ve Savunma TRY 210.107.773 -33.135.732 16.927.713 17.690.000.000 0,10%
TTRAK Tiirk Traktor TRY 309.444.712 309.444.712 57.538.398 69.446.411.250 0,08%
AKCNS Akgansa TRY 261.226.965 261.226.965 19.288.182 29.099.954.374 0,07%
TOASO* Tofas Oto. Fab. TRY 3.160.735.000 -1.543.330.000 72.219.283 110.600.000.000 0,07%
OYAKC Oyak Cimento TRY 459.243.459 459.243.459 33.189.081 68.949.720.067 0,05%
BIENY Bien Yapi Uriinleri TRY 196.186.546 196.186.546 4.868.584 14.396.680.000 0,03%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji TRY 183.294.058 335.847.014 13.802.274 48.100.000.000 0,03%
SISE Sise Cam TRY 8.176.804.000 -33.516.569.000 30.881.489 148.443.353.162 0,02%
ODAS Odas Elektrik TRY 236.452.192 59.122.190 2.084.483 11.942.000.000 0,02%
FROTO* Ford Otosan TRY -32.504.112.000 -29.111.812.000 43.818.936 269.498.880.000 0,02%
CANTE Can2 Termik TRY 103.930.808 68.773.945 2.081.266 15.366.354.864 0,01%
AGHOL Anadolu Grubu Holding TRY 1.999.229.000 -33.067.146.000 4.673.154 52.018.973.036 0,01%
ISGYO is GMYO TRY -10.599.781 1.930.030 169.610 15.282.475.000 0,00%
MIATK Mia Teknoloji TRY 1.594.542 1.594.542 129.654 18.347.160.000 0,00%
ASGYO Asce GMYO TRY 61.937 61.937 7.506 9.212.820.000 0,00%

* jle gosterilen sirketlere iliskin agiklamalar en alt sayfada yer alan “Tablolara iliskin Agiklamalar” béliimiinde yer almaktadir.

Fonksiyonel para birimi farkli olan BIST-100 sirketlerinin olasi kur etkileri agagidaki sayfada yer almaktadir.

444 0 435

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

Fonksiyonel Para Birimi Farkl Olan BIST-100 Sirketleri

Fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi disinda yabanci bir para birimi olan sirketler asagi gosterilmistir. 29 Eylul 2023 ile 29 Aralik 2023 tarihleri
arasinda fonksiyonel para birimi farkli olan sirketlerin olasi kur etkileri ve agiklamalari asagidaki tablolarda yer almaktadir. Fonksiyonel para
birimine bagli olarak asagidaki tabloda verilen kur degisimlerine bagl olarak hesaplamalar yapilmistir.

29.Eyl.23 29.Ara.23 Degisim
TL/USD 0,0365 0,0340 -7,00%
TL/EUR 0,0344 0,0307 -10,88%
TL/GBP 0,0299 0,0267 -10,58%
TL/IPY 5,4565 4,8200 -11,66%
USD/EUR 0,9430 0,9038 -4,17%
EUR/USD 1,0604 1,1065 4,35%
JPY/USD 0,0067 0,0071 5,28%

Hesaplanan Kur Etkileri:

FONKSiYONEL
PARA BiRiMi

YABANCI PARA
POZISYONU NET (TL)

PARASAL KALEMLER
NET YABANCI PARA

OLASI ETKi (TL)

PiYASA DEGERI

OLASI ETKi / PiYASA DEGERI
(10.01.2024 Tarihli Kapanis)

POZiSYONU (TL)

PGSUS Pegasus EUR -22.065.191.928 -22.065.191.928 859.157.127 72.735.091.677 1,18%
KORDS Kordsa Teknik Tekstil usD -1.048.787.081 -1.048.787.081 80.390.578 15.367.797.004 0,52%
ENKAI Enka ingaat usbD 19.255.512.000 12.327.185.000 336.271.764 212.160.000.000 0,16%
BRYAT Borusan Yat. Paz. usD -949.973.583 1.251.793 66.524.806 64.940.625.000 0,10%
ISDMR iskenderun Demir Celik usbD 25.496.000 -3.355.383.000 73.309.906 104.690.000.000 0,07%
BRSAN Borusan Boru Sanayi usb -612.830.000 -787.221.000 -65.780.093 83.278.125.000 -0,08%
EREGL Eregli Demir Celik usb -1.072.038.000 -6.556.033.000 -321.292.614 157.640.000.000 -0,20%
PENTA | Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim usbD 404.997.149 517.515.387 -25.923.794 7.161.991.200 -0,36%
TAVHL TAV Havalimanlan EUR 4.599.708.540 288.156.743 -402.286.452 42.503.906.250 -0,95%
THYAO Tiirk Hava Yollan usD -246.203.000.000 -115.026.000.000 -4.259.243.560 | 344.862.000.000 -1,24%
TATEN Tathpinar Enerji Uretim usb -640.349.637 -766.178.207 -203.360.163 8.291.580.000 -2,45%

ACIKLAMA

Net yabanci para varlik / yikimlalik pozisyonunda agirlikli olarak Dolar yikimlGligi bulunan sirket; ABD Dolari'nin Euro karsisinda deger kaybetmesinden ve Tiirk
Lirasi'nin Euro karsisinda deger kazanmasindan olumlu, Dolar'in Euro karsisinda deger kazanmasi ve TL'nin deger kaybetmesinden olumsuz etkilenmektedir. Dolar'in
Euro karsisinda deger kaybettigi 2023/4C'te 859,2 milyon TL'lik olumlu bir kur etkisi olusabilecegi hesaplanmistir.

PGSUS

Sirketin agirlikli olarak Tirk Lirasi olmak Gzere TL ve Euro yukumliligu bulunmaktadir. TL ve Euro'nun Dolar karsisinda deger kazanmasindan olumsuz, deger
kaybetmesinden ise olumlu etkilenmektedir. 2023 yilinin donrdiinct geyreginde TL'deki deger kayiplarinin etkisiyle sirkette 80,4 milyon TL kur geliri olusabilecegi
degerlendirilmistir.

Net yabanci para varlik / yikimlalik pozisyonunda agirlikl olarak Euro olmak tizere Euro ve Turk Lirasi varligi bulunan sirket, Euro ve TL'nin Dolar karsisinda deger
kazanmasindan olumlu, deger kaybetmesinden ise olumsuz etkilenmektedir. Euro'nun Dolar karsisinda deger kazandigi 2023/4C'te sirkette 336,3 milyon TL'lik olumlu
bir kur etkisi olusabilecegi degerlendirilmistir.

Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonunda Tiirk Lirasi yikiimltliigi bulunan sirket, TL'nin Dolar kargisinda deger kaybetmesinden olumlu; deger
kazanmasindan ise olumsuz etkilenmektedir. 2023/4C'te Tlrk Lirasi'nin Dolar karsisindaki deger kayiplari dikkate alindiginda sirkette 66,5 milyon TL'lik kur farki geliri
yazilabilecegi hesaplanmistir.

KORDS

ENKAI

BRYAT

Sirketin parasal kalemlerde Turk Lirasi ve Euro ylkimlGlGgi bulunmaktadir. Euro ve TL'nin Dolar karsisinda deger kazanmasindan olumsuz, Euro ve Turk Lirasi'nin

ISDMR
deger kaybetmesinden olumlu etkilenmektedir. 2023/4('te sirkette TL'deki deger kaybinin etkisiyle 73,3 milyon TL kur farki geliri yazilabilecegi hesaplanmistir.

Sirketin Euro yukumlultigu ve Turk Lirasi varligi bulunmaktadir. Euro'nun Dolar karsisinda deger kazanmasindan ve Tirk Lirasi'nin deger kaybetmesinden olumsuz,
Euro'nun deger kaybetmesi ve Tirk Lirasi'nin deger kazanmasindan ise olumlu etkilenmektedir. 2023/4C'te Euro'daki deger kazanimi ve TL'nin deger kaybetmesinin
etkisiyle 65,8 milyon TL olumsuz bir kur gideri hesaplanmistir.

Net yabanci para varlik / yikimltlik pozisyonunda Turk Lirasi varligi ve Euro yikimlilaga bulunan sirket, TL'nin Dolar karsisinda deger kaybetmesinden ve Euro'nun
deger kazanmasindan olumsuz, TL'nin deger kazanmasi ve Euro'nun deger kaybetmesinden ise olumlu etkilenmektedir. Tiirk Lirasi'nda etkili olan deger kayiplari ve
Euro'daki deger kazaniminin etkisiyle 2023 yilinin dérdunct ¢eyreginde 321,3 milyon TL'lik olumsuz bir kur etkisi olusabilecektir.

Net yabanci para varlik / yiikiimliilik pozisyonunda agirlikli olarak Tiirk Lirasi varligi bulunan sirket, TL'nin Dolar kargisinda deger kazanmasindan olumlu, deger
kaybetmesinden ise olumsuz etkilenmektedir. TL'nin Dolar kargisinda deger kaybettigi 2023/4C'te sirkette 25,9 milyon TL'lik kur farki gideri yazilabilecegi
hesaplanmistir.

Dolar ve TL cinsinden para varligi bulunan sirket, Dolar ve TL'nin Euro karsisinda deger kazanmasindan olumlu etkilenirken, Euro'nun bu para birimleri karsisinda
yiikselis gostermesi olumsuz bir kur etkisine neden olmaktadir. Bununla birlikte Euro'nun deger kazanci finansman gelir/gider dengesini olumsuz etkilemesine karsin,
sirketin satis gelirlerini destekleyen bir durumdur. Turk Lirasi ve Dolar'in Euro karsisindaki deger kayiplarina bagli olarak 2023 yilinin dérdiincii ceyreginde 402,3
milyon TL'lik olumsuz bir kur etkisi olusabilecektir.

BRSAN

EREGL

PENTA

TAVHL

Sirketin Turk Lirasi cinsinden varligi bulunurken déviz agik pozisyonu agirlikli olarak Euro ve Japon Yeni cinsindendir. Sirket; Tirk Lirasi'nin Dolar karsisinda deger
kaybetmesinden olumsuz, Japon Yeni ve Euro'nun Dolar karsisinda deger kaybetmesinden ise olumlu etkilenmektedir. TL'deki deger kayiplari ile Euro ve Japon
Yeni'ndeki deger kazanimlarina bagl olarak sirketin yilin dérdiinct ceyreginde 4,3 milyar TL kur farki gideri yazabilecegi hesaplanmistir.

THYAO

Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonunda Turk Lirasi varligi ve Euro yiikimliltga bulunan sirket, TL'nin Dolar karsisinda deger kaybetmesinden ve Euro'nun
deger kazanmasindan olumsuz, TL'nin deger kazanmasi ve Euro'nun deger kaybetmesinden ise olumlu etkilenmektedir. Turk Lirasi'nda etkili olan deger kayiplari ve
Euro'daki deger kazaniminin etkisiyle 2023 yilinin dérdiinct geyreginde 203,4 milyon TL'lik olumsuz bir kur etkisi olusabilecektir.

TATEN
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Tablolara iligkin Agiklamalar

. Yapilan ¢alismada BIST-100 sirketlerinin olasi kur etkileri hesaplanmaya galisiimistir. BIST - 100 sirketleri igin yapilan ¢alismada bankalara ve sigorta
sirketlerine yer verilmemistir. Tabloda yer alan fonksiyonel para birimi; sirket tarafindan faaliyetleri Gzerinde 6nemli derecede etkili olan para
biriminin gegerli para birimi olarak kabul edildigi anlamina gelmektedir.

. Tabloda yer alan Yabanci Para Net Pozisyonu, Net Doviz Varliklarindan Net Doviz Yukimlultgiinun cikarilmasi sonucunda bulunan degerden Tiurev

Araclar Pozisyonu nedeni ile farkhhk gdsterebilmektedir. Net Doviz Pozisyonu hesaplanirken sirketlerin Tirev Araglar Pozisyonlari da dikkate

alinmigtir.  Olasi etki hesaplanirken, sirketlerin fonksiyonel para birimleri ve tiirev arac pozisyonlari dikkate alinmistir. Ancak hedge amacl tiirev
pozisyonlar ve detayi bilinmeyen diger déviz pozisyonlari nedeniyle kur degisimlerinin hesaplanan etkisi farklilk gosterebilecektir. Ornegin net

yabanci para yukimlultgu bulunan sirketler bilango disi tlirev araglar ve dogal hedge imkaniyla kurlardaki yikselislerden olumlu etkilenebilirken,
yabanci para varligi bulunan sirketler de tlrev pozisyonlar ve detayl paylasiimayan diger doviz yikiUmldllkleri nedeniyle nette kur gideri
yazabilmektedirler.

e  Tabloda net yabanci para pozisyonu ve parasal kalemler net yabanci para pozisyonu ayri ayri iki stitun halinde paylasiimistir. Parasal olmayan
kalemler ve alinan/verilen avanslar kaynakl iki kalem arasinda 6nemli farkliliklar bulunabilmektedir. Net yabanci para pozisyonu pozitif/negatif
olmasina karsin parasal kalemler net yabanci para pozisyonunun negatif/pozitif olmasina bagh olarak beklenen kur etkisi degisim
gosterebilmektedir. Sirketlerin sunmus olduklari kur projeksiyonuna bagh olarak olasi kur etkisi hesaplanmis ve kur etkisi projeksiyonun
dogruluguna iliskin 6zel bir galisma yapilmamistir.

. BIST-100 sirketleri fonksiyonel para birimlerine gore gruplandiriimistir. Fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi olanlar kendi iginde pozitif ve negatif kur
etkisi olarak ikiye ayrilirken fonksiyonel para birimi Turk Lirasi disinda farkli bir para birimi olan sirketler ayrica gosterilmistir.

e  Tablolardaki siralama Olasi Etki / Piyasa Degeri siitununa gore yapilmistir.

. Kardemir’in paylasilan doviz agik pozisyonu ve olasi kur etkisi Grup igin hesaplanmistir. Emlak Konut déviz pozisyonunu bulunmamasi nedeniyle
olasi kur etkisi hesaplanmamistir.

. Tofas Otomobil’in Euro cinsinden uzun vadeli kredileri Gzerindeki kur dalgalanmalarina iligkin kur riski FCA Italy S tarafindan ustlenilmis olup, 30
Eylll 2023 tarihi itibariyla bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci para uzun pozisyonu 526.153 TL'dir. Ford Otosan yatirimlarini finanse ettigi bir
kisim uzun vadeli Euro kredileri nedeniyle olusacak kur riskine karsi, Ford Motor Company ile yapmis oldugu ihracat anlasmalari ile korunmaktadir.
Dogus Otomotiv’in doviz pozisyonu icra kurulu tarafindan dnerilen ve yonetim kurulu tarafindan onaylanmig limitler dahilinde pozisyon alinmasi ve
gerektiginde tiirev araglar kullaniimasi suretiyle yonetilmektedir. Karsan, nette doéviz yikimliligu olmasina karsin euro yikiimlalikleri hedge
etmekte olup, bu nedenle de Euro’nun TL karsisinda deger kazanmasindan olmlu etkilenmektedir. Aksa Akrilik’in 30 Eyltl 2023 tarihi itibariyla
hedge sonrasi 1.610.492 TL net yabanci para fazlasi (31 Aralik 2022: 123.655 TL net yabanci para fazlasi) bulunmaktadir. Argelik’in Avrupa’da
faaliyet gosteren bazi bagli ortakliklardaki net yatirimlarin Tiirk Lirasina gevrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden korunmak amaciyla Euro
cinsinden ihrag edilen tahvillerin bir bélim{nd net yatirim riskinden korunma enstriimani olarak tanimlamistir. Ayrica Argelik’te diger yabanci para
etkisi nedeniyle hesaplanan olasi kur etkisi degisiklik gosterebilir. MAVI'nin toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tim kisa
vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve yakiumlaltkleri igermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.
Giibre Fabrikalar’'nin yiksek bir kur yikimliligi bulunmasina karsin uygulanan yiiksek hedge politikasina bagl olarak potansiyel olumsuz kur
etkisi daha sinirl kalmaktadir. TCELL, yurtdisinda faaliyet gosteren bagh ortakligindaki net yatirnmlarini Turk Lirasi’na gevrilmesinden kaynaklanan
doviz kuru riskinden korumak amaciyla 320.008 Avro tutarindaki kredisini riskten korunma araci olarak kullanmaktadir.

. Holdinglerin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar kalemi altinda izlenen istiraklerin doviz pozisyonlari dikkate alinmalidir. Kur hareketlerine

bagli istiraklerde olusan kur etkisi holdinglerin finansal sonuclari tizerinde etkili olmaktadir.

e Sabanci Holding’in 30 Eylul 2023 itibariyla konsolide net donem karina etkisi olan net yabanci para varlik pozisyonu Akbank harig olmak tzere
(uzun) 6.330.416 TL'dir. Kog Holding’de Tlipras ve Aygaz’a ait stoklar (ham petrol ve petrol Urinleri) Grin satis fiyatlarina doviz kuru degisimleri
yansitildigindan dogal hedge kapsaminda riskten korunma araci olarak degerlendirilmistir. Ayni zamanda Tupras, Aygaz, Entek, Argelik ve
Otokog’un riskten korunma araci olarak tanimlanan kredileri de bu kapsamdadir. Dolayisi ile riskten korunma araci olarak tanimlanan ilgili krediler
ve dogal hedge tutari sonrasi, Kog Holding’in 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla 23.204 milyon TL (848 milyon USD) tutarinda konsolide net yabanci para
uzun pozisyonu bulunmaktadir. Kog¢ Holding’de EUR, USD ve diger para birimleri TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki zarari sonucu vergi 6ncesi kar 3,3 milyar TL daha dusuk
olacakti. S6z konusu kur farki zararinin ana ortaklik net dénem kari etkisi, yaklagik 490 milyon TL seviyesindedir. Tlipras, net yabanci para finansal
ylukamliluklerden ve ticari borglardan otlrl ortaya ¢ikan kur riskini, Grlin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle
sinirlandirmaktadir. 30 Eyltl 2023 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol Grlini stoklari tutari 51.767.793 bin TL (31
Aralik 2022 - 35.834.819 bin TL)'dir.
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danigmanhgi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatim Danismanhgi Birimi

Mesut KURT Madur mesut.kurt@gedik.com
Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Mudir Yardimcist onurcan.bal@gedik.com
Onur ALTIN Mudur Yardimcisi onur.altin@gedik.com
Betiil GEDIK Yénetmen betul.gedik@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danigmani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuzile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan givenilir
oldugunainanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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Genel Miidirliik
Altaycesme Mah. Camli Sok. Ofis Park Maltepe No:21/4 Kat:10-11-12 Maltepe/iSTANBUL Tel: (0216)
453 0000 pbx Faks: (0216) 377 1136

Adana Subesi
Ginarli Mah. Ziyapasa Bulvari No: 78 Giinep Ziyapasa is Merkezi Kat:5 No :504 Seyhan/ADANA Tel:
(0322) 355 0350 Faks: (0322) 290 3526

Adapazari Subesi
Tigcilar Mah. Yenicami Sok. Dis Kapi No:5 i¢ Kapi No: 201 Adapazari- Sakarya Tel: (0264) 279 8389
(pbx) Faks: (0264) 281 0388

Alanya Subesi
Sekerhane Mah. Atatiirk Cad.(Hanci Pastanesi Ustii) Balta is Hani 1100 Sok. Dis Kapi No : 9 i¢ Kapi No :
206 Alanya - Antalya Tel: (0242) 519 2317 (pbx) Faks: (0242) 513 9381

Antalya Subesi
Elmali Mah. Cumhuriyet Cad. Dis Kapi No : 40 Giiltekin ishani Kat: 3 ig Kapi No : 301 Muratpasa /
ANTALYA Tel: (0242) 248 3520 (pbx) Faks: (0242) 244 2910

Afyon Subesi
Dumlupinar Mahallesi Siileyman Génger Cadde No: 8 ATSO is Merkezi Kat: 3 i¢ Kapi No: 7 Merkez -
AFYONKARAHISARI Tel: (0272) 999 1409

Aydin Subesi
Hasanefendi-Ramazan Pasa Mah. istiklal Cad. Dig Kapi No : 23 ig Kapi No : 1 Efeler/AYDIN Tel: (0256)
999 1787

Bagdat Caddesi Private Subesi
Caddebostan Mah. Kantarci Riza Sk. Dig Kapi No:1 K:4 i¢ Kapi No:8 Kadikdy / istanbul Tel: (0216) 453 01
05 Faks: (0216) 411 2354

Bakirkoy Subesi
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No: 1 Kat:3 Bakirkdy/iSTANBUL Tel:(0212) 660 8525 Faks:
(0212) 570 0303

Bati Atagehir Subesi
Barbaros Mah. Ihlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D:12-13 Atasehir/iSTANBUL
Tel:(0216) 560 3700 Faks: (0216) 688 6786

Bodrum Private Subesi
Girkan Mah. Atatiirk Bul. No: 16 C - i¢ Kapi Mugla/ BODRUM Tel: (0252) 319 5480
(pbx)

Bandirma Subesi
Dere Mah. Ordu Cad. Kapi No:3 i¢ Kapi No:2 Bandirma/ BALIKESIR
Tel: (0266) 999 10 75

Bursa Niliifer Subesi
Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Niliifer / BURSA Tel: (0224) 453 2230 Faks: (0224) 451 7966

Bursa Subesi
ihsaniye Mah. ilknur Sok. No:1D / 8 Niliifer/BURSA Tel: (0224) 220 5150 Faks: (0224) 220 5099

Balikesir Subesi
Eski Kuyumcular Mah. Anafartalar Cad. Acarlar is Merkezi Dis Kapi No:23 i¢ Kapi No:1 Karesi -
BALIKESIR (0266) 999 1240

Corlu Subesi
Zafer Mah. Cumhuriyet Bulvari Dis Kapi No:9T1 i¢ Kapi No:114 Corlu TEKIRDAG Tel: (0282) 888 9620

CGankaya Subesi
Yildizevler Mah. 714. Sok. No: 5 / 38 Vizyon Plaza Gankaya/ANKARA Tel: (0312) 438 2700 Faks: (0312)
438 2747

Canakkale Subesi
Kemalpasa Mah. Sair Ece Ayhan Meydani Dis Kapi No: 22 Kat: 2 i¢ Kapi No:2 Merkez / CANAKKALE Tel:
(0286) 999 1702

Denizli Subesi
Saraylar Mah. ikinci Ticari Yol Sok.No:24 Kat:4 D:8 DENiZLi Tel: (0258) 263 8015 Faks: (0258) 241 9101

Corum Subesi
Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No: 1 Kat: 4 D: 22 Gorum Tel: (0364) 211 1145 (pbx) Faks: (0364) 201
0563

Elazig Subesi
Cumhuriyet Mah. Beyzade Efendi Bulvari Temizer Apt. NO:1/3 A Blok Merkez / Elazig Tel: (0424) 234 57
40

Etiler Private Subesi
Etiler Mah. Yildiz Cigegi Sok. No:11 Besiktas/istanbul Tel: (0212) 999 5011

Fethiye Subesi
Tagyaka Mah. Oliideniz (TSY) Cad. No : 21 ig Kapi No : 3 Fethiye / Mugla Tel: (0252) 612 0760 Fax:
(0252) 612 3646

Edirne Subesi
istasyon Mah. Hakim Gaglar Isik Cad. Dis Kapi No : 1 i¢ Kapi No : 30 Merkez / Edirne Tel: (0284) 212
2530 Faks: (0284) 213 3778

Gaziantep Subesi
incili Pinar Mah. Nail Bilen Cad. Ugur Plaza Sitesi Ugur Plaza Blok No: 5 i¢ Kapi No: 35 Sehitkamil /
Gaziantep Tel: (0342) 909 0154

Eskisehir Subesi
Akarbasi Mah. Atatiirk Bulvari No : 77 A Odunpazari / ESKISEHIR Tel: (0222) 230 0908 Faks: (0222) 220
3702

izmir Subesi
Akdeniz Mah. Akdeniz Cad. Dis Kapi No : 1 i¢ Kapi No : 303 Konak / iZMiR Tel: (0232) 465 1020 Faks:
(0232) 464 6622

Gebze Subesi
Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze/KOCAELI Tel: (0262) 642 3400 Faks: (0262) 641 8201

Karabiik Subesi
Bayir Mah. Menderes Cad. Gebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No :2 i¢ Kapi No : 107
Merkez / Karabiik Tel: (0370) 502 1590 / 1600 Faks: (0370) 502 1593

izmit Subesi
Korfez Mahallesi Ankara Karayolu Cad. Dig Kapi No : 123/ 2 i¢ Kapi No : 9 izmit / Kocaeli Tel: (0262)
999 18 14Faks: (0216) 377 1136

Kayseri Subesi
Hunat Mah. Postalar Gegidi Sok. Ak Plaza Dis Kapi No :1 i¢ Kapi No : 206 Melikgazi - Kayseri Tel : 0352
2213629

Kapaligarsi Subesi
Kiirkgiler Sk. No: 25 Eminonii/Kapaligarsi/iSTANBUL Tel: (0212) 513 4001 Faks: (0212) 527 1686

Konya Subesi
Beyazit Mah. Hiisnii Ask Sok. Bezirci is Merkezi Kat:4 / 403 Selguklu / KONYA Tel: (0332) 238 5960 Faks:
(0332) 238 5975

Karadeniz Eregli Subesi
Muftii Mah. Siiheyla Erel Sok. No:2/1 Ay City is Merkezi 7.Kat Kdz.Eregli / ZONGULDAK Tel: (0372) 329
1000 / 1014 Faks: (0372) 316 6630

Malatya Subesi
Ozalper Mah. Kemal Tahir Sk. Milano Plaza No : 1 i¢ Kapi No : 12 Yesilyurt / MALATYA Tel: (0422) 325
6267 Faks: (0422) 322 2372

Kizilay Subesi
Mustafa Kemal Mah. 2157 Sk. Dis Kapi No : 2 i¢c Kapi No : 11 Cankaya/ ANKARA Tel: (0312) 232 0949
(pbx) Faks: (0312) 231 4627

Manisa Subesi
Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt. No: 34/1 MANISA Tel: (0236) 239 4298
Faks: (0236) 239 4302

Kusadasi Subesi
Tirkmen mah. Atatiirk Bulvari Belvii Sitesi C Blok Kat 2 Daire 3 Kusadasi / AYDIN Tel: (0256) 618 4477
Faks: (0256) 618 4491

Nazilli Subesi
Altintas Mah. istasyon Bulvari No:19 Kat:4 Daire:12 Nazilli / AYDIN Tel: (0256) 314 1598 Faks: (0256)
315 8852

Maltepe Subesi
Baglarbasi Mah. Bagdat Caddesi. Gedik is Merkezi No: 414 Kat: 2 Daire: 22 Maltepe / iSTANBUL Tel:
(0216) 399 0042 Faks: (0216) 399 1817

Ordu Subesi
Diiz Mah. Yildirim Cad. Dis Kapi No : 4 i¢ Kapi No : 503 Altinordu / ORDU Tel: (0452) 220 0746 (pbx)
Faks: (0452) 220 0750

Mersin Subesi
Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun is Hani Kat: 2 Akdeniz / MERSIN Tel: (0324) 238 1818 Faks:
(0324) 238 1824

Sisli Subesi
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Dis Kapi N201 Loft Residance i¢ Kapi N 50 Sisli /iISTANBUL Tel : 0212
3854200 Faks: 0212 283 9280

Samsun Subesi
Hangerli Mah. Derviszade Sok. Albayrak is Merkezi No :5 Kat:6 i¢ Kapi No :5 ilkadim /Samsun Tel:
(0362) 431 6343 Faks: (0362) 431 3389

Usak Subesi
ismetpasa Cad. No: 45 K: 2 Mavi Plaza USAK Tel: (0276) 227 2744 Faks: (0276) 227 2737

Trabzon Subesi
Kemerkaya Mah. K.Marag Cad. Ticaret Mektep Sk. Ustadmeroglu is Merkezi No:9/9
Ortahisar/TRABZON Tel:(0462) 326 0997 Fax:(0462) 326 3867

Umraniye Subesi
inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Gesminaz Sok. NO:2 Daire: 7 Umraniye / [ISTANBUL Tel: (0216) 461 3390 Fax:
(0216) 461 3392

Yesilyurt Private Subesi
Yesilyurt Mah. Sipahioglu Cad. No : 14 i¢ Kapi No : 5 Bakirkdy / iISTANBUL Tel: (0212) 999 98 95
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