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2C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %31,2 artig gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %49,6 artisla 107.6 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %65,5 artisla 189.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'(i 2. ceyrekte bir nceki ceyrege gére %115,2 artis gdstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gére
%63,7 artigla 25.6 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %57,1
artisla 37.5 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marj 2. ceyrekte bir énceki geyrege gore 929 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 206 baz puan artisla %23,8 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 107 baz puan dususle %19,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %211,32 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%50,2 artisla 13.8 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%59,8 artigla 18.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %21,2 artigla 210.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2¢23'de 107.633 mn TL satis geliri (kons: 105.615 mn TL) 25.623 mn TL FAVOK (kons:
24.797 mn TL) ve 13.754 mn TL net kar (kons: 11.831 mn TL) agiklamistir. Sirket 2C22'ye gbre dolar
bazinda, %14 artigla 5.149 milyon dolar gelir elde ederken, yolcu gelirleri %31 yukselisle 4.412 milyon
dolar, teknik gelirler %35 artigla 117 milyon dolar ve kargo gelirleri %44 azaligsla 600 milyon dolar
olmustur. 2C23'te, 2C22'ye gore yakit giderleri %25 azaligla 1.375 milyon dolar, personel giderleri %84
artisla 837 milyon dolar, havalimani giderleri %30 yukselisle 411 milyon dolar, yer hizmetleri giderleri
%58 artisla 343 milyon dolar, satis&pazarlama giderleri %23 artisla 335 milyon dolar ve operasyonel
giderler (satislarin maliyeti dahil) yillik %11 artisla 4.441 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Boylelikle
sirket 2C22'ye kiyasla %37 artigla 1.412 milyon dolar FAVOK, %27,4 FAVOK marji ve %37 yikselisle
1.552 milyon dolar FAVKOK, %30,1 FAVKOK marji elde etmistir. Sirketin son 5 yillik FAVKOK marji %
28,3'tur. Sirketin en buylUk bagh ortakhigi THY Teknik, 2¢22'deki 87 milyon dolara kiyasla 2¢23'te
FAVKOK'e 117 milyon dolar katkida bulunmustur. 2¢22'de 576 milyon dolar net kar elde eden sirket
2C23'te 635 milyon dolar net kar agiklamistir. Finansal sonuglar beklentilerin Gzerindedir. Disik
akaryakit fiyatlari marjlari desteklemistir. Kargo gelirleri son 2 ceyrektir gerilerken, Covid sonrasi
yonetimin tepkisi temelde kargo devir hatlarini hizlandirarak operasyonlari strdirmek olmustur.
Olumlu finansal gérinimin 3¢23'te de devam etmesini bekliyoruz. Hisse son 12 aya gore 6,2x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/06 2023/06 A 2G22 3¢22 4G22 1G23 2C23  Alyly)  A(g/o)
Net Satiglar 114583 189.690 655%  71.969 108537  88.049  82.057 107.633 49,6% 31,2%
Briit Kar 22249  39.468 774% 15061 33453  19.939 12218  27.250 80,9%  123,0%
Faaliyet Kari 10.547  17.830 69,1% 8508 25692  11.492 2,530  15.300 79,8%  504,7%
FAVOK 23.896  37.531 571% 15649 34161  20.627  11.908  25.623 637%  1152%
Net Kar 11375 18172 59,8% 9.155  27.118 8.936 4418 13754 502%  211,3%
Brit Kar Marji 19,4% 20,8% 139bp 20,9% 30,8% 22,6% 14,9% 253%  439bp  1.043bp
Faaliyet Kar Marji 9.2% 9,4% 19bp 11,8% 23,7% 13,1% 31% 14,2% 239%p  1.113bp
FAVOK Marji 20,9% 19,8%  -107bp 21,7% 31,5% 23,4% 14,5% 23,8%  206bp 929bp
Net Kar Marji 9,9% 9,6% -35bp 12,7% 25,0% 10,1% 5,4% 12,8% 6bp 739bp
Net Borg 157.765  210.535 33,4% 157.765 163.938 175.086 173.670  210.535 33,4% 21,2%
Net Borg/FAVOK 35 23 -3516% 35 2,4 22 2,1 23 -3516% 8,13%
Net Borg/Ozkaynak 1,2 08 -33,02% 1,2 09 1,0 0,9 08 -33,02% -13,75%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C23 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAQ:IS
Fiyat (TL/hisse) 261,80
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 58,60-269,80
Piyasa Degeri (milyon TL) 361.284
Firma Degeri (milyon TL) 571.819
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 180.642
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.380
Dolasimdaki Paylar (%) 50,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 36%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 33%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 49.584 43.530 46.553 59.353
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 12.389.347 9.965.320 8.685.316 7.307.936
Fiyat Araligi (TL/hisse) 235,0-266,9 209,5-266,9 124,4-266,9 58,6-266,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 22 103 105 347
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 24 37 68
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,88
Tarkiye Varlik Fonu 49,12

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu yurt ici ve yurt disinda yolcu ve kargo hava tasimaciligi
yapmaktir.

Hisse Performansi

80%
250,0
60%
200,0
150,0 40%
100,0 20%
50,0
0%
0,0
9.08.2022 19.10.2022 28.12.2022 15.03.2023 29.05.2023
BiST 100 Rolatif —— THYAO (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (212) 385 42 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

4
TURK HAVA YOLLARI 09.08.2023

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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