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Ana Hissedarlar

' Amerika Birlesik Devletleri

' Avrupa Birligi

Am-:nl::a Birlesik Devletleri Fa.n Birimi
Ahmet Rauf MOLLAOGLU, Ali ZONTUR. Mustafa
ZONTUR

AS.

Anonim Sirket

Avro/EBuro

Avrupa Birligi Para Birimi

Bafnmsiz Denetim Sirketi / Ata
Denetim

ATA Uluslararas: Bagimsiz  Denetim  ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul /
H-Hﬂ

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug / Garanti Yatinm

Borsa lstanbul A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kivmetler A.S.

Covid-19

Koronaviriis Hastahii / Covid-19 Pandemisi

Degerleme Hizmet Sozlesmesi

Yatinm Kurulusu ile Sirket ve Halka Arz Eden Onaklar
arasinda 07.04.2022 tarihinde akdedilen siizlesme -

Esas Sizlesme Sirket Esas Sozlesmesi

FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Faalivet Kan
F/K Fivat / Kar B

Wf_&'{ | Faiz, Vergi Oneesi Faalivet Kan

GSYH Gayrisafi Yuri I¢i Hasila

{"t:nel Kl.m.ll Sirkel Genel Kurulu

Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket’in sermaye arinmindan kaynaklanan 6,525,000 TL
nominal degerli nama yazili B Grubu pay ve Ahmet Rauf
MOLLAOGLU na ait 1.450.000 TL nominal deperli B
Grubu nama vazili pay ve Ali ZONTUR a ait 1.450.000
nominal deferli B grubu nama yazili pay ve Mustafa
ZONTUR aait 1.450.000 TL nominal degerli B grubu pay
olmak iizere toplam 10.875.000 TL nominal degerl;
10.875.000 adet nama yazili B grubu pay,

Halka Arza Aracilik Yetki
Stizlesmesi

D/ FAVOK

Sirket pﬂ}-‘ia rinin halka arzina aracilik edilmesi, aracilifiin
tirll ve kapsami, aracihik komisyonu ve masraflan ve
halka arza sans usulii ve dagiima iliskin hususlann
diizenlenmesi amaciyla Yaunim Kurulusu ile Sirket ve
Halka Arz Eden Onaklar arasinda 28.03.2022 tarihinde
‘akdedilen sizlesme

Isletme Degieri / FAVOK

ID/FVOK

Igletme Degeri / F VOK

ID / Sauslar

Ihraggi / Sirket / BMS Tel

BMS Birlesik Ml‘:tal ':;ﬂl'l&]rl ve Ticaret A. 5.

Islem Gilinil

lgili dizenlemeler ¢ercevesinde Borsa [stanbul AR,
nezdindeki Pay Piyasasi'min islem yapilmak iizere agik

oldugu ilan edilen gindir
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[KAP Kamuyu Aydimlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
Ke Kilogram _ ]
KVE 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi Gazete'de
vayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
MEKK Merkezi K.WII Kurulusu A.S.
Pay Tebligi Kural'un VII- 128.1 sayvihi Pay Teblig
PD /DD Pivasa Degeri / Defter Degeri
T Kurul’un I1-5.2 sayil Sermaye Pivasasi: Araglarimin Sausi
Sanig Tebligi Teblii _
SPKn 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
SPK, Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
T.C. Tiirkive Cumhuriveti
TCME / Merkez Bankas Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi )
TL Tiirk Lirasi )
Tirkiye  Muhasebe  Standarllan/Tiirkive  Finansal
TMS/TFRS Raporlama Standartlan
TTK Tiirk Tn.un:t Kanunu -
TTSG Tiirk Ticarﬂ Sicil Gazetes
UMS _ Uluslararasi Muhasebe Standartlan
. 10/01/1961 tarihli ve 10703 sayih TTSG de ayimlanan
Vergi Hsul Kamunu / VUK 213 sayih Vergi Usul Kanunu ’ &
YBBO Yillik Bilesik Biiyiime Dram
Ydnetim Kurulu Sirket’in yonetim kurulu

Giaranti Yatwrim Menkul Kiymetier A5,




Yinetici Ozeti

Isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmas: kapsaminda UDS 105 Deferleme Yaklasimlan ve
Yontemleri'nde belirtilen 2 degierleme vaklaginu uygulanmistr, Uysulanan iki temel vonlem
agafida ver almaktadir.

. Pazar Yaklasimi: Carpan Analizi
2. Gelir Yaklagimi; Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Analizi

Sirket'in defierlemesinde INA ve Carpan Analizleri %650 oraninda esit agirhklandirlnus olup,
50.169.848 USD Gesermaye degerine ulasilmistir. Bu sonuca gire ¢ikanlmis sermavesi
30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet pay olan Sirket"in halka arz pay basna defen
24,72 TL olarak hesaplannigtic. Uygulanan 29,2% oramndaki halka arz iskontosu sonrasi
Gzsermaye deferi 37340441 USD, pay bagina halka arz fivan ise 17,50 TL olarak
hesaplanmigtr, Sermaye arunm ve ortak satist voluyla halka arz edilecck nominal pavlann
toplamu 10.875.000 TL dir. Buna gore halka arz biiyiikliigi 190.312.500 TL olup, halka agiklik
oram 29.77% olarak hesaplanmistr.

e | o

Yurigi Benzer Sirketler INFAVOK Carpim (LISLY 47206266 250
Yurtdes Renecr Sirketler HYFAVOR Carpan (150) 51,024 547 3Eb
INA Analizi (USD) 50,774.290 0%
Agirlikl Ortalama Piyasa Degeri (USD) 50.169.848

Pay Adei 30,000,000

Pav Basina Fivat (U500} .67

2003, 2022 TCMB Dolar Kuru 14,78

Pay Bogana Fivar (TL) #4772

Halka Arz lskontosu 29 g

Iskontolu Halka Arz Fivan (TL) 17.50

Halks Arza Hlivkin Bilgiler 31.12.2021

Halka Arz Cneesi Osermaye Deperi (LS0) 20,165,948

Halka Are lskoniosu 20.2%

Halka Arz Iskontolu Ozsermaye Degeri (USD) 33.514.006

Halka Arz Oncesi Odenmiy Sermave 300 00 000

Halka Arz Pay Baging Defier {LISD) 1.1%

0032022 TCMB Dolar Kuru 14.78

Halka Arz Pay Bagina Deger (TL) 17,50

Sermaye Artiromi (pay adedi) 6,525,000

Sermaye Ariormm (TL) 114 187500

Cirtak Sange (pay ardedi) 4,350,000
| Druak Sang (1) 76.1 EE.I}I}[I

—
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Halka Arz Edilecek Pay Adedi 10.875.000

alka Arz Boviklig 1) 190.312.500
Halkn Apikhk Oran 0T
Giris

Sermaye Piyasasi Kurul'unun VI1I-128.1 sayilh Pay Tebligi'nin 29, maddesinin 1. fikras
uyannca halka arz edilecek paylann sang fiyvaumn borsa fivaundan farkh veva nominal
deferinden yiiksek olmasi durumunda, 502 konusu satg fiyan ve bu fivatin hesaplanmasinda
kullamlan yontemlere iligkin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusga fiyat tespit
rapory hazirlanmasi gerckmektedir,

Sermaye piyasas) mevzuatina tabi ortakhklarin, sermaye pivasas) kurumlanmn ve ihraggilann,
sermaye piyasast mevzuah uyannca yaptiracaklan deferleme faalivetlerinde kullamlacak
defierleme standartlanna iliskin csaslan diizenleyven Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 111-62.1
sayll Sermaye Piyasasinda Deperleme Standartlan Hakkinda Tebligi'nin 3. Maddesinin 1.
fikrast uyarinea sermaye piyasas: mevzual uyannca yapilan defierleme faalivetlerinde, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlan Birlii ve Tirkive Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan vavimlanan
Uluslararas: Defierleme Standartlanna uyulmas) zorunludur,

Bu kapsamda, igbu Fiyat Tespit Raporu BMS Tel'in halka arz edilecek pavlanimn saug fivan
ve bu fivatin hesaplanmasinda kullamlan yémemlere iligkin olarak Garanti Yatinm tarafindan
Uluslararasi Degerleme Standartlan’na uyumlu sekilde, BMS Tel ile Garanti Yatinm arasinda
28 Mart 2022 tarihinde imzalannis olan Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi kapsaminda,
rapor tarihi itibanyla edinilen bilgi ve veriler gergevesinde, bilinen ve genel kabul gérmis
degerleme yontemleri kullanilarak Kurul'un 11.04,2019 tarih ve 21/500 sayili Karan uygun
olarak hazirlanmstir,

Caranti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.




isin Kapsam

Fival Tespit Raporunu hazrlayan:

Isbu Fivat Tespit Raporu 22.01.2016 1arih ve G-034 (160) sayih Genis Yetkili Araci Kurum
vetki belgesine sahip, halka arza aracilik ve yatinm damigmanlifs faalivetlerinin her ikisinde de
bulunma izni bulunan Garanti Yaturm tarafindan haziflanmisur,

Ay bir kurumsal finansman béliimiine sahip olan, halka arza aracilik ve yatinm damsmanligs
faaliyetlerinde bulunma 1zinlennin her ikisine birlikte sahip olan bir araer kurum olan, Garanti
Yatinm, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11/04/2019 tarih ve 21/500 savili karaninda istenen
gartlara haiz olarak gayrimenkuller disindaki varliklara iliskin degerleme hizmeti vermektedir.

Fiyat Tespit Raporu'nu hazirlayan Garanti Yaunm, degerlemeyi tarafsiz, bagimsiz ve
profesyonelee gergeklestinmek igin perekli niteliklere, kabilivele ve dencyime sahip personellen
istihdam etmektedir. Garanti Yatiim"in 28 Mart 2022 tarihinde imzalanan “Halka Arz Aracilik
Yetki Sozlegmesi” ve 07.04.2022 tarihinde imzalanan “Degerleme Hizmet Sozlesmesi™ disinda
degerleme konusu Sirket ile dnemli bir iliskisi veva baglantist bulunmamaktadir,

Isbu fiyat tespit raporunu hazirlayan ekip, 9 yilin iizerinde kurumsal finansman tecriibesine
sahip ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dilzey 3 Lisansi (Belge No: 213301) sahibi Garanti
Yatrim Kurumsal Finansman Birim Midiirii Aml Can Ipekei tarafindan v@inetilmistir,

Ekip lideri degerlemeyi tarafsiz, bagimsiz ve profesyonelce gergeklestirmek icin gerekli niteliklere,
kabilivete ve deneyime sahiptir, ek olarak tarafsiz ve Snyargisiz bir degerleme vapabilmesini
simirlayabilecek herhang bir etmen bulunmamaktadir,

Bu degerleme raporu Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birigi Ovelerinin; birbirleri ve misterileri
ile olan i ve difer iligkilerinde uyacaklar meslek kurallarin ve etik ilkeleri belirleyen Torkive
Degerleme Uzmanlan Birligi Meslek Kurallari'nda belirtilen etik ilkelere uygun olarak
hazirlanmigtir. Bu kapsamda asafida siralanan ilkelere uyulmustur:

*  Yapilan degerleme galismasinda diriist ve dogru davramlms ve calismalar Sirket ve
Sirket hissedarlaring zarar vermeyecek bigimde yiirliiilmiistiir, Degerleme kapsaminda
kurulan iligkilerde ve gergeklestirilen gahsmalarda dopru beyana dayah, meslek
kurallarma uygun, zamamnda ve eksiksiz hareket edilerek gliveni  zedelevici
harcketlerden Gzenle kagimilmistir,

= Degerleme gahgmalan yiirditiiliicken bagimsiz ve wrafsiz olunmustur, Bagimsizhiga ve
tarafsizhfa gilge dilgiirebilecek teklif veya ialeplerde bulunulmamistir ve bu yondeki
teklif veva talepler kabul edilmemistir.

* Degerleme  gorevimin planlanmasi,  yitrlitiiliip  sonuglandinlmast ve  degerleme
raporunun hazirlanmasi sathalaninda gerekli mesleki 6zen ve nizlik ghsterilmistir.

= Degerleme kapsaminda sahip olunan maddi, teknolojik ve beseri kavnaklar etkin ve
verimli gekilde kullamimistr.

= Degerleme ¢aligmas yiiriitiiliirken mesleki faalivetler haksiz rekabete vol agmayacak
sekilde meslek adabim dikkate almisur. Ticari amaglarla birlikte toplumsal yarar ve
vevreye saygl da pozetilmistir,

Caranti Yatirim Menkul Kivmetler A5




* Deferleme igini alabilmek igin bilerck yanhsg, vamiltier ve abaruh bevanlarda
bulunulmanug ve bu sekilde reklam yapilmamisur,

e Bilerek aldauer, hatah, Gnyargih gtiriis ve analiz iceren bir rapor hazirlanmamis ve
bildirilmemistir.

« Onceden belirlenmiy fikirleri ve sonuglan igeren bir gérev kabul etmemistir.

e Degerleme igi gizlilik iginde ve basiretli bir sekilde yiiriitiIimiistir.
Gorev bagimsizik ve objektiflik iginde kigisel gikarlan gzetmeksizin verine
getirilmistir.

« Degerleme Giereti. raporun herhangi bir viniine bagli degildir.

= Gdrevle ilgili Gicretler, degerlemenin dnceden belirlenmis sonuglanna yahut degerleme
raporunda yer alan diger bagimsiz, objektif tavsivelere bagh degildir,

* HRaporda kullamlan bilgiler talebimiz zerine Sirket tarafindan saglannus bilgilerden
olugmakiadr,

Miisteri ve diger tiim kullanicilar;

Bu rapor BMS Tel ve Garanti Yatirim arasinda 28 Mart 2022 tarihinde imzalanmus olan Halka
Arz Aracihk Yetki Stzleymesi ve 07.04.2022 warihinde imzalannug olan Degerleme Hizmet
Sivzlesmesi kapsaminda hazirlanmustir,

Bu rapor ve iginde yer alan veriler VII-128.1 sayih Pay Tebligi nin hilkimleri uyaninca kamuya
apiklanacakur.

Degerlemesi vapilacak varhik:

Yapilan deferleme kapsaminda BMS Tel paylaninin tamamimin deperi bulunarak 1 TL nominal
degerli payin degeri hesaplanmisur.

Degerleme para birimi;

Yapilan deferleme ¢aligmasinda degerleme para birimi olarak USD kullamimistir.,

Dederlemenin amac:

Bu rapor, halka arz edilecek BMS Tel paylaninin satig fivatmin paylann nominal degerinden
vitksek olmasindan dolayi, s6z konusu satis fivat ve bu fivaun hesaplanmasinda kullamlan
vontemlere iliskin olarak gorig bildirmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurul'unun VII-128.1
sayile Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikras: uyannca hazirlanmistir ve siiz konusu satig
fiyat ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullamlan yontemlere iliskin olarak hazirlanmisur

Kullamilan deger esasi;

Degerleme gorevinin kogullan ve amacma uygun yekilde defier esasi olarak Pazar Degeri
dikkate almmigtic. Degerleme yoklagimlan olarak ise DS 105 Degerleme Yaklasimlan ve
Yantemleri'nde belirtilen 3 defierleme vaklasiminin tamamu dikkate almmistr, fakat sadece
Gelir Yaklagimi yOntemlerinden olan Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) ve Pivasa Yaklasim
yontemlerinden biri olan Carpan Analizi vontemleri kullanilmistir.

Degerleme tarihi:
Degerleme tarihi ayn zamanda rapor tarihi de olan 30.03.2022"dir.

Garandt Yatirim Menkul Kivmetler A5,




Degerlemeyi gergeklestirenin iginin niteligi ve kapsam ile konuya iliskin kisitlamalar:
Degerleme kapsaminda kullanilan gegmis villara ait finansal bilgiler (Gzel bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket yénetiminin ve bafimsiz denelim firmasimin
goriiglinden gegmiy olup bu bilgilerin glivenilir bir kaynak oldupu varsayilmustie. Tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu konusunda makul dikkat ve dzen
gsterilmis ve bunun sonucunda, sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticar1 ve hukuki
olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadign varsayilmis ve bu
gercevede bilgi ve belgelerin dogrulugu avrica denetlenmemistir.

Garanti Yatunm, defierleme ¢aligmasi kapsamminda, $irket’in aktiflerinin fiziki meveudiveti ve
kanuni milkiyetine iliskin herhangi bir arasurma vapmadip pibi bu konularda Garanti
Yaunm'in herhangi bir sorumlulugu da bulunmamaktadir. Muhataplarca degerlendirme
yapilirken, raporda ifade edilen degerin, hukuki ve vergi durum tespitleri haricinde belirlendifi
giz ardh edilmemelidir.

Garanti Yahnm deferleme ¢aligmasindaki analizlerine esas verilerinin dofiru ve glivenilir
oldugunu  Gzen ve dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler
degerlendirildifinde degerlemeciden beklenen makul dikkat cercevesinde pergefic aykin
olduguna iligkin bir giipheye ulagilmangtir; bununla birlikte Garanti Yatinm clde edilmis bilgi
ve belgelerin dogru oldugu denetlememistir ve taahhiit edememektedir,

Elde edilen bilgilerin objektif ve bagimsiz bir sekilde sorgulanmasi sonucunda olusturulan ve
makul olduklan disiiniilen verilere pére hazirflanan bu raporda, verilerin benimsenmesinde
ghsterilen Gzene rafmen, sartlar ve olaylann beklenildigi gibi pelismemesi ve pelecckte
yaganabilecek  olumsuz  gelismeler dolayisyla  Sirket degeri  dngdriilen  sekilde
gerceklesmeyehilir.

Degerlemeyi gergeklestirenin davanak olarak kullandi® bilgilerin nitelikleri v

Raporda kullamlan veriler degferleme uzmanlannca giivenilir oldugu kabul edilen Sirket
yonetiminin sagladig bilgilere, Ata Denetim tarafindan TMS/TFRS kapsaminda denetimden
gegirilmig 2019, 2020 ve 2021 yilsonu raporlama dénemleri itibaryla hazirlanan bagimsiz
denetim raporlarina, Matriks ve CapitallQ veri tabanlarina, kamuya agik olan kaynaklardan
edilen hilgilere ve bulgulara dayanmaktadir.

avnaklar:

Garanti Yatinm olarak, fiyal tespit raporunda yer alan bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii Gzenin posterilmis oldugunu beyan etmekle birlikte,
tarafimuzla paylasilan bilgilerin dogru olmadiklannm ortaya gikmasi halinde Garanti Yaunim
ve gahganlarnea herhangi bir sorumluluk kabul edilmeyeeckitir.

Onemli ve/veva anlamh varsavimlar velveva drel varsavimlar;

Degerleme kapsaminda Indirgenmis MNakit Akimlan (INA) Yéntemi ve Carpan Analizi
Yontemi kullamlmigtir. Belitilen ybntemler ézelinde yapilan varsayimlar raporun ilerleyen
bolimlerinde verilmigtir, Raporda sirketlerin ve varliklanm  highir hukuki sorumluluk
tagimadhgl varsayilmisor, bu sebeple degerleme ¢alismasi her tirld ipotek, rehin shzlesmesi,
icra davasi gibi yiikiimliliklerden bagimsiz ve timiyle pazarlanabilir sahiplik paylan temel
alinarak gergeklestirilmistir,
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Kullanun., dagitm veva vavimlanma kisitlamalan;

Isbu rapor muhatabi olan BMS Tel'in dahili kullamim ve halka arz islemiyle ilgili olabilecek
kamu kurumlarnmn ve yannmetlann kullanm ile sinirlidar.

Deferlemenin Uluslararas Degerleme Standartian'na uygun olarak vapildifinin teyit edilmesi:

Isbu rupor kapsaminda yapilan deferleme calismalan BMS Tel paylanmin halka arm
kapsaminda Uluslararas Degierleme Standartlan Konseyi tarafindan 2017 yilinda vavinlanan
Uluslararas: Degerleme Standartlan’"na {https://www. tspb.org.ur/wp-
content/uploads/201 5/06/Ek-UDS.pdfy uvumlu olarak hazirlanmistir,
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Halka Arz Gerekcesi

Sirket'in 150,000,000,00.-TL. olan kayith sermaye tavam igerisinde 30,000.000.00.-TL olan
gikarlmg sermayesinin meveut ortaklanin riighan haklarnmin kisitlanarak tamami nakden olmak
lzere 6.525.000,00.-T1. wiannda artinlarak 36.525.000,00.-Tl.'ve gikartilacaktir. [hrag
edilecck 6.525.000,00.-TL nominal degerli pay karsihi elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri dilgiildiikien sonra kalan kismimin:

%20-%30°u dretim faaliyetlerinin arunlmas) amacivla planlanan makine vatinmlanmin
finansmani igin, %20-%30 oramndaki tutar finansal yapiy: gliglendirmek amacivla borglarimn
bir kisnumin kapatlmas: igin ve %45-%55 oramndaki tutar, ihtivag duyulacak isletme
sermayesinin finansmaninda kullamlacakiir.

sirket ortaklan, twoplam 4.350.000,00.-TL nominal degerli pavlanm halka arz edecek olup. bu
sahigtan Sirket’e herhangi bir fon girisi olmayacakur.

Toplamda 10.875.000 TL nominal degerli 10.875.000 adet payin halka arz kapsaminda
sattimasi planlanmakiadir, Ek satis vapilmayacakur.
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Sirket Hakkinda Genel Bilgi

Ortakhk Yapisi
Sirket’in igbu fiyal tespit raporu imza tarihi itibanvla gilincel ortakbk vapisi asafida
venlmektedir.

Sekil 1 Doprudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi

Ortan Ticaret Unvany/ Adi Soyads Sermaye Payi(TL)| Oy Hakki (%)
Ahmet Rauf MOLLAOGLL 10.000.000| 3333
| Ali ZONTUR 10000000 33,33
Mustafa FONTUR 1 0.000.000 33.33
TOPLAM ) 30.000.000 100

Keyeak: Sirket. lzahname
Sirket’in dolayh pay sahipligi bulunmamakiadir.
Eaalivetler Hakkinda G Bilgiler

Sirket, 1998 wihndn Istanbul’da kurulmug olup 1999 yilinda unvan ve faalivet konusu
degisikhigi ile BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.8. olarak demir celik sektiriinde
faaliyetlerine baglanugtir. Sirket kurulusunun ilk yillannda “nervilrll insaat demiri” alim ve
satimu yapnugtr. 2012 yilinda firetim faaliyetlerine baslayan Sirket diisiik ve yiiksek karbonlu
kaplamal veya kaplamasiz tel Gretiminde bulunmaktadir. Ana trlin gruplan; galvanizli celik
tel, g¢inko-aliiminyum kaplamah gelik tel (ZincAlu Kaplamah Tel), celik halat ve tavh celik
teldir. Jirket bu driinleri 0.75mm-10 mm ¢ap aralifinda tretme kapasitesine sahiptir, Genis cap
arahifn kapasitesi savesinde mugterilerin vapilan iglerine gire defisen farkl caplardaki iiriin
taleplerinin Karsilanmasi kolaylasmakta olup farkh sektérlerdeki salis imkanimin sajilanmasimin
yamnda ayni sektérde yeni pazar firsatlan varatilmakiadr.

‘aalivetlerinin Gelisiminde Onemli

Sirket 1998 yilinda OMT Lojistik Hizmetleri Ticaret A.S. unvaniyla Istanbul’da kurulmustur.
1999 yilinda ise unvan ve faaliyet konusu degisikligiyle BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret
A.5. olarak demir gelik sektiriinde faaliyetlerine baglamistir. Kurulusunun ilk yillaninda sadece
ticari mal alm saumu yapmustur. 2012 yilinda ise Kocaeli Dilovas) Makine ihtisas Organize
Sanayi Bolgesinde satn aldifn ve dizerine 10.000 m* kapali alan insa ettii toplam 20.000 m?
alan zerinde galvanizli tel Gretim tesisini faaliyete pegirmigtir Sirket tek hat ile 30.000 wn/vil
kapasite ile 0,80 mm- 4 mm arasinda ortalama 2.5 mm valmzea diisik karbon kaplamal tel
firetimine baglamustir, Uretim faalivetinin ilk villannda ticari tel dive tammlanan, daha cok
cevre koruma ve glivenlik sektortine yonelik tel diretilmeye baslanmstir.

Sirket 2014 wihina gelindiginde enerji sekwrine yonelik galvanizli gelik tel firetmeye
baglanugur. Bu tarihten itibaren bir yil sonra Sirket’in tiretiminin 2650"den fazlasi enerji
sektdriine yonelik galvanizli gelik tel olmus ve aym yil Sirkel, tiim idiriinlerinin %73 ini ihrag
etmigtir. Hirket enerji sekidriindeki iiriin gamim genigletmek amaciyla 2016 yilinda ise veni bir
galvaniz gelik tel diretim hatt vatirim karar alarak 42.000 wn/vil kapasite ile caplan 1.2 mm -
10 mm arasinda degigen firfinlere vbnelik olarak ikinei hatim devreye sokmustur, Bu yaurimla
beraber diigiik ve vilksek karbonlu galvanizli gelik tel iiretimi beraber vapilmaya baslanmistir.
Bu yatinm ile Sirket'in paketleme (initesi, kontinil makinelerde uzun siire, siirekli caligmay)
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saglavan afir kangallar dretilebilir hale gelmistir. Bovlelikle Sirket'in hizmet verilen Pazar
gaemi geniglemis ve Giretim gap arahid: ise 0,75 mm-10 mm arasina yiikselmistir. Bu vatinim ile
enerji sekibriine yapilan sanglann pavi %75%e yikselerek Avrupa, Afrika ve Ora Doy
pazanna yinelik sanglar baglanistir,

2018 yilinda Ar-Ge yaunmlarma 8nem vermeye baslayan Sirket, ikinei hattn getirmis oldugu
kapasite artisiyla da birlikte ¢inko aliiminyum kaplamal celik tel (ZincAlu kaplamal gelik tel)
iiretimini baslatmastir.

2020 yil sonunda tiim diinyada etkisini gdsteren Covid-19 pandemisi sebebiyle yaganan
sevkiyat problemleri nedeniyle Sirket'in sauslarinda olumsuz bir seyir giizlemlenmigtir.
Pandeminin uluslararas: ticareueki eikisinin azalmas: ile Sirket'in ton baminda satislarinda
ivilesmeler mevdana gelmis ve sanslannda artis yaganmigtir. 2021 wil sonu itibanvla tiim
kualari kapsayan, toplam 45 iilkeye ihracat yapan bir Sirket haline gelmistir. Thracatn agirhjn
ise Avrupa, Kuzey ve Giincy Amerika kitalanna olup, ihracaun en yitksek oldugu iilkeler,
Ispanya, Ingiltere, Kanada, Fransa, Hollanda, Almanya, Finlandiya, Brezilya, Portekiz ve
Misir'dir. 2021 wil sonu itibanyla Sirket sabislannim %675,56 sim ihrac edebilen, geri kalan
kismim da Tarkiye'de faalivet gdsteren sanayi sirketlerine satan bir seviveye ulasmistir,

Sirket’in Uretti#i Uriin Gruplan

irket hem ara mamul hem de nihai mamul firetimi yapmaktadir.

a) Uretilen Ara Mamuller Hakkinda Genel Bilgi

Sofuk Cekilmis Tel

Sirket bilnyesinde retilen tiim triinler Sopuk Haddeleme véntemi ile tel cekme islemine 1abi
tutulmaktadir. Celik tel firetiminin hammaddesi olan Filmasinler (yuvarlak ¢elik kangallar) sira
ile dénmekte olup. bloklar tarafindan gekilerek her kademede daha kiigiik ¢apa sahip tel cekine
haddelerinden ¢ekilerek, soguk ¢ekilmis tel firetimi gergeklestirilmekiedir, Soguk Cekilmis
Teller: Yay tiretimi (yatak vayi, beyaz esya vaylan, fren vaylan,) zimba tretim. aski aparal
tretimi gibi final triinlerle kullanilmakla birlikte ¢elik tel Griinlerinin tamaminda hammadde
olarak da kullamlmaktadr,

b) Uretilen Nihai Mamuller Hakkinda Genel Bilgi

Galvanizli Celik Tel

Galvanizli ¢elik tel; su, hava, asit gibi dis etkenlerin, geligin iistiindeki paslanma (korozyon)
etkisini dnlemeye yonelik olarak gelik Urindn Gstiine farkl metotlarla cinko veya ginko
alagimlan kaplanmas: (galvanizleme) sonucu elde edilen bir firfindiir,

Galvanizli gelik teller, enerji sekibrli, glivenlik sekiirl, olomotiv sektoril. tarim sekiéri pibi
birgok sektorde kullanilmaktadir.

Galvanizli gelik tel. 2021 yilinda 39.509 ton sausla Sirket'in en fazla satis yaphigi ana diriin
olmugtur. Sirket'in 2021 vilinda miktar bazindaki satiglannim %79,1°7 galvanizli celik telden
olugmaktadir. 2020 yilinda 37.456 wn galvanizli gelik el sans gerceklestiren Sitket'in, bu
lirliniin miktar bazindaki toplam sahy igerisindeki payr %77 olmugtur. 2019 yilinda ise. toplam
satiglar iginde %77,7 lik paya sahip olan galvanizli gelik telin satis miktan 41.877 ton olarak
pergeklesmigtir.

o — ufj-
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Cinko-Aliiminyum Kaplamah Celik Tel (ZincAlu Kaplamah Celik Tel)

ZincAlu Kaplamah Celik Tel: su, hava. asit gibi dis etkenlerin, geliktcki paslanma (korozyon)
etkisini ginko kaplamaya gore daha da arirmak amaciyla ¢elik tel fistiine, ¢inko-aliminyum
alasimm kaplanmas sonucu elde edilen bir tiriindiir.

Zinc-Alu kaplamal gelik teller, ckstra korozyon direnci gerektiren kogullarda, dzel bir drpi
yontemi olan gabion tellerimn Giretiminde ve tanm sektériinde kullaniimakuadar,

ZincAlutel, 2021 vilinda 2.689 ton sansla Sirket'in en fazla sang yaptug ikinei iiriin olmustur.
sirket’in 2021 yilinda miktar bazindaki sauglannin %540 ZincAlu telden olusmaktadir,
2020 yilinda 1.074 ton ZincAlu tel satisi gergeklestiren Sirket’in, bu firiiniin miktar bazindaki
toplam satig igerisindeki payr %622 olmustur. 2019 wilinda ise, ZincAlu tel sausi
bulunmamaktadir.

Celik Halai

Talep edilen standartlara gére tirctilmis galvanizli elik teller, makaralara aktanldikian sonra
halat drme makinelerinde bulunan ve besik olarak adlandirilan héliimlere yerlestirilmektedir.
Her bir tel proforma olarak adlandirilan bislimlerden gegirilmektedir. Merkezdeki tel sabit
ilerleyecek, diger teller ise dinerek merkez telin Gzerine sanmlacak sekilde firetim
gergeklestirilmekiedir.

Celik halatlar, enerji sektiriinde, otomotiv sektériinde, asansdrlerde, konvevér bantlaninda,
kiprilerde, gemilerde, balikgihikta ve benzeri alanlarda kullamimaktadir.

Celik halat Griintinde, 2021 yilinda 642 ton sabs gergeklesmis olup, Sirket'in 2021 vihnda
miktar bazindaki satislarinin %171 ¢elik halattan olugmaktadir, 2020 vilinda 170 ton gelik halat
sahig pergeklestiren Sirket’in, bu Griiniin miktar bazindaki toplam satis igerisindeki payi %0,4
olmugtur. 2019 yilinda ise, gelik halat satisi 421 ton olarak gergeklesmistir.

Tavh Celik Tel

Daha tnee soguk gekme yontemi ile gapr dilstirilimiis teller, bu islem sirasindaki biinyesinde
olusan mekanik ve metallirjik deformasyonlan gidermek amaciyla kuyu tipi tav potalaninda,
kapali ortamda 151l igleme tabii tutulmakiadir. Tavlama adi verilen bu islem tamamlandiktan
sonra tavlanmig gelik teller, kapah ortamda (tavlama potasi iginde) ortam sicakligina kadar
sogutulmaktadir. Bu sofutma igleminin lamamlanmas: ile tavlanmus gelik teller potadan
gikarularak  ambalajlanmaktadir.  Tavli  teller  insaat  sekidriinde bag  teli  olarak
kullamimakiadar.

Tavh gelik tel, 2021 yilinda 1.744 1on sats gergeklegmis olup, Sirket'in 2021 yilinda miktar
bazindaki satiglanimin %41 tavh ¢elik telden olusmakiadir, 2020 vilinda 1.026 ton tavh celik
tel satig1 gergeklestiren Sirket'in, bu driiniin miktar bazindaki toplam saus igerisindeki pavi
%ed olmugtur. 2019 yilinda ise. gelik halat satigi 1.649 ton olarak pergeklesmistir,

irket'in Faalivet Gisterdi®i Sektdr ve Sektird

Sirket'in faalivet gOsterdigi tel sekibirii dist sektér olan demir celik sektirii ile birlikie
degerlendirilmekiedir. Demir ¢elik sektort, diger sckidrlere girdi saplayan lokomotif bir
sekiir konumundadir,

1. Diinva'da Demir Demir-Celik Sektérii
Diinya Celik Birligi (Wordsteel Organization) 2022 yil raporuna gore. Diinya ham celik
iretimi 2021 yilinda 1.911.9 milyon ton olarak gergeklesmis olup, 2020 yilma pire %3.6

e
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artmigtir. 2020 yilinda ise pandemiye rafmen dilnya ham celik firetimi 1.878 milvon ton
gergeklesmis, bir nceki seneye gore diretim artis %0,2 olmustur. 2019 yilinda 1.874 milyon
ton olan dinya gelik dretimi 2018 yilindaki 1.826 milyon tona kiyasla %2 artig gostermistir.

Sekil 2 Diinya Ham Celik Uretimi 1950-2021 (Milvon Ton)
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Kaynak:htips:/rwww oworldsieel orgimedia-centredpross-releases 202 L iworld-sieel-in-figures-
2024 Jumdt

Diinya Celik Birligi raporuna gire 2021 yili Ocak — Aralik arasinda en fazla iiretimi yapan
iilke 1.302,8 milyon ton ile Cin olup, en fazla iirelim yapan ikinci filke ise 1.118,1 milyon ton
ile Hindistan'dir. Aym rapora géire titm kitalan kapsayan 2021 wil Ocak - Arahk ay1 gelik
tiretiminde en fazla {iretim yapan kua %73 ile Asva ve Okyanusya, ikinei kita ise %6.9 ile
Avrupa Birligi dir,

ickil 3 Yillara Giire Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gore Dagilimi

LKE (MILYONTON) | 2019 [2019(%)] 2020 [2020(%)| 2021 |2021(%)

CIN 99540| 53,10%) 1.064.80] 56,71% | 1.032.80] 54,02%|
|HINDISTAN 111,40 594%| 10030] 534%) 11810]  6,18%
JAPONYA 99.30]  530%|  8320] 4.43% 96,30  5,04%
| AMERIKA 8780 468%| 7270  3&7%|  8600]  4,50%
RUSYA ) 7,70]  3.83% 71.60]  381%|]  76,00]  3.98%
GUNEY KORE 7.40]  381% 67,00  357%| 7060 3.69%
TURKIYE | 33,70 1.80% 35,80 1,91% 4040 211%
ALMANYA 060  211% [0 1.90%]  40,10]  2,10%]
BREZILY A 3260 1.74% 3L,00]  1,65% 36,00 1,88%
IRAN 5,60 1.37% 29,00 1,54% 28,50 1.49%
%ﬂLKIELEH i 3059| 1632%] 2R63| 1535%[  287.0] 15,00%
DUNYA ULKELER %

TOPLAMI 187440 | 100,00% | L877.50( 100,00% 1.911,90| 100,00%

production-gnad-2021 -global-totals

2021 yilinda ilkeler bazinda degerlendirildifinde diinya ham gelik iretimi siralamasinda ilk
iigte Cin, Hindistan ve Japonya yver alirken, Tiirkiye 7. sirada bulunmaktadir. Tiirkive' nin ham
gelik dretimi 2019 yilinda 33.7 milyon ton iken 2020 yilinda 35,8 milyon tona, 2021 yihinda
ise 40,4 milyon tona vikselmistir.

—— ——
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Diinya ham gelik tiretiminin ardindan diinya ¢elik iretimi incelendifiinde ise siralamamin yine
aym oldugu gozlemlenmekiedir. Celik tiretiminde de ilk sirada Cin yer alirken ardindan
Hindistan ve Japonya gelmektedir. Tarkive ise 2021 yihnda yapmis oldugu 40,4 milyon ton
ile tim gelik dretiminin %2,117ini karsilamaktadr.

sekil 4 Yillara Goire Celik Uretiminin (lkelere Gore Dagimy

MILYON TON) 201912019 (%)|  2020[ 2020 (%) 2021 2021 (%)
CiN 1032,8] 54.02%| 10648 5671%| 9954| 53,10%
HINDISTAN 1181  6,08%| 1003] 534%] 1114]  594%
JAPONYA 063| 504%| 832] d443%| 993 5,30%
AMERIKA 86| 450%] 727 387%] 87.8] 4.68%
RUSYA 76| 398%| 71.6]  381%[] 717 3,83%
GUNEY KORE __706] 369%| 67,1] 35T T4 1.81%
TURKIYE 404) 211%| 358 191%] 337 1.80%
ALMANYA 40,11 210%| 357 L9 39,6 2.11%
BREZILYA 36| 1,88% 31 1,65%| 326 1,74%
IRAN 285]  1,49% 29]  1.54%| 256 1,37%
DIGER ULKELHRRl 287,1] 1502%] 2863 1497%| 3059] 16.00%

ﬁmHELE T - "
TOPLAMI 1911,9| 100,00% | 1877,5| 100,00% | 18744 | 100,00%

Jstatistics/anmual-production-sieel-data

Bolgelere gire dretim dafihmina bakildiginda Cin’in tiretimdeki baskibiginm etkisiyle,
Diinya Uretiminin %751 Asya tlkelerine aittir, Avrupa Birlifi dilkeleri toplam 139 milyon ton
firetim ile ikinci, Rusya'mn dnderligindeki Bagimsiz Devleter Birligi ise 100 milyon ton ile
iigilincil sirada yer almaktadir.

Diinya Celik Birligi 2021 Raporuna gére. 2020 yilinda Diinya’da kisi basina dilgen ham gelik
taketimi 227.5 kg'vi bulmustur. Kisi bagina diigen gelik tilketiminin kilogram cinsinden iilke
bazl dafilinn asadaki gibi agiklanmisur;

Sekil 5 Dinya Kigi Basina Diisen Celik Tiiketimi (Kg)

Ulke (Kilogram) 2019 2020

Giiney Kore 1.039,0 954,9
Tayvan o 7409 7770
Cin LN - 636,0 691,3
Cek Cumhuriyeti i 673,6 6163
Japonya 4983 415.7
Diinya Ortalamas TN 2218

Keayrak: hitps Yworldsiecl orgiwp-contentfuploads/ 202 | -World=Steel-i n=Figures pdf

2. Tiirkive Demir - Celik Sektirii

Diinya Celik Birligi 2022 willik gelik dretimi verilerine gore, Tirkive'de Demir-Celik sektorii
vilksek istihdam olanag ve ihracat potansiyeli ile endlistride hammadde olarak yogun olarak
kullamlmas: agisindan dnemlidir. 2018 yilinda 37,3 milvon olarak gergeklesen toplam iiretim
miktar1 2019 yihinda %9.7 kilgiilerek 33,7 milyon ton olarak gergeklesmistir. 2020 vilinda ise,
pandeminin, ABD ve Avrupa Birlifi tarafindan uvgulanan ginriik engelleri ve kistlamalarina
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ragmen %6 bilyilyerek 35.8 milyon tona ulagmmgtir. 2021 yibnda ise Turkiye 40,3 milyon
tonluk tretim ile dinyada 7.siradaki verini korumaktadir.

Tiirkiye Celik Thracatgilan Birligi 2021 yilt istatistiklerine gore, Tiirkiye'nin 2020 yilinda
demir gelik iiretimi 35,7 milyon ton olarak gergeklesmis olup, 2019 yilindaki 33.7 milyon ton
lirctime gore %ob yilkselis gergeklesmigtir. Tirkive'de 2020 yilinda tiketim 29,4 milyon ton
seviyesinde pergeklegmigtir. Bu rakam 2019 daki 26 milyon tona géire %13.2'lik yikselisi
ifade etmektedir. 2020 yilinda pandeminin etkisiyle ihracatta diisils vasanms olup. 2020
yilinda ihracat bir dnceki seneye gire %3.8 diisiis 20,3 milvon ton olarak gerceklesmistir,

Sekil 6 Turkive Celik Sektirii Genel Durum (MilyonTon)

Milyon Ton 2019 w':‘ 2020 w

Uretim 1.7 9.5% 358 6.0%
Tiiketim 26,0 -14.9% 295 13,2%
Ihracat 21,2 0.7% 20,3 3.8%
ithatat 143 9.4% 148 3.4%

Kaynak: h tps:Veib org trftr/istaiisitkler homl

Tarkiye'nin ham gelik tiretimi, 2021 Ocak-Kasim doneminde 2020 yil aym dénemine piire
%13.4 arugla 36,7 milyon ton olmustur. Ttrkive Celik Ureticileri Dernegi 47 nolu Basin
Biiltenine gore Tirk demir - ¢elik sekiorii 35,8 milvon ton sivi celik fretimi ve %672
seviyesinde kapasite kullamim oram gergeklestirerek Ontadogu, Kuzey Afrika ve Avrupa'min
en bilviik fireticisi konumundadr,

Tiirkive Demir - Celik tiketimi. 2021 Ocak-Kasim déneminde bir dnceki sene aym déneme
pire %12.9 arngla 30,5 milyen ton seviyesinde pergeklesmistir.

Tirkiye demir- gelik ihracan ise 2021 yil Ocak-Kasim déneminde 2020 yiliin aym dénemine
gire miktarda %21,9 arug gostercrek 18 milyon tona, defierde ise %096.4 arusla 14,9 milyar
ABD Dolar’ina viitkselmmstir.

Tirkiye demir - gelik ithalat Torkive Celik Ureticiler Demegi 47 nolu Basin Billtenine giire,
2021 yili Ocak-Kasim dineminde 14,1 Milvon ton olarak ger¢eklesmis olup, ABD Dolan
bazinda ise 86,7 arigla 13 Milyar ABD Dolan sevivesine yitkselmistir,

2020 yilmn Ocak-Kasim doneminde %108,5 olan ihracatin ithalat karsilama oram, 2021
yiliin aymi diineminde %114 seviyesine yilkselmigtir.

Tiirkiye Celik Ihracatgilar Birligi'nin yayinladig: istatistiki verilere pore Tirkiye 20 sene dnce
diinyamn en bilyllk 10'uncu gelik tireticisi iken, 2020 vilina gelindiginde diinyanin 77inei.
Avrupa’min en biyiik dreticisi olmugtur. 2019 yilinda Almanya 39.6 milyon ton {iretimle 33.7
milyon ton dretimi olan Tirkive nin bir sira dniinde ver almaktayd.

{(Keaynak: hegpsAeibore irdr/istatisiibler himl)

Demir gelik sekiriiniin basta insaat malzemeleri olmak dzere otomotiv, gemi, ugak,
demiryolu ve vagon gibi tUm tagit araglan ve birgok makine, cihaz ve esya tiretimine katkis
vardir. Ulkede 8zellikle ingaat sekioriinde giglt talep ve gelik kullanan samayilerdeki
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dinamizmin varligi ve Tiirkiye nin lojistik konumu da ihracati ve tiretimi destekleven fakidrler

arasindadr,

Asagidaki tabloda Ttrkiye nin 2020 yil sonu itibanyla iiriin bazinda yaprus oldugu ithalat ve
ihracat miktarlan ve wtarlan yer almakiadir.

Sekil 7 Tiirkive Celik Uriinleri / Hammaddeleri Ihracan

2020 2019
.= Ihrucst Miktar (Bin Ton) | Degier (Milyon $) | Miktar (Bin Ton) | Defrer (Milyon §) |
| Yar iiriinler (Ktiik,Slab) 718 350 1336 655
Y asa iirnler B A5.709 3339 5,738 3.576
Uzun Uriinler 10.138 4.859 10.489 538
Gelik Uriinleri Toplami 16.565 8.557 | 17.489 8614
Borular 1.910 1.397 1.897 1.514
_gigerlcri 2.767 4.753 2.529 4.937
riin TOPLAM 21.241 14.708 21.990 16.068
Pik 6 3 2 |
Ferro alyaj = 116 148 113 177
Sunger Demir ] 0 i 0
Hurda 163 174 153 164
Demir Cevheri 2228 191 1.430 103
| Kok Tagkmiiri 0 0 0 0]
Hammadde TOPLAM 2.513 516 1.698 445
TOPLAM : 23.754 15224 23.688 16.513
Kerynak - fittps A, sanapl gov.irplan-program-raporlar-ve-yayinlar/sekior-
raperlari/mul 40604 1405
Sanayi Bakanh@ Demir = Celik Sekisir Raporu®na (2021) giére; 2020 vilinda dis ticaret, bir
tineeki yila gore hem miktar hem de defer bazinda azalis yasamistir, 2019 vilinda ulasilan
13,8 milyar USD ve 21.2 Milyon ton ihracata karsihik; 2020 yilinda %8.6 oramnda azalis ile
12,6 milyar USD wve mikiarda 93,8 oraminda azabs ile 203 milvon ton ihracal
gergeklestirmistir,
2019 Sanayi Bakanhg raporuna gire, toplam demir-gelik iiriinlerinin ihracat 16 milyar USD
olurken ithalal 10,3 milyar USD olarak gergeklesmistir. Tirkive bu sayede 2019 yilinda gelik
triinleri dis ticaretinde 5.7 milyar USD"ye yakin ithracat fazlas: vermekte olup, hammaddenin
dig ticareueki 8.4 milyar USD'lik agifn hesaba katldiginda Tiirkive'nin tim demir-gelik
firlinlerinde net 2.8 milvar USD dig ticaret agii verdigi goriilmektedir.
Sekil ¥ Tirkive Celik Urtnleri / Hammaddeleri ithalan
ithalat = 2019
Miktar (Bin Ton) | Deger (Milyon S) | Miktar (Bin Ton) | Defter (Milyon $)
Y ari tirfinler (K ik, %1ah) L] 1652 3.406 |.558
Yassi iiriinler 7.544 5.148 7.477 5.403
Uzun Uriinler 969 878 1.077 973
Celik Urtinleri Toplam: 12.494 ~7.708 11960 7.935
Baorular 396 652 386 665
Digerleri 373 1.590 340 | 1.721
Uriin TOPLAM 13.262 9.959 12,685 | 10.320
Pik 1.138 an 1.232 439
Femro alyaj ' 4&5_ N 523 412 __ﬁ

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A%,




Slinger Dentir 458 123 535 146
Hurda 22,487 6.253 18857 5.615
D-clull Cevher 9,947 i 'IJEE 10,124 1.0%0
Kok Tagkdmilril 5.305 622 3.007 1.006
|H|mmdd¢TﬂPLAM 39.480 8.955 36.767 B.846
TOPLAM 52742 18.914 49.452 19.166

Tirkiye 2020 yilinda en ¢ok ihracan 919 milyon USD ile toplam ihracatimn %72 sini
kapsayan Israil ile yapmistur. Son 3 senede Israil ile vapilan ihracat miktarlan dnemli dlgiide
degigmemesine ragmen [talya'va vapilan gelik ihraci tonaj bazinda %18 azahs ile 1.3 milvon
ton, USD bazinda deger ise %23 azalig ile 714 milvon USD've dilsmesi siralamanin
defismesine sebep olmustur,

Sekil 9 Tiirkive Demir- Celik Ihracan, [k 10 Olke

 (Milyon §) 2019 (Milyon §) 2020

ltalya 929 | lsrail 919
fsrail 928 | halya 714
Ispanya 718 | Ispanya 6
 Romanya 646 | Irak = 582
Irak 524 | Romanya I __ 512
‘t":m:n 317 [Misir | 462
 Misir . 502 | Yemen 438
Almanya 463 | ABD 431
| Birlegik Krallik 412 | Almanya 420
Fas 399 | Belgika 386
Tk 10 Toplam 6.040 |1k 10 Toplam 5,529
Genel Toplam 11 13.900 | Genel Toplam 12,675

Kaynak: hirps:Atim ovg.v/iv/ihracat-rakamlari
Tiirkiye nin demir — gelik ithalatim yaptig ilk 10 dilke ise agagidaki tabloda paylagilmaktadir.

Sekil 10 Tirkive Demir- Celik ilhahlll ik 10 Ulke

(Milyon §) 2019 (Milyon §) 2020
Rusya 3130 | Rusya 2425
ABD ~ LIS3[ABD 1.145
Hollanda ) 1.006 Ukm_'g.'rba D56
Almanya 837 | Hollanda 834
ingiltere 822 | Giiney Kore 819
Giiney Kore 818 | Birlesik Krallik 737
Fransa 813 | Belgika 664
Ukrayna _ 810 ] Almanya 64
Belgiks 619 ] Fransa 395
Romanya 1 478 | Cin 510
fik 10 Toplam 10.546 | i1k 10 Toplam 9.429
Genel Toplam ~ 14.680 | Genel Toplam 13.577

Kaymk: hiepe: Svim.ovg dviihracat-rakamior

Coaranti Yatrm Menkuol Kymetler 4.5,




3. Dinya ve Tiirkive Tel lhracaii ve Ithalan

Mikiarsal bazda 2020 yilinda diinya tel ihracatinda ilk 3 tlke Cin, Cek Cumhuriveti ve
Tirkiye'dir. Ttrkiye 2018 ve 2019 yillaninda ihracatia besinci siradayken 2020 vilinda G¢iinen
siraya yikselmistir. Diinya toplam tel ihracati 2018 yilinda 8.740.194 ton iken 2019'da
$.346.533 tona gerilemis olup 2020 yilinda toplam ihracat 7.880.511 tona gerilemistir. Diinya
tel ihracat 2019 -2018 willan arasinda %4,5 kiigliliirken Tirkive'nin tel ihracat %7.9
artmghr. Aymi gekilde 2020-2019 willan arasinda Diinya tel ihracat %35.6 gerilerken,
Tirkive nin thracati %618 yiikselmistir,

Yillara goire bakildifinda Cin"in tel ihracatinda liderligini korudugu gdrillmektedir, Cin 2018
vilinda 1.983.306 ton ihracat ile diinya toplam ihracatinin 22,7% sine sahiptir. 2020 vilinda
Cin'in ithracatimn diinya ihracatindaki pay1 %24,9°a yilkselmistir.

2019 yilinda Tiirkiye 419.376 ton ihracat ile bir dnceki sene %4.4 olan pazar payim %5

yilkseltmis, 2020 yilinda ise pazar pay1 426.965 ton ile %5.4%e ¢ikmisur.

Sekil 11 Tirkive'nin Ulkelere Gore Tel ihracan

Miktar: Ton 2019 2020
| Ulke Ads TON % PAY TON % PAY.
1| Cin T 1.084.418 23.8% 1.963.726 24.9%
2 | Cek Cumburiyeti 448.086 5,4% 430.228 5.5%
3 | Tiirkiye 419.376 5,0% 426.965 5.4%
4| Giiney Kore S08.654 6,1% 419.170 5,3%
| 5] Almanya 438078 5.5% 418.029 5.3%]
6 | Rusya 322,635 3.9% 377.122 4,8%
7 | Belarus 274.883 3.3% 288.804 3.7%
8 | Slovakya 213.931 2,6% 221,061 2,8%
9 | Hollanda 128,904 1.5% 189.147 2.4%
10 | Meksika 172,363 2,1% 172.363 2,2%
Digerleri 2.552.438 30,6% 2.210.084 28,0%
Toplam 8.346.533 100% 7.880.511 100 %
Kaynak: hup:/bmstel com /19603 5B Crkivenin-d 2603 %R Cnva-pazarindaki-konumu

Almanya’mn 2020 yili itibariyla ithalar degeri 617.214 ton olup toplam payin yilzde 7.8'ini
olugturmakiadir. Tiirkive ise 2020 yili itibariyle 59.424 ton ithalat degeri ile listede 37 sirada
yer almaktadir.

Sekil 12 Ulkelere Gire Tel lthalan

Mikiar: Ton 2019 2020
Ulke Ads TON | %PAY TON % PAY
1 | Almanya 639,491 7.9% 617.214 7.8% |
2| ABD 586.172 7,0% 568.626 7.2%
| 3| Polonya 442,930 5.3% 456.712 5.8%
4 | Fransa 359.024 4.3% 340.421 | 4,3%
5 | lsvigre 248.003 3,0% 264.128 3.4%
| 6| Japonya 293.779 3.5%| 234.375 3.0%
7 Tu:.f_!subd 251.776 3.0% 227.356 2.9%
8 | Giiney Kore 265.851 3.2% 223.307 2,8%

Garanti Yoturem Menkul Kiymotler A%,




2 By 172.543 2.1% 219.305 2,8%

10| Viemam 214.341 26%|  210.840| 2,7%|
11 | Cek Cumhuriyeti 212,631 2.5% 189.086 2.4%
12| Avusturalya 150.049 1,8% 171.570 2,2%
13| Hollanda 167.866 2.0% 168.695 2,1%)
14| BAE 101.121 1.2% 160.893 2,0%
15 | Malezya 145.295 1,7% 146.920 1.9%
37| Turkiye 66.465 0.8% 59.424 0.8%
Digerleri _ 4.009.106|  480% 3.620.63% 45,9%

[ Toplam _g_m l 100%| 7880511  100%

Garanti Yatrom Menkul Kiymeitler A%,




Sirket’in Finansal Bilgileri

Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 willan igin Ata Denetim tarafindan TMS/TFRS kapsaminda Gzel
bagumsiz denctimden gegirilmis finansal tablolarina giire gelir tablosu asagida verilmekiedir.

Sekil 13 Geelir Tablosu

Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ouzel Bagamsiz |
Denetimden Denctimden Denetimden
KAR VEYA FARAR KISMI Gieemis recmis Gegmis
Cari dinem Cari dinem Cari dénem
112221 31.12.2020 31.12.2019
Hasilut 555.273.247| 280636883 |  253.064.438
Q:na}lmn Maliveu AML214.465 -237.971. 106 -226.399. | 65
BRUT KAR / [EJ".RAH] . 135.058.782 | 42.668.777 Iﬁ.ﬁﬁil'?.?-
Gienel Y netim Giderleri -12.877.554 386,713 -1.553. 142
Pazarlama Giderlers - 40 454 H43 =17 998.577 =16 Cuil 157
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 02.796.721 46, 4M).383 9.433.236
| Esas Faaliyetierden Diger Giderler -82 460,300 29 657250 4.758.585
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 03.017.966 32.113.620 7.724.985
Yaunm Faalivetlerinden Giglirler = b.A17.768 5,976,282 5 732.026
¥atrum Fralivetlerinden Gldl:rh.'r -17.557.782 -1.047.253 2.108.138
FINANSMAN GELIRI / (GIDERT) ONCESI _ k - '
FAALIYET KARI/ (ZARARI) 81.877.952 37.042.649 11.368.873
| Finansman Gielirleri Qi 102 8435 27.981.741 27.816.033
Finansman Giderleri (-) -1 1 532, 126 -61.347.004 =54 238 234
SURDURDULEN FAALIVETLER VERGI ]
GNCEST KARI/ (ZARARI) 61.648.671 3.677.386 -15,053.328
Sirdiiviilen Fanlivetler Vergi Gelir [ (Giderd) -10.638.672 -137.682 3262165
Danem Vergi (Gideri) / Gelin -11.258.773 -B3TIR| [
Entelenmiy Vergi (Gideri) / Geliri 620,101 99.546 3.262.165
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/
LARARI) , 51.008 9949 2.939.704 =11.791.163
NEM KARI/ (ZARARI) 51.009.999 2.939.704 -11.791.163
| 1251 8,67 34,78

Eﬂ_&wﬂk Shirked, Bagumse: mﬂrm- fom Reaporu

BMS Tel firmasinin 31 Aralik 2019, 2020 ve 2021 itibanyla sona eren finansal yillarina ait ana
kategoriler itibari ile satiglanmin gelisimi agaghdaki tabloda verilmistir.

Sekil 14 Uriin Bazinda Satislar
Satiy Tutarlarn (TL) Satis Hacimberi (Ton)

JLIL20Z1 | 31122020 | 31122079 | 31122021 | 31.12.2020 | A1.12.2001%9
Cialvanizli Celik Tel 4TOESSE30] 217,384,350 | 217.205.066 39509 37456 41.877
Fopidum fpimaoki Faye 26 E4.8% B4,6% B3.8% 9. 01% T7.1% 7.7

Ef;:f’;‘.f““'"“" 38014260  7.734.007 I 7659 1.074
Toptar foindeki Paye % 5.2% 2 8% 4% F Ay -
Celik Halat 10202670 2006968| 3428717 42 |70 471
Toplam Melmdehf Pove % 1,8% 0,7 1.4% 1.3% 0,3% 0,59
Tavh Celik Tel 16,9005 544 5332 086 . 846607 1.744 (R 1.649
Topiaar clidekd Paw % 308 1,9% 2 7% 35% % 3.1%

—
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Cinko Hurdasi 6.463.724| 4.264.978| 4607227 587 439 464
Toplans feineleti Pyt % 1.2% 1.5% 8% 1,2% 0,9% 0,9%

Filmasin Hurdasi 10560931 3909980 2428537 1623 2.041 1.401
Toplan Igindeki Pave % 1.9%% 1.4% 1 .0% 1.2 4.2% 2.6%

Filmagin Tufal 98001 2.517 139,868 105 219 431
Toplem feendeki Payy % 0% {0,0% 0. 1% (.6% 0.5% 0,8%

Diger 15,671,518 21.241.360| 20.650.657 2020 6.175 7643
Teybeaner Iindedi Py 56 2.8% T.6% L 5.5% 12, 7% 4. 2%

ﬁ:;'lf::‘:hj:‘d" ” 4400631 1320372 2241141

TOPLAM 555.273.247 | 280.636.883 | 253.064.438 50,018 48.600 53,857

Yukandaki tabloda da goriildiigii iizere BMS Tel en cok gelir elde ettifi iiriin grubu galvanizli
elik teldir. 31.12.2021 tarhinde sona eren finansal tablo dénemi itibari ile galvanizli tel
satiglanindan gelen hasilatin toplam hasilata orani %84.6 olarak gerceklesmistir. Bu oran gegmis
villarda da korunmaktadir. Galvanizli celik tel satislannin ardmdan 2021 vil sonu itibanyla en
yiiksek ikinei firiln kategorisi ikinei diretim hattimn devreye girmesi sebebiyle artan kapasite
sayesinde iiretimi arttinlan ZincAlu kaplamal gelik tel olmugtur. ZincAlu kaplamali gelik telin
2020 yil sonunda iirlin kategorileri igerisindeki pay %62,8 iken 2021 wil sonunda %648 oranma

yitkselmigtir,

Sehil 15 Sabiglarin Yuort fch ve Yurt Dusi Kirllimt

Net Satiglar (TL) 31122021 | Pay% | 31022020 | Pay % | 31122019 | Pay %

Yurt lgi Satiglar 119.560.880 | 21,53% |  60.502.967| 24,77%| 4B.A53.513| 19.15%

Yurt Dl Satislar 422805092 | 76,16% | 204.181.186| 72,76%| 199.675.404]| 78.90%
| Diger Sauglar 17.217.906| 3.10% RIR2.102| 2.95% 7175662  2.84%

Toplam EE0.6T387H 2B1.966.255 155.307.579

f“".m" Al ve 4276800| -077%| 1329372 047%|  2243.041| -0.39%

ndirimier
Sulig Indirimleri -123831 -0,07% : : = 2
Net Satis Gelirleri 555273247 100% | 280.636.883| 100%| 253.064438| 100%

Yukandaki tablo ise Sirket’in sauglanmin yurl igi ve yurt digina gore kinhmlanm
ghstermektedir. Sirket firinlerinin bityiik bir kismini yurt disina ithrag etmekiedir, 2021 yilinda
yurt digi satiglanin toplam satiglar icindeki airhin %76.16 olarak gerceklesmis olup. toplam
sabiglar bir Snceki yila gire %497.86 artmigtir.  Yurt disi sanslanin toplam satislar icindeki
payimin 2021 vilinda yukselmesinin sebebi Covid 19 pandemisinin uluslararas: etkilerinin
azalmasi ve yurt digi tel talebinin ars géstermesidir. Yurt igi sabislar 2021 vilinela bir dneeki
yila pdre %72.02 oramnda artiy ghstermigtir. Sirket'in yurtdis: sanslan miktar bazinda 2021
yilinda 36.286 ton olup. yurtdigt satiglar 2020 yilindaki 29.983 ton seviyesine gore %21.02 artis
gistermistir.

Sirket’in briit kan 2021 yilinda 135.058.782 TL gergekleserck bir dneeki seneye poire %216,55
artrmighir. Brilt kann 2021 vibnda bir énceki seneye gire vilkselisindeki ana etken, hasilatin
%697.86 artif bir dénemde sauilan malin maliyetinin %76.58 vikselmesidir. Boylece Sirket’in
brilt kar marji 2021 yihnda %24.32 olarak gergeklesmistir. Onceki villara pire brill kar

Garantl Yannm Menkol Kiymetler A%,




marjinda yasanan yiikselis, temel olarak yurt disi pazarda artan talep ve dviz kurlarinda
yaganan hizh yitkselisten kaynaklanmaktadir, Sirket’in 2019"daki briit kan 26.665.273 TL iken
2020 w1l sonunda 42.665.777 TL olarak gergeklegmistir.

Sirket'in 31 Arahk 2019, 2020 ve 2021 de sona eren finansal dénemlerine iliskin hazirlanan
tzet karlihik analizi agagidaki tabloda verilmektedir.

kil Iﬁ Karliik Analizi

B aan|c - saion = |

Net sanglar 253.064.438 iﬁl.'l 'EH !.i,'! 555273247

H_rfﬁ Kar 25665273 a di.ﬂ'ﬁ TT']' i 135.058. 782
Brit Kar Marji 10.54% 15,20% HJE%

Ezas fanliver kan 7.724.955 321 13._15'2_13'“ 93 L7966

Faalivet Kar Muarji ,'i.ﬂ!;; el 11,44% 16,75%

FAVOK 14.012.014 40.103.114 103.985.375

FAVOK Kar Marjs 5.54% 14.29% 18,73%

Net Kar (11.791.163) 2039704 51.009.999

MNel Kar Marji -4 ti-ﬁ";.-!'u 1,055, 2,19%

Kaynal: Sirker, Rajiumuz Denelim Rapors

Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 yillan Ata Denetim tarafindan TMS/TFRS kapsaminda bafimsiz
denetimden gegirilmis finansal tablolanna gore finansal durum tablosu asagida verilmekiedir,

Sekil 17 Bilango

TL J1.122019 31.12.2020 31.12.2021 x

VARLIKLAR (TL)

Diinen Varhklar =
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.073.715 1384, m 36.470.877
Finansal Yatrimiar = L T
Ticari Alacaklar £1.362.822 d'}l,'.I'TS.II? 07.664,201
= Hizkili taraflardarn toari

afmcailar 5.521.440 24183 26 949
- Miskili olmayan taraflardan

| e alaciakiar A 841 382 49.533.046 97837252
" Dijier Alacaklar_  A5061.116 34.708.317 30,059,407

- Higkili tarafiardan diger

alacaklar 12893 (26 31,354 987 327 122
- Nighilf oxbarayon ravaflordon

dfifier efeakiar 2. 168.000 2355630 S 73283
__Stoklar 43.171.704 41.349.771 132.568.355
Peyin Odenmiy Giderler 740133 11.603.437 1.896.020
Cari Diinem Vergisiyle iigili

Varhklar 30.586 | 8323 11288773
Diger Dinen Varhklar 276.659 6.634.043 | 7.741.754

Toplam Donen Varliklar 139.377.936 152.200.807 318,659,387

Duran Varhklar
Difer Alacaklar S06.069 6.071 6073

- Mighifi ssdmayenns tevoyTorclm

ilavakiar Ji6. (59 6,071 LA
Yalirim Amaqll

Caayrimenkuller 4.467 933 4,487,299 2,992,500

Garanti ¥Yatirm Menkul Kymaetler A_S.




Maddi Duran Varhklar 108.301.904 135.426.280 258.301,708
Hullnnlm Hakk: Varhklan 1,268,009 2.613.754 4.431.920
Maddi Olmayan Duran
Varliklar o 278.952 mi:m 626,618
Pegin Odenmis Giderler 56%.842
| Ertelenmis Vergi Varhfi HI.&H# il..tdi.tﬁﬂ 18,846,185
Toplam Duran Varhklar I 123838 212 152.866.412 285.774.846
 TOFLAM VARLIKLAR 263.216.848 M5.157.219 4434 233
i1 e i 3nizzeze | 3nazem
YUKUMLULUKLER (TL)
Kiza Vadeli Yiiki mililikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 71.214.177 | B7.342.884 109.678.952
- Hu'nka .lil?drh'n Fl.211. 783 87.337.917 Mg a7 A4]
D{ﬂr Kusa Vadeli il
Barglannalar 2384 4947 Soal
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kimlarn 49.225.933 57.544.807 76.621.831 |
- Banka Kredileri 36.419.645 39.068.527 39.635.921
- Finansal Kiralama
Islemlerinden Rorglar 12,776,284 A8 419.670 16,509,050
- Kiralamo fplemierinden
Borglar Ji.004 So.610 fla.E62
Diger Finansal Yokimolkler | 3 3 :
Ticari Borglar 14.522.072 12,145,274 105,385,230
- Iltgkili raraflara ticer N .
borglar N i/ o
- Hliskili ofmnvan taraflara
ticari borglar 14.522.072 12,185,274 105,355,239 |
Calizanlara Saflanan
 Faydalar Kapsanminda Borclar 1.152.636 1.341.234 1.517.070
ier Borglar 3.398.198 11.862.042 5.463.891
- Highili rvvegfiora offFer
borglar 3.033.363 3.241.212 7400
- Nigkili ofmayvan taraflara
ciger borglar Jid 835 8.450.830 3463151
Ertelenmis Gelirier 2.821.540 14.875.332 10.817.642
Diinem Kan Vergi
Yokimliligs I £37.228 11.258.773
Kisa Vadeli Karsihklar 520069 503.962 | T89.200
= Caliyanlora saglanan
| faydalara iligkin kargihiklar | 453,647 329.809 | 410 465
- Digrer kesa vadeli kargalikfor 754352 174.453 378.735
Toplam Kiza Vadeli
Yitkii miliiliikler _NI-EH.[IJ! 186.492.7063 321.502.600
Uzun Vadell Yl I Kihmbiiliikler B
Uzan Vadeli Bnh,‘lﬂllmlllr B7.145.531 74,605,833 85.046.541
- Banka Fremfm 37005 5435 435080910 63. 778 639
- Finansai Kiralama -
| dstemierinden Borglar 27.622 161 27,155, 380 17.015.242
- Kiratann Istemferinden
Borglar 2437825 2360543 2. 252 660
| Ticari Burglar - - SH0.BES
- —_— = —
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- Highili oimeavan taraflara

Kaynak: Sirkes, Baimsez Denetim Raporu

Likidite ve Borgluluk

Heari barglar . - SO gsS
Uzun Vadeli Kargiikiar 1.375.127 1.755.495 2073013
- Calrganlara saglanan
favdalara iligkin kargdiklar 1.375.127 1,755,495 2.073.011
Ertelenmis Vergi o
Yiikiimbiiliig i 251080 145.254 5.25530 |
Toplam Uzun Vadeli
Yilkdmidlitkler BH?TITTH Th.506,582 2,044,803
Toplam Yiikiimliiliikler 231.635.763 12 000 345 414.447.403
Ozkaynaklar ;
COdenmis Sermaye B.AT5.600 B.475.600 30,000,000
kar veya zarara yenlden 1 o
sumflandiridmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veyva
giderler
Yeniden Olgiim Karanglan
(Kayiplari)
- Tarmrlevennry Favela Planlars a
Yeniden cHeim Kazanglar:
vy wdd, 34304 32 aa7
= Muddi Dream Vardtklar 9
Yemiden Degerleme
Artiglard'Azaliglar: . - 30744 736
Kar veya zarara yeniden
simiflandirilacak bivikmis
difier kapsami gelirler veva
| giderier R "
Yabanct para geveim farklar: 21.095.867 28.722.370 84.853. 796
Kardan Ayrilan Keillanms S
Yedekler === 20470 11471 453,024
Geemig Yillar Kar . ]
Zararlar = 13.624,250 1.833.093 -16.227.172
Met DMinem Kari / Zaran -11.791,163 2.939.704 | 51.009.999
Toplam ﬁ_ak:a_}-nllil:ur 31.581.085 42.157.574 189.986_830
TOPFLAM KAYNAKLAR 263.216.848 A0S 157.219 6i14.434.233

Sirket’in 31 Arahk 2019, 2020 ve 2021'de sona eren finansal donemlerine iliskin hazirlanan
dzet likidite analizi asafidaki tabloda verilmektedir. Asafidaki tabloda ver alan oranlar Ata

Denctim  tarafindan  hazirlanan  bagimsiz denetim raporlannda  verilen

finansal durum

tablosundaki ilgili kalemler baz alinmak suretiyle hesaplanmisur. Tabloda grilldiipi (zere
girketin cari orami son 3 senede 0,82 nin Asit-Test oram da 0.587in aluna diismemistir.

Sckil 18 Likidite Oranlar

e 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Cari oran (Donen Yarhklar' Kisa Vadeli

Yikiimliilikber) 0.5% 0.82 0,99
Asii-Test oran {Donen Varhiklar - Sioklar/ Kisa

Vadeli Yiikiimlilikler) 0.67 0,59 0,58

Kol Nieket, Bogemez Demetim Ropory

Sirket’in 31 Arabk 2019, 2020 ve 2021 de sona eren finansal donemlerine iliskin hazirlanan
dzet borgluluk analizi agagidaki abloda verilmekiedir. Asagidaki tabloda ver alan oranlar Ata
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Denetim tarafindan hazirlanan 6zel bafimsiz denetim raporlannda verilen finansal durum

tablosundaki ilgili kalemler baz alinmak suretivle hesaplanmigtir.

Sekil 19 Borgluluk

= L1209 31122000 EYREETTTE
Banka Kredileri 207585641 219,403 524 271347326
Makit ve Nakil Benzerleri (-) -1.073.715 -7.384.272 -36.470.877
MNet Finansal Borg 206511926 22109252 234 8T6.440
Toplam Czkaynaklar 31.581.085 42,157.874 189,946, 430
Toplam Varliklar 263 216.84% 051572149 604 434,233
FAVOE 14.012.014 H0.103.114 13.985.375
Net Bore/Oekaynak Oran 6,54 503 1.24
Met Borg/Toplam Varhiklar Oram 0,78 0,70 3%
Net Borg/ FAVOK Oram 14,74 529 226

Kaymak: Xirkps, Baprmez Deneting Baper
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Degerleme

Degerleme Ydntemleri
Isbu fivat tespit raporunun hazirlanmasi kapsamunda UDS 105 Deperleme Yaklagimlan ve
Yontemleri'nde belinilen 3 deferleme yaklasimumin tamami degerlendirilmis  ve bu
vaklasimlardan 2 tanesi kullaminustir,

Mualivet Yakiagini

LIS 105 Defierleme Yaklasimlan ve Yontemleri madde 60.1. uyaninca malivel yaklasim, bir
alicanin, gereksiz kiilfer doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi ctkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik igin, ister satin alma, istcrse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit
faydaya sahip bagka bir varlifn elde etme malivetinden daha fazla tdeme yapmayacag
ckonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki deferin belirlendigi yaklasimdar. Bu
yaklagimda, bir varh@in cari ikame maliyetinin veya yeniden tiretim malivetinin hesaplanmas
ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gerceklesen tim yipranma paylanmin diisiilmesi
suretiyle gosterge mitehifindeki degier belirlenmektedir,

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi fizere isletmelerin ve
igletmedeki paylann degerlemesinde nadiren uygulanmakiadir, Sirket'in kurulus déneminde
olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir vatrnm ortakhig veya holding sirketi
olmamas: nedenivle esit faydaya sahip bagka bir varhfin clde edilme malivetinin
hesaplanamayacak olmasi ve laaliyetlerinin siirekli oldugu diigliniildiigi icin malivet vaklasim
degerleme kapsaminda dikkate alinnmis fakat kullamImamustir,

Pazar Yaklagim:

UDS 105 Degerleme Yaklagimlan ve Yontemleri madde 20.1 uyannca Pazar vaklasimu
varhigin, fiyat bilgisi clde edilebilir olan aym veya karsilasunlabilic (benzer) varhiklarla
karsilagtinlmas suretiyle gisterge niteligindeki degerin belirlendigi vaklasimu ifade eder. 1UDS
105%in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca defierleme konusu varhgin veya buna dnemli lgiide
benzerlik tagiyan varhiklann aktif olarak islem gérmesinden dolayr uygulanmas: zorunludur. Bu
vaklasim da UDS 200 Isletmeler ve Igletmedeki Paylar madde 50.1°de de belinildigi tzere
igletmelerin ve igletmedeki pavlann degerlemesinde sikhikla kullamilmaktadir.

Pazar Yaklagim kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi igin gercken giivenilir bilginin
mevcudiveti, halka agik girketlere vaunm vapan yaunmeilar tarafindan sikea kullamlan bir
yvaklagim olmast ve BMS Tel paylarimin halka arzdan sonra Borsa Istanbul’da islem g8recek
olmas1 nedeni ile degerlemenin amacma uygun oldufu distndldigi icin degerleme
kapsaminda kullamlmigtir.

Pazar Yaklagimu kapsanunda Sirket’in paylannmin halka arz edilecegi ve Sirket'in benzeri olan
borsada iglem giren nitelikteki emsallerine iliskin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecepi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullamlmsur.,

Borsadaki Kilavez Emsaller Yiintemi

Borsada iglem gdren ve Hirket ile benzer alanlarda faalivel pisteren digier sirketlerle
karsilagtirma yapilarak lgletme Degeri bulunabilmesi igin Borsadaki Kilavuz Emsaller Y 8ntemi
kullamlmistr. Bu yéintem kapsammnda Sirket’e benzer alanlarda faalivet péisteren sirketlerin

Giaranti Yaurim Menlkul Kiymetler A8,
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uygun rayic piyasa carpanlan analiz edilmigtir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyvonun
yapilmadi@ durumlarda paylarin rayig degerlerinin ilerleyen dinemde beklenen kazang artig)
ve buna bagh risk dizeyini yansitign varsayimim esas almaktadir,

UDS 104 Deger Esaslan™mn “UDS Tammbh Defier Esasi - Pazar Degeri” baghgmn alunda ver
alan madde 30.6 uyannca degerlemesi yapilan varlik igin meveut verilere ve pazarla iliskili
kogullara giire en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya vantemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Deperleme Yaklagimlan ve Yéntemleri madde 10.4
uyarinca degerleme gahsmasinda yer alan bilgiler ve gartlar dikkate alindiinda, tzellikle ek
bir yontemin dofruluguna ve giivenilirliine viksek sevivede itimat duyuldugu hallerde,
deferlemeyi gergeklestirenlerin bir varhfin degierlemesi icin birden fazla degerleme yontemi
kullanmasima gerck olmadi@ belirtilmekiedir.

Bu dogrultuda meveut gartlar dikkate alindiginda degerleme igin en gegerli ve en uygun yontem
oldugu diigtintilen, dogrulugiuna ve gavenilirligine vilksek sevivede itimat edilen viintemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsamindaki [sletme Degieri/FAVOK (ID/FAVOK)
garpant kullamlmigtir, ID/FAVOK garpanmna ck olarak yurtigi ve yuridisi benzer sirketlerin
IDVFVOK., 1D/Satslar, FIK ve PD/DD carpanlan da incelenmis fakat asapidaki seheplerden
6tiirl bu ¢arpanlar ID/FAVOK carpam kadar gitvenilir bulunmanustir.

- ID/FAVOK garpam sirketlerin operasvonel kar performanslarna dayandifi ve pazar
kauhmailan (Borsa'da islem géren sirket vatnmenlan) tarafindan en Gela kullanilan
degerleme carpanlanindan birisi oldugiu dikkate defer bulunmustur,

= Faalivet gosterilen demir ¢elik sektdriinde sirketlerin duran varhk vaunmlarn hem wtar
olarak hem de zamanlama agisindan farkliliklar gSsterebilmektedir, Bu durum benzer
girketlerin farkl seviyelerde amortisman giderlerine sahip olmalarina vol agmakiadir.
Nakit olmayan amortisman giderlerinin faalivet kan tizerindeki etkisini dikkate almas:
schehiyle ID/FVOK garpam degerlemede tercih edilmemigtir.

= Degerleme ¢aligmasi kapsaminda incelenen benzer sirketler arasinda BMS Tel gibn
afirhklr olarak gelik tel dreten firmalann yaninda, demir celik sekibriinde faalivet
gosteren girketler de bulunmaktadir. Aym alt scktdrde faalivel gosteren sirketler
arasnda dahi kar marjlan agisindan farkhiliklar olabilmektedir. Bunun sonuen olarak
girketler belli bir faaliyet kan sevivesine c¢ok farkh hasilat rakamlanyla
ulagabilmektedir. Bu sebeple ID/Net Satiglar qarpam dejierlemede tercih edilmemistir,

- Benzer girketlerin faalivet gisierdipi tilkeler ve bu ilkelerdeki vergilendirme esaslar
farkhiliklar gostermektedir. Ayrica farkli iilkelerdeki farkh sirketler farkll fonlama
alternatifleri zerinden ciddi degiskenlik gdisteren finansman kosullar  altinda
operasyonlanna devam eimekiedir. Sirketlerin net karlan ve dolayisivla 8zkaynaklan
tizerinde dogrudan etkisi olan bu durum, benzer sirketlerin F/K ve PIYDD carpanlar,
tizerinden kargilasunlmasim giiglegtirmektedir. Bu sebeple F/K ve PD/DD garpanlar
degerlemede tercih edilmemistir.

- ID/FAVOK oram igletme degerinin FAVOK rakanina oranlanmas) neficesinde elde
edilir. FAVOK ise, esas faaliyet kan (sirketin faalivetlerinden elde ettigi kar) ile ilgili
dinemde satiglardan esas faalivet kanna ulasilirken diistlen amortisman ve itfa
bedellerinin toplamidir. Bu yiintem ile Isleime Degeri. Sirket'in ilgili yila ait FAVOK

——
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rakaminin, aym sektdrde faalivel gisteren halka agik diger sirketlerin ITVFAVOK
oranlan ortalamalan ile carpilmasi sonucunda elde edilir,

Gelir Yakleasim

UDS 105 Degerleme Yaklagimlan ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir vaklagimimn ¢ok
sayida uygulama yolunun bulunmasina kargin, gelir vaklasimi kapsamindaki ytntemler fiilen
gelecekieki nakit tutarlann bugiinki defiere indirgenmesine dayanmaktadir, Indirgenmis Nakit
Akimlan (INA) ydnteminin varyasyonlan olan bu yintemler UDS 200 lsletmeler ve
Isletmedeki Paylar madde 60.1'de de belirtildigi fizere 1gletmelerin ve isletmedeki paylann
degierlemesinde sikhikla kullamimaktadr,

INA yontemi, girketlerin faaliyet gosterdifii siire igerisinde varatacagi varsayilan nakit
akimlarmin buglink{i degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir deferleme vontemidir.
INA yomemi birgok varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansivelini de yansilarik
dzgiin defierini bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket dzelindeki riskleri belirli bir
gergevede banndinr. Bu yontemin en dnemli dezavanajy, varsayimlara ¢ok duyarh olmas:
dolayisiyla objektif bir degerlendirme yapmamn zorlugudur, UDS 103 Degerleme Yaklasimlan
ve Yontemleri madde 40.2 uyaninca degerleme konusu varhfiim gelir varatma kabilivetinin
katnhmeimin géziiyle degeri etkileyen gok énemli bir unsur olmasi ve varhkla ilgili gelecekieki
gelirin miktan ve zamanlamasina iliskin makul tahminler meveut olmas) durumlaninda gelir
yaklagimimin uygulanmas: ve bu yaklagima Snemli ve/veya anlamh agirlik verilmesi gerekli
gorilmektedir.

Bu deferleme raporunda yer alan INA degerlemesi kapsaminda, Sirket'in sanslarin
gergeklestirdigi trinlerden bekledifi nakit akimlarimn miktan ve zamanlamasina iliskin makul
tahminler meveuttur. Ek olarak Sirket'in gelir yaratma kabiliyetinin yvatinmeimn péziinde
degeri etkileyen gok dnemli bir unsur olmasi dolayisiyla, degierlemenin amacina uygun oldugiu
distinilerck, Gelir Yaklagim degerleme kapsaminda kullamlmisur.

Degerleme Yintemleri
A) Carpan Analizi Yéntemi
Yurt i¢i Benzer Sirketler

Yurt igi benzer girketlerin segilmesi kapsammda Borsa Istanbul’da islem giiren verli demir,
celik ve gelik tel sirketlen incelenmigtir. Bu girketlerin carpan analizinde kullamlan verilerd
agafida ve faalivetlerinin agiklamalan ckte sunulmaktadr,

Sekil 20 Yuri lgi Benzer Sirket Verileri

sk o Do PO T sl et
(mn USD)  (mn USD) USD) (mn USD)

Celik Halar ve Tel Sapavi A5, 20 9 4 5 T8 I

Aves Celik Hasir ve it Sanavn AL, LY 28 i1 11 152 4

m:fng:::l:thll:::iir Sanavi Ve Ticare 7 16 1 P 21 .

.?m’::_';‘"“"“"" Ry Sanat ve 254 445 34 &7 §29 "
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Burgelik Bursa Celik Dakim Sanayil
AE,

Burgelik Vana Sanoyi ve Ticared A %

Cemras Colik Makina Sanayi ve Ticarel
AS,

Erbosan Frcivas Doru Sanavii ve Ticans
AS

Ercivaz Celik Boru Sanavi A5,
Ercgli Demir ve Celik Faboikalan T.A S

Formet Celik Kapi Sanayi vo Ticaret AS.

Dromicas ki Enwaye Momiiller
Sannyi Anonim Sirketi

Iskenderun Demir ve Celik AS.

lzmir Demir Celik Sanay Anonim Sirketi

Eardentir Karabitk Demir Celik Sonayi
Ve Ticaret ALS.
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Yukandaki tabloda belirtilen Yunt l¢i Benzer Sirketlere ait pivasa ve sirket degerleri Capital
1Q veri platformundan TL cinsinde saglanmistir. Piyasa degerleri ilgili sirketlerin hisse fivan
tle hisse adetlerinin ¢arpilmas: ile hesaplanmakia olup, pivasa degerlerine sirketlerdeki net
finansal borglann cklenmesi ile girket degierleri bulunmakiadir. Bu degerler TCMB nin saal
basi agikladigs 28.03.2021 tarihli saat 13.00%e ait USD/TL gdsterge ahs kuru ile USD cinsine
donalmiistiir. USD cinsine gevrilirken aby ve sabs kurlanimn arasinda bivik bir fark
bulunmamasi sebebiyle ortalama kur degeri yerine penel teamil olan ahs kur deferi
kullanilmigtr,  Net saug hasilan, FVOK, FAVOK ve net kar wtarlan ise 2021 yili TCMRB
ortalama USDVTL kuru ile USD cinsine gevirilmistir,

Yurt Disi Benzer Sirketler

CapitallQ veri tabam iizerinden vapilan incelemeler sonucunda vurtdisinda Sirket’e benzer
alanlarda lanliyet gisterdifi belirlenen sirketlerin garpan analizinde kullamlan verileri asagida
ve faaliyetlerinin agiklamalanna ekte ver verilmektedir,

ERil 21 Yurt Ihsi Benrer Sirket Verileri

Plyssa  lgletme  pop  Looal Ne Net Kar

ket Deger] Deperi {mn USD) {mn USD)} Safyist (mn USDH

(mn USD  (mn USDY) {mn LIS}
MY Bekaert 54 2250 2872 123 T30 5504 A6
Arcelorh il 5.A. RS 1740 244 15 (K51 ThAT |4 56
Ciendun 5. A 10,158 11.925 K35 1751 14061 2.7%1
Tata Steed Limid 21 4a8 31,100 ikl 16,335 kLE R st 4972
Kiswirge Lid, 4310 i | 0 154 1420 [
iﬂ.:'[LIj ang Iron omd Snect Co., | 440 1 &% 177 A2 7.303 192
JSW Steel Limvecd X1 740 Tip U 1,331 K015 1 Hixhy W3
Golik Holdings Limived 77 153 5 37 477 19
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Haonkuk Steel Wine Coo, Lud. 140 219 5 20 150 1]
Husa Eng Wire & Cable Co.,
Dirmnal el 338 430 6 34 378 50
Hubei Fusing Science and
Techmology Co. Ltd 697 2,259 140) 241 1.434 13
Citie Pakific Special Siecl
Group Co., Ltd, 14,502 ES MM L2T3 2.200 15322 1.252
Hyumnekar Stee] Company 4407 13,221 T4 R TH 149,183 1.227
Feal Holdings Corporation 353 2108 16 g FMH2 41
China Stecl Corpanstion 21493 MM 102 4,141 16.5949 2239
Song Ho Indusimal Co., Lid. af il 7 14 10 b
Linited Wire Fastiones
Co y 2l 228 21 17 245 |2
et Tuing Steel Co, Ltd. 7l 147 -1 4 216 R
Jeil Sreed hfg Co., Liel T G -3 7 il | |
koabe Sicel, [l .95 R a2 1.75% §7.1%] G349
Livshasu Iron & Seeel Co., Lid. 1.0%] 8058 ELE 047 12,821 412
Tree Istand Stect Lid, 157 163 9 dd i T
Tyvenons Group Enterprise
O, Lt 123 M) 4 4 ERE 14
Xinyu lron & Steel O, Lid z722 2712 =1 s 16437 534
Carpan Analizi

ID/FAVOK  ¢arpami girketlerin operasyonel kar performanslanina dayanchfn ve pazar
katllmailan (halka agik girket vatnmelan) wrafindan en fazla kullamlan degerleme
sarpanlanndan birisi oldugu igin segilmistir. Carpanlar hesaplamirken sirketlerin 28.03.2022
pivasa kapamsi isletme ve pivasa degerleri ile 31 Aralik 2021 itibanvla son 12 ay finansal
verileri kullamlmighr. Bu yaklasimin kullanim amaci BMS Tel'in en giincel bagimsiz denetim
raporu olan 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla degerlemenin yapilarak Sirket’in en giincel pivasa
degerine ulasilmasidir.

$ekil 22 Secilen Yurt I¢i Benzer Sirket Carpaniary

Sirket m m FAVOK  ID/iee fo/ IDFAVOK
(MnUSD) (maUSD) (mnUsp)y Sotslar  FVOK
E‘:é*k e Tt Sanag 20 29 5 0.4 82 51
;:::}ff:f;"“" el 19 2 I 0.2 26 2.5
it 445 67 05 130 6.1
;Wm v b 23 4 0.9 0,
mm‘ Semmyive b 12 o 58 622 440
AR S 133 57 0.8 24 23
e “’“‘*B‘"“._ 153 165 27 . 46 44
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ﬁh"' o yalileBorm-Saneyl 248 200 2 14 14.6 i
Eregh Depirse bk

Fabrikila TS ] ETl] 3. Aha0 ERT s 2.5
Formet Celik Kapi Sanavi v

Ticarel A5, 20 19 ! 1,0 44,1 15,8
Demusas Dokiim Emaye

Mamillent Sanayt Anonim iR 40 q 0.5 55 44
Sirken

i ey ol

AL Al S080 L5368 b2 At 32
Izmiir Demir Celik Sanayi

Anonim Sirketi 218 150 155 04 36 1.1
KardessirKaralsil-Deomst

CelilSanayi-Ve.Ti . i-140 A i beoda P g B
Ortalama &6

Kaymak: Sirkerferin wab sitefer, donetim raporian, S&F Capiralil veri rabanda
(Uzeri gizili olan degorier hesaplamaya dahil edifmemigtiv, )

Garpan degen belirlenirken, medyan verine ortalama defier alinmasinin sebebi; istatistiki
metadoloji uyarinca medyan degerinin 30 ve Gzeri 6meklem kiimesinde anlamli olmasindandr.
Segilmis sirket arpan sayist 307un alunda olmasi nedeniyle ortalama deger kullamlmustr,
Benzer yurtigi ¢arpanlar arasinda 1D / FAVOK igin Burgelik Bursa ve Burgelik Vana sirketleri
ug degier olmalan, Erbosan Erciyas ve Ercivas Celik’in meveut faalivet alanlarimin BMS Tel ile
uyusmamasi sebebiyle garpan analizinde ortalama hesabina dahil edilmemistir. Eregli Demir
ve Celik. Iskenderun Demir ve Celik ve Kardemir Karabiik Demir Celik’in dahil edilmeme
sebebi ise bu sirketlerin Tiirkiye'nin toplu iirelim yapan bilyiik sanayi kuruluslan olmasi ve
yvogun sermaye ihtivaglan bulunan bu girketlerin FAVOK warlanmin serbest nakit akimina
donme oranlanmn girece olarak diisilk olmasindandir. Ayrica igletme yasam déngfst
apisindan degierlendirildiginde bu sirketler wzun yillardir faalivette bulunan olgunlasmis
sirketler iken: BMS Tel bilyiime evresindeki bir sirket olmasi ile de avnismaktadir,

Yurt igi seyilen benzer sirketlere iliskin yukanda verilen analiz yurt digi secilen benzer sirketler
igin de vapilmstr,
Sekil 23 Segilen Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlan

Piyasa Istetme
Sirket Deperi{mn  Degieri (mn F"‘!"ﬁ!ﬂ"] Slml “,‘: iD/ FYOK  ID/FAVOK
1150 UsD)
MY Rekaert 54 2.250 2872 T50 0.5 5.9 3.8
L e 1058 J At 354 R 4.5 e e §
Kaswire Lid. 439 ] 154 0.5 732 43
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EreelCo. Lid. FEEEL LA Al [ o 2
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Golik Holdings n
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Ciie: Pacific Special
Steel Group Co,, 14.502 15.810 2,200 1.0 12.4 72
Lid.
Hyundai Steel
Cosipany 4407 13221 3.401 0,7 178.0 1.0
seAH Holdimps 4
Corporation 333 2108 IR% 4 131,7 4
China Sicel e

)
Corporation 21.493 28129 4.141 1.7 275.1 68
Somg o Industrial
Co., Lid. 69 80 14 0.9 12,6 6.5
United-VWire
Ealorios Gt 264 226 it e iy 3.6
Gﬂqx[_-ﬁd-. T e [+ 63 Tty e 11z
Ltd: firon 7 89 7 [ 279 B3
Kohe Steel, Lid. 1985 %640 1755 0.5 975 £
Livzhou Iron &
Steel Co., Lid. |.981 R058 947 [iK 154 8.3
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Tyeoons Group o
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Kaymak: Jirketlerin weh sitelors. denetim raportae, 58 F CapiiallQ vert fabanlar

{Elzwed piztli olaw deerier hesapizmawe Skl ediimentiziy, )

Benzer yurtdig garpanlar arasinda 1D/ FAVOK garpanlan ug defier olan ve/veya pivasa/sirket
degeri BMS Tel'in degerlerinden ¢ok yukanida olan Gerdau, Tata Steel, Anyang Iron and Steel,

ISW Steel, Hankuk Steel, Hua Eng Wire Cable, United Wire, DaeChang Steel, Jeil Steel ve
Xinyu [ron & Steel’in garpanlan ortalamaya dahil edilmemistir,

Net Finansal Borg Pozisyonu

girketin 31 Aralik 2021 itibanyla toplam 20.909.060 USD finansal yikimliligi
bulunmaktadir. Ote vandan, ayni tarih itibarivla Sirket 2.810.316 USD nakit ve nakit benzerine
sahiptir. $irket'in net finansal borg pozisyonunu gésteren tablo asafida sunulmustur,

Selc_il 14 Net Finansal Borg (31 Arahk 2021 itibariyla)

Ush 31122021
Banka Krediler 20908 060
Makil ve Nakiil Benzerleri (-} -2 B10.316
Met Finansal Borg (Nakit) ) 1R.098, 744

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

BMS Tel'in piyasa deferinin tespit edilebilmesi igin Turkiye'de faalivet gosteren benzer
sirketler incelenerek yapilan IDIFAVOK garpam analizine iliskin sonuglar dzet olarak asagida
verilmektedir,
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125 Secilen Yurt lgi Benzer Sirket Carpan Suauglan

IDFAVOK Carpani (bin USD)
31122021 Gergeklesen BMS Tel FAVOK 11.758
Carpan (x) 3B
Isletme Deperi 65,305
Wer Borg 18.059
iskonto Oneesi Pivasa Deperi 47.206

BMS Tel'in pivasa degerinin tespit edilebilmesi icin yurt disinda faalivet gosteren henzer
girketler incelenerck yapilan garpan analizine iliskin sonuglar tzet olarak asafda verilmektedir.

Sekil 26 Segilen Yurt Digi Benzer Sirket Carpan Sonuglan

IFAVOK Carpam (bin USD)

FL12.202]1 Gergeklesen BMS Tel FAVOEK 11.758
Carpan (x) 6.0
Isletme Deperi 70.023
Met Borg 15009
Iskonto Oneesi Piyasa Degeri 51.925

B) indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi

Sirket’in finansal tablolan TI. cinsinden sunulmakla birlikie Sirket'in fonksivenel para birimi
USDdir. INA degerlemesi kapsaminda kullamlan tiim pergeklesen tutarlar ve projcksiyonlar
ise Jirket'in fonksiyonel para birimi olan USD tizerinden hesaplanmistir. Raporun tamamindaki
tutarlann T1.’den USDye doniigtiirmek igin kullamlan déviz kurlan ve diier makrockonomik
veriler yillar bazinda agagidaki tabloda gsterilmektedir,

Sekil 27 Makroekonomik Veriler

akrockonomik ; ;
i 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
TL Enflasyon 11,8% 144% 36,1% 405% 264% 183% 12,7% S8% S8% B88%
LUSINVTL Ortaluma
Daviz Kuru 5.67 7,00 BE2 1515 1940 2317 05 2831 30,14 3200
LISINTL il Sonu
Diwiz Kumu 584 742 1298 1733 2148 24,87 2742 20 3108 3310
virket'in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli finansal tablolanina gére kar marjlan
asagidadir,
Sekil 28 Sanglar ve Marjlar
USD 2019 2020 2021
Met Satislar 44,622,732 40.071.521 62.786.726
Brit Kar 4.701.875 082 153 15. 271478
Brur Kar Marp 1 5% {525 24 3%
Fisalivel Kar 1362 143 4. 585433 10.517.873
Faaliver Kar Muorf 3.1% L% 16.8%
FAVOK 2.470.732 5726236 11,757 997
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| Ftvesw: g 5,59 14.3% 18,7%

Projeksivonlar

INA degerlemesi kapsamnda Sirket'in 2022 yili ile 2028 yil arasinda yarataca@ nakit akimlan
ve 2028 sonras igin nihai dénem degieri dikkate alinmistir. Projeksivon dimemi siiresi 6 vil
olarak segilmigtir. Sirket 2022 ve 2023 willannda veni lrin ve modernizasyon yatmmlar
yapmakia ve bu yatnm bazilanmn devreye alimglan 2024 yilim bulmakiadir. Bu nedenle yeni
vaurmlann finansallara etkisinin dogiru yansiilmasi amaciyla projeksiyon dnemi 2028 yilina
giitiirilerek 6 yihk siire kullamlmasimn daha dofiru olacaf kanaatine vanlmistir. Yine bu
¢aligma kapsarminda Sirket’in kendi kayitlan ve iiriin segmentleri bazinda gelir-gider kinlimlar
tle bafimsiz denetgi raporlanndaki verilerden faydalanilmugur.

I- Gelir Tablosu

Sirket gelir tablosu olugturulurken time vanm yaklagimi benimsenmis ve her bir tiriin bazinda
satiy hacmi ile birim fiyati kullanlarak net satiglar tahmin edilmigtir. Sirket'in stratejik hedefleri
dogrultusunda projeksivon dénemi boyunca satslan gergeklestirilecek olan diriinler icin ton
bazinda saug hacimleri ve birim fiyat varsayimlan olugturulmustur. Sirket'in gelecekieki temel
iiretim odagy, kar marji daha yilksek firiinlere y@nelmektir. Bu sebeple Sirket galvanizli tel
tiretiminin bir Kismum Zincalu tel ve gelik halat tretimlerine kaydirmayr planlamaktadir. Sirket
bu dogrultuda 2022-2024 dretim kompozisyonunu dedistirerck toplam firetim miktanm gap
ortalamasing bagh olarak artimaktadir, Sirket 2024 yili sonrasinda iiretim miktanm ise
verilerini Wordsteel.org'un saglamiy oldufu diinya demir ¢elik sektdriiniin son 10 willik
ortalama bilylimesi olan %2,77 oramm gz Oniinde bulundurarak hesaplamigur, Sirket'in
meveut kurulu kapasitesi ve yatinm sonrasi kapasitesi ile ilgili willarda gerceklesen satis
hacimleri gz dniinde bulundurularak kapasite kullamm oram hesaplanmis ve bu oran satis
tahminlerinde kullamimistir. Sirket'in meveut kapasitesine gore ilgili yillarda gerceklesen
satiglann oram 2019 yilinda %669, 2020 wibnda %64 ve 2021 yilinda %72 olarak
gergeklegmgtir. Bu kapasite kullamm orantan 2023 vilindan itibaren %3 oraninda artimlmistir,
Dilnya demir gelik sektbri biviimesi olan 2,77% oram yerine %3 oramnin tercih edilmesinin
sebebi ise Turkiye demir gelik sekidriiniin 2020 yilinda %6 ve 2021 yilinda %13 biiyiiyerek
pozitif aynsmasidir. Her bir firlin bazinda sirketin satis hacmi varsayimlan toplam satis
hacmine oranlanarak tiim firiinlerin satig hacmi igerisindeki oranlan bulunmustur, Bu oranlar
projeksivon dénemi boyunca kullamlmig olup varsayilan veni kapasite kullamm oranlan
sayesinde hesaplanan tahmini toplam satis hacminde uygulanarak iirin bazinda kinhm elde
edilmistir. p '
Sirket'in Griin bazinda birim fiyat: tahminleri ise 2023 yih ve sonrasinda her bir iirlin bazinda
birim fiyatimn 4,5% oraninda azalacag varsayimi ile hesaplanmakiadir. 4,5% oramndaki sabi
azalry oram ise yu yekilde hesaplanmistir: Economist Intelligence veri tabamndan elde edilen
2016-2021 willan arasindaki demir fivatlanmn ortalamas: alinmis ve 586,72 USDvton
bulunmugtur. 2021 yilinda gergeklegen 842,5 USD/ton demir fiyatina bu fivatin 6 senelik bir
zaman aralifinda yilzde kng YBBO ile gelecegi hesaplanmig ve bu hesaplama sonucunda 4,5%
sonucuna ulaglmustir. Bu oranm kullamilma sebebi 2021 yilimin olagandisi bir vil olmas
sehebiyle demir gelik fiyatlanmin gegmis 6 yildaki ortalamasina vzun vadede geri dénecegini
dngdrmemizden kaynaklanmaktadir,
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irket galvanizli celik tel, zincalu kaplamali gelik tel, gelik halat ve tavh elik tel olmak iizere
4 ana firlin grubu alunda tretim vapmaktadir, Bu tiriinlerin firetiminden gikan hurdalar i da
aynica satigi yapilmaktadir. Sirket ayrica ticari mal ve hizmet geliri elde etmektedir. Bu gelirler
“Diger” kaleminin altinda gisterilmekiedir. $irket aym zamanda 2022 vilinda yapmayi
planladifn yaunmi sayesinde 2023 yiliun ikinei yamsinda daha dnce iiretimini yapmadif
PVC/PE tel driiniiniin {iretimine baglayacaktir. PVC/PE iirliniiniin birim fiyati defisiminde
petrol fiyatlar baz alinmaktadir. Sirket'in meveutta firettigi ve iiretimini planlamakia oldugu
tiriinlerin gelir kinlimi ve projeksivonlan asafida gtsterilmekedir.

Sekil 29 Gelir Kirthim ve Projeksivonu

Uriin Cesitleri (USD) 2019 2020 2021
Galvanizli Celik Tel 38.199.815 33 K05, 558 $3.241.461

Sty Facrii (fand 41877 AT7.436 30 509

Hivina Fryvats (1S grs GRS L34y

Lincalu Knplamal Celik Tel - 1.104,322 J.269.438

Sertey Macmd ffon) F.o7g 2888

Birfar Fryerty (1150 . lL.O18 I.21e

Celik Halut 64,584 186.571 1.153.652

Sang Hacmi fren) 24 7 442

Birim Fivan (LS 1435 1684 1708

Tavh Celik Tel 1.207.259 Te1.357 1.911.415

Satry Hocmi fron) lo49 L.oxa 1744

Ririm Frvar (LS 732 2 1088

Cinko Hurdas Hiz.3 HO8. 987 TILETAH

Sty Hacw fros) 464 439 587

Hirim Fayen (U850 1750 1384 1.7245%

Filmagin Hurdas 428.223 571.148 1.194. 162

Kong Hacmi o 140 20! 1623

Burte Fivan (LS Jing 250 T3

Filmasin Tufal 24.663 sy 11.081

Kawy Macwii fiam) 434 219 295

Hiriny Fivatr (12510 57 g B

Dier 364130 3.033.007 LT72.034

Serdig Hlercsid ffomd 7643 &175 2 BTy

Lirtine & ivak fL5EEH 478 qa LT

Toplam Satig Tutar 45,018.264 40,261,338 63.284.321

Towrlam Sanes Heromi LEE L 48400 44045
?U’;;}':“m"’ 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Galvanizli Celik Tel  51.670.166 47.090.004 45885291 45.433.047 44938586 44.377.526  43.785.080
Yarg Hacmi (o I8 343 650 T 335 I8 T Ji.083 1 457 #2831
Birim Fivoir (LS I.3a8 1.287 F2M {474 LIy Loz loez
é:'l'f:!:fnf""“""" 5715934 6I0R063 6868332 G.800.638 6725128 6642643  6.553.963
Sateg Hacen iron) 4. 70f 5433 b0 .42} oo L ETE 7008
Hirgay Fivae (LS50 12148 &l 1109 {.059 f.ald LT 012
Celik Halat J821.20 7334423 RIG1BI0 ROBL3GT  T091.63T  TROIGIT  7.7EE. 23T
Katiy Hacmi fionl 2 H8r 4 27 4977 3. T F.343 axx; 5.7

m— ——
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Hirim Fivare (USD) 1708 LAT Lol 1. 50d 14% 1428 1 3dq
Tuvh Celik Tel 2027384 1.515.008 1.515.933 1.500.992 1.484.316 1466120 i.446.849
Sarieg Hacmt fromn} 1449 [ 447 1518 1.572 1.628 1684 [.73%
Hirim Eivan (USD) 1.096 1047 1.000 9535 912 &71 £32
PYCUPE Tel _ LITsm 1.511.500 487736 Zdn0.114 2,429,940 2. 397.500
Sanig Hacwd ftond . 1.200 .78 1845 fefl 1970 2042
Ririm Fivarr (U5 - 1478 f412 1348 {288 1230 117
Cinko Hurdas T71.576 T54.284 754744 T47.306 739.008 Tro.044 T 109
Satig Macmd {tou) &30 &34 445 Fave) Tl 738 7ol
Kirim Fivan qUS0) 1245 1188 10136 1oad 10346 fRg L]
Filmasgin Hurdas: 1. 2400, (60 1232407 896,423 BHT.58R 877.733 B66.967 BE5303
Satrg Facmi (ron) L713 1.754 {336 1.385 1434 1483 1.533
Eipimr Fiyun (U500 236 3 67! adl 42 354 b1}
Filmagin Tufal 11.698 11.436 11.443 11.330 11.205 11.067 10919
Savig Hacmi fron) i e 334 4 159 I 343
firim Fiven (LIS Er 5 kLS i1 3! m b
I¥iger 491.847 221.772 221.908 219721 217.281 214.616 211.751
Katry Haemi {fon) T Jrr Jes EiLi] Rl 438 d5d
Birin Fivan (U500 [.TA] &8 X6l 536 512 {89 447
Toplam Sans Tutar 65870470  66.241.319 66828385  66.169.726 65435019 64.632.441  63.769.590
Toplam Saryg Hacmi 50.519 52,027 $4.932 56,330 38 346 6552 6.2.559
Satilan mahin maliyveti hammadde ve tiretim maliyetlerinden olusmakiadir, Uretimde kullamlan

hammadde maaliyeti hesab asaphdaki tabloda gosterilmektedir, Her bir hammadde maliveti,

kullamlan miktar (ton) ve birim fiyatindan yola gikilarak hesaplanmistir. Filmasin maddesinin

ana girdi olarak kullamlmas: sebebiyle en yilksek tutar kullamm miktan bu hammaddeve aittir.

Gegmige dinilk olarak gerceklesen willarda her bir Griin bazinda kullamlan hammadde

miktarlan toplam hammadde mikianina oranlanmis ve her bir firtin icerisindeki hammadde

oranlan bulunmustur, Buna gdre filmasin galvanizli ¢elik tel, zinaclu kaplamah gelik tel, celik

halat ve tavh gelik tel igerisinde kullamlan hammadde mikiarnimin %95’ ini olusiuruyorken,

PVC/PE tel’de %84’ lik kismim olugturmaktadir, Bu oranlar ile projeksivon dénemi bovunca

her bir firlintin sang hacmi Gizerinden hammadde kullamm varsayimlan hesaplanmstir,

Hammadde birim fiyatlan ise gegmige diiniik gergeklesen hammadde birim fivatlan Gzerinden

degigim oranlan ile hesaplanarak bulunmugtur. Sirket'in meveut stok politikas: ve TUIK in

agiklamig oldugu UFE ve TUFE verilerinden yola qikilarak tiretici fivatlarinin daha geriden

gelecegi varsayim sebebiyle 2023 ve 2024 yillarinda degisim oranlan 2025-2028 willaninda

kullanmlan orandan daha diigiik olarak varsavilougtr. Buna gére hammadde birim fivatlannin

2023 yihnda 2,5% oramnda, 2024'de 3,5% oraminda ve 2025 -2028 yillannda arasinda 4,5%

oraminda azalmasi beklenmekiedir.

Sekil 30 Hammadde Maliyet
Hammadde

2 2021 2023 2027

| Maliyeti_(USD) P 2024 2025 2026 2028
Filmagin 32.664.938 34120502 344562006 34,499,744 34.159.715 33.780.427 33.366.101 32.920.660
Hevrnmaselide
it fiocl 43,559 47.602 49290 51042 54024 54,906 56, TRE S8.470
Herrm Fiveria {151} Fr Tz ] 675 e [T 388 R
Cinko S030.263  T.404.353 12600008 73000006 7228087 7047801 T060.132 6.065.878
Hommadde 2,090 2,734 2783 2865 2971 3076 1182 1287
Kullanumr (ol
Bivim Fivate (LS80 2,708 2708 2640 2548 2433 23 220 2000
Linealu 264.074 510970 ET6.834 G650 618305 621.417 ) K =G0 ]
Tl
Krffammn fron) 97 188 <17 248 237 a6 275 284
Birim Fivan (151 270 2722 2.654 2.561 2444 2338 2231 213

Coaranti Yavreem Menkul Kivmetler A%




PVC(Petral) - - 510300 525,119 £19.943 514170 507864

Homniadde ’ , )
1 c & L g 1.

Kultanmms (1o 7z 85 29 6 346

Hirim Fivan (LS - - 1Lorr XY 1761 1482 1606

S0 .0%4
327
{.534¢|

_1::"'!:‘:"“" IB.B59.275 42045016 42.821.414 42950519 42.536.111 42.063.816 41.547.803

40803 113

Satilan malin maliyeti igerisinde ver alan {iretim maliyetlerinde en vilksek tutarh kalemler genel
iretim ve iggilik malivetidir. Genel tretim giderleri hesaplanirken toplam gegmis villara déniik
gergeklesen satilan malin maliyeti tutan ilgili vilin sabs hacmine bélinerek bir oran elde
edilmigtir. Bu oran projeksiyon dénemi boyunca Tiirkive tahminin enflasvon oram kadar artns
! azalmisur. Elde edilen bu oranlar ile Hgili yihin saug hacimleri garpilarak T1. bazinda genel
firetim giderlen bulunmugtur. Daha sonra bu wtarlar ilgili yilin hesaplanan USD/TL diviz kuru
ile boliinerek USD ve gevirilmistir,

Is¢ilik gideri igin ise ilgili kalem mavi vaka isci, ayhk igeilik gideri ve ¢alisma siiresi
kinhmlarina aynlarak hesaplanmigtir. Mavi yaka isei sayisimin 2021 yilinda meveut calisan
sayisina paralel olarak projeksiyon ddnemi olan 2022-2028 willan arasinda da 155 olarak
gergeklesecefti varsayilmusur, Ayhk iggilik giderleri ise oncelikle TL tzerinden hesaplannusg
olup gegmise diniik gergeklesen ttar Gizerinden TL enflasvon beklentisiyle biyllyecegi
varsaylmugtir. Daha sonra bulunan aylik is¢ilik gideri projeksiyon dinemi bovunca ilgili vila
ait ortalama USIVTL déviz kuru beklentisiyle USD ye ¢evirilmigtir, Calisma sdresinin ise
gegmis yillardaki gibi 12 ay olaca@ tiim projeksiyon déneminde varsayilmistir. Daha sonra bu
ti¢ kirthim varsayimlan ile toplam isgilik maliveti wahmin edilmistir.

Fostatlama islemi fason hizmet olarak yapilmakiadir. 2022°de baslayacak olan filmasin
fosfatlama tesisi ile Sirket, fosfatlama islemini kendi yapmaya baslayacakur. Sirkel'in bu
yatrum igin 2022"nin ikinei geyreginde 6n galisma yapmasi ve 2022 nin ikinci vansinda makine
ve techizat alimi yapmasi planlanmaktadir. Bu sebeple 2024 yili itibanivla bu malivetin ortadan
kalkaca ngérilimiistiir.

Satlan malin maliyetinde geriye kalan kalemler ise TL tutarlan fizerinden hesaplanan gerive
diniik diriin bag malivet orammn TL enflasyon beklentisivle arunlarak hesaplanmasinin
ardindan tahmini déviz kuru beklentisiyle USDye gevirilmesiyle tahmin edilmistir.

Toplam satilan malin maliyetinde 2024 yilindan sonra gorillen diisiigtin sebebi ise Sirket’in
2024 yilinda devreve alacagi asit fosfatlama tesisinin bu islem igin vapilan harcamalan
maliyetlerden  gikarmasi  ve  hammadde  birim  fivatlannda  beklenen  azalistan
kavnaklanmaktadir.

Sckil 31 Saulan Malin Maoliveri

Satilan

;"[ ‘I.“‘ e 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
(LIS}

2028

Elektrik 917.778 072609 1011244 1049880 LORR.SI5S  LI2T150 1165787
Dofalgaz 531472 627822 K52, 761 677,701 T02.640 T37.570 752.519
Iseilik 2.324.891  LRU3R03 1869823  1.R52.567  1.350.564  L.ES9.610  1.900.522

Asit 154.15¢ 133441  136.985 - - . "
Fosfatlama

= T -
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Hammadde 38859.275 42045916 42821414 42.939.519 42536111 42063816 41547893 40.903.223

1.204 422
TT1.458
1.942.333




x'“"’”“‘“ 588.244  S00.204  S22.728  S3TE91  SS68TS  STOME0 612507 646778

P;:;:‘:n 577300 499731 513003 527687 546515 568670 601112 634.696
f;f::l'n 982.519  $50.502 87000  B9RO082 930125 967847 1023044  1.080.202

:‘“‘““""“‘" 1073615 1147319 1.455.775 1452247 1486420 1538348 1087050 451454

Satilan
Ticar Mal
ve Hizmit
Maliveti
Salilan
:::ll.::rﬂ 47,515,148 49098324 50045288 S50.143.954 49.884.487 49.617.139 J4B.B71L.E}5 47.910.46%
Toplam

1.503 900 417,979 188.465 168,580 186,722 184.648 142,384 178848

Sirket’in faalivet giderleri 1bloda g8rildiignl izere pazarlama, satis ve dafitim giderleri ile
genel yinetim giderlerinden olusmaktadir. Pazarlama, satig ve dagiim giderleri ise naklive ve
thracat giderleri, personel giderleri ve diger giderlerden meydana gelmekiedir. Sirket'in naklive
ve ihracat giderleri tahmini igin gegmise dénilk gerceklesen yillarda TL bazinda her bir satilan
Griin miktarna ait nakliye ve ihracat gideri tutan hesaplannuste. Bu tutar ise TL enflasvon
beklentisiyle bilyiitiilerek projesiyon dénemi boyunca tiim varsayimlar tahmin edilerck ilgili
yila ait USD doviz kuru tahmini ile gevrilmigtir. Personel giderleri ise woplam ticret TL bazinda
ayhik maag beklentisinin enflasyon oramnda bilyiitiilmesiyvle, bevaz yaka sayisimin Sirket'in
ongorlisiiyle gegmis willardaki gibi 41 kisi olarak kalmasiyla ve gahyma saatlerinin de aym
sekilde 12 ay olarak olmas: éngériisiiyle hesaplanmig ve ardindan USD've gevrilmistir. Tim
projeksiyon dénemi boyunca 2021 yilindaki oranlar baz alinarak personel giderlerinin %19y
pazarlama, satig ve dafiim giderlerine yvazilirken kalan %8&1°1 ise genel yénetim giderlerine
yazilmigtir. Pazarlama, satg ve dagium giderlerinde yer alan diger hesabi ise yine TL enflasyon
tahminince hesaplanmistir,

irket'in genel yonetim giderleri ise demirbag amortisman, personel giderleri ve difier hesap
kalemlerinden olugmakiadir. Personel giderlerinin %81°i genel yénetim giderlerine aittir,
Bunun disinda sirket yapmus oldugu demirbas vatinm harcamalarinim amortismanin genel
yonetim giderlerinin icerisinde sinuflamaktadir. {lgili yatrnimlara ait amortisman hesaplamas:
*3- Yatinm Harcamalan ve Amortisman™ bbltimde detayl anlatilmaktadr.

kil 32 FouiEt Giderleri

o uspy M2 M 20m e ms s 2007 20

Genel Yonetim

Giderleri L456.111 1063331 1,145991 1156721 L.130.609 1.155265 1.178.238 120 .493

Pararlama

Ciiderlen 4466370 3854403 3945097 4055785 &.077.270 4340042 4.581.049 4,830,550

Faaliyet

Giderleri .

Toplam 5821481 5017.735 S5.091.088 5213506 SA0T.R%0 S495307 S.789287 6031153
—
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Sirket'in projeksivon ddnemi boyunca marj gelisimleri asagndaki tabloda posterilmekiedir,
Sekil 33 Projeksivon Dinemi Marj Gelisimi

[USD 2021 101 2013 2024 2025 2026 2027

Net Satiglar  62.786.726  65337.602 065705450 66287768 65604437 64005673 64100588  63.250.717
Eriit Kar IS2TIS78 16239278 15660063 16143814 15749950 15388535 15236763 15343752
Briit Kar 4, 0% 1 23.8% HA% A 23.6% E%

Mt

Faaliver Kur

Faaliyet Kan 10317873 11221543 10569075 0930308  10.442.07) 9703227 2477476 93105999

Marit {57 i L e I 5% 159 13 95 IE .-
FAVOK ILT57.997 12474512 1L122876 12507234 12000335 10433913 10.666.682  9.864.381
FAVOK 18,7% 19,1% 155 18.9% 18.3% 1.0% 16.6%
Mirfi
2- Net isletme Sermayesi

Isletme sermayesi modellenirken, isletme sermayesine dahil edilen kalemler igin Sirket’in
2018-2021 yillan arasindaki giin sayilan hesaplanmigtr. Projeksivon dénemi boyunca 2018-
2021 yillan arasinda gergeklegen 3 yillik ortalama giin savilan dikkate ahmmusur. Net isletme
sermayesi hesabinda kullamlan baghca kalemler olan Ticari Alacaklar, Stoklar ve Ticari Borglar
igin onalama giin sayi1s sirasiyla 59, 66 ve 27 olarak hesaplanmigtir. Benzer sekilde net isletme
sermayesinde kullamlan difer kalemlerin ortalama giin sayilan hesaplanarak bu wallar igin
projeksiyon dénemi boyunca tim igletme sermayesi kalemlerinin tuiarlan hesaplanmig ve
Pirket’in igletme sermayesi bulunmusgtur,

Jirket’in net igletme sermayesinin nel sanglara oram 2019, 2020 ve 2021 yillannda sirastyla
43,7%, 35,1% ve 18,0% olarak gergeklegmistir, 2021 vilinda Sirket'in ticari alacak ve stok
wutma giinleri kayda deger oranda azalirken, ticari borg ddeme siireleri azalmisti,. Muhafazakar
davranmak adina, 2021 yilindan genel sekiér dinamiklerini yansitmadif diistiniilerek
projeksiyon dinemi boyunca Sirket'in net igletme sermayesi/satiglar orammn son 3 villik
ortalamas olan %32.2 seviyesinde gerceklesecefi varsavilmustir,

$irket’in projeksiyon donemi boyunca net igletme sermayesi pozitiftir. Serbest nakit akimlan
hesabinda kullamilan net isletme sermayesi defigimi ise 2022 ve 2023 yilinda pozitif olup
ilerleyen willarda negatife dénmektedir. Bilindigi fizere 2021 yalinda pandemi dolavisiyla
olugan olagandigi dinamikler nedemiyle ticari alacak, stoklar ve ticari borglar basta olmak Uzere
net igletme sermayesi kalemleri ortalamalardan vzaklagmistr, Muhafazakar bir yaklagim ile net
igletme sermayesi kalemleri 3 vilhk onalama giin sayilan tizerinden projekte edilmistiv. 2022
yilindan itibaren bu sapmadan ortalamaya doniilecegi varsayildign icin, serbest nakit akimlan
hesabinda dikkate aliman net igletme sermayesi degigimi 2022 ve 2023 willannda pozitif
olmakeadir.
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Sckil 34 Net Iglerme Sermayesi ve Net [sletme Sermuyesi [htiyact Projeksivonlar

usn 2021 2022 3 W4 215 2026 2027 2028

Net Sabglar  62.786.726 65337602 65705450 66257768 65634437 64905671 64,109 585 63153717

et lsletme
Sermayes|

Net Igletme
EHTII.E}‘L'SI'.-W 18,09 32.2% 32.3% 32 oy 323% 32 rng 32.3%, 3%

et Satslar
Ml [slefme
gl.‘ﬂlni}'ﬁs:i 2 TAGEAR 0G0F 20 157,404 150,581 - [HE3M - M9 0K) 270,723 =314 306

Diegigim

1326272 21018501 21206305 21356885 21_168.565 20950483 20682 740 20,368 454

3- Yatirim Harcamalar ve Amortisman

Sirket iiretim kapasitesini artirmak ve {iriin gesitligini genisletmek amaciyla daha dnce 2016
yilinda ikinci diretim hattim devreve sokmustur, Sirket’in 2022 ve 2023 vilinda meveut iriin
grubuna cklemeyi planladigi PVC/PE tel irtintind tiretebilmek amaciyla PVC/PL kaplama hatu
yatnm yapmay: planlanmaktadir. Sirket aym zamanda filmagin fosfatlama tesisi yatinm,
halat makinesi alimi vb. yatirimlarla projeksivon donemi igerisinde harcama yapacakur. Bu
sebeple irket’in gergeklegtirecegi yatnmlar igin 2022 ve 2023 villannda her bir w1l igin
2.094.942 USD tutaninda yatmm harcamasi plani bulunmaktadir. Diger tarafian Sirket meveut
tiretim hatlanmn gelistirilmesi ve iyilegtirilmesi igin modemizasyon calismas (idame vatirim)
yapmay1 planlamaktadir ve buna y8nelik yillik 400.000 USD ek vatrim tahmin edilmistir. Aym
zamanda projeksiyon diinemi boyunca her bir il igin 100.000 USD demirbas yatinm harcamas
ongoriilmigtir,

birket tiim projeksivon diinemi bovunca demirbag yatirimlar yapmayr planlamaktachr. By
scbeple  demirbay  yaunimlanimn  amortisman  hesaplamalan  yeni yaunm harcamalan
amortisman gideri igerisinde satlan malin malivetine vansitlan dretime giden yaurnm
harcamasimin amortisman ile birlikte yer almaktadir, Yapilan tim vaurmlarn 5 vil igerisinde
amortize olacagi varsaymm uygulanmustir. Sirketin 31 Arahk 2021 wili itibanyla yeni bir
yatinmi  bulunmamakia olup sadece mevewt varliklann  amortisman giderleri
muhascbelestirilmektedir. Projeksiyon dénemi boyunca ise vapilacak olan yeni yatrmlar
schebiyle meveut varhklarla  birlikte yeni vatnmlann amortisman  twtadan  da
muhabelestirilmekiedir.

Sirket'in 31 Aralik 2021 y1l sonu itibarivla amortisman giderinin %87 lik kismi satilan maln
maliyeti hesabina gitmektedir, Kalan %13°lik kisim ise penel yénetim giderlerinin ve sali§ ve
pazarlama giderlerinin alunda muhasebelestiriimektedir. Bu oramn 2022 yvilinda %:02e
ylkselerek arngla 2023'1e 95% e ulagacag hesaplanmaktadir. Daha sonra vapilan yaurnimlarin
modernizasyon yatinmlan olmas: sebebiyle projeksivon déneminin son vili olan 2028°de bu
oramn %K1 ye dilgecegi varsavilmastir,
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kil A5 ‘n_n_rrm HI reamalars ve Amortisman Giderleri Projeksiyonlan

usp 2021 2022 2023 2024 2035 2026 2027 2028
Uretime Ciiden

Yatirim = D(REaE 2094042 : = > = 3
Harcamasi

Uretime Giden

E‘r""“: ¥ ADDG00 400000 400000 00000 4o0ppp e
drcaimasi

[rzemirbay

Yaunm - TR 1 00 1O 10HD R 1M1 (HMH 100, EM) 1RO
Harcamias:

Toplam

Yatirimlar - LS04.047 2504042 200000  S00,000 S04L000 SO0, 004 SO0.HMY

Meveui

Varliklarin

Amorisman |.2400134 TIZeE0 515.%R4 437030 330 28K 2T 22T 51,182
Giderleri

Yeni Yatirim

Hurcamalars
AMOrtsiman - SIS0RE  L.0ATAHTT 137977 137877 1L337am L TERUE SO AMM)

Giiderleri
Toplam

é:ﬁ:;:'m'" 1240,124  1.252.96% 1353801 1575916 1509265 1.640.686 1.189205 553382

AAH, (R

4- Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti

UDS 105 Degerleme Yaklasimlan ve Yontemleri'nin 50.29 maddesi uyaninca tahmini nakit
akiglanim indirgemek igin kullamlan oranin, hem paramin zaman degerini hem de varh@in nakit
aki3 tiiriivle ve gelecekteki faalivetleriyle ilgili niskleri vansitmas: perekli goriilmekiedir. Bu
kapsamda degerleme kapsaminda UDS 105 Deferleme Yaklasimlan ve Yéntemleri'nin 50.30
maddesinin b bendinde belirtilen ve isletme degerlemelerinde vaygin olarak kullamlan AOSM
yiintemi kullamilmistr,

Risksiz Getiri Orani

2022 w1l risksiz getiri oram olarak itfa tarihi 15.01.2031 olan Tiirkiyve Cumhuriveti Hazine ve
Maliye Bakanh tarafindan ihrag edilen ABD Dolan Eurobond’un (USS001230DAS57) 21 Mart
2022 tarthi itibariyla faiz getirisi olan 948,46 dikkate alinmis ve projeksivon dénemi boyunca
bu deger kullamlmigtir. Projeksivon dénemi boyunca risksiz getini oranimn %%,46 olarak sabit
kalacafi varsayilmigtir, Nihai defer hesaplamasinda da risksiz getiri oram %8.46'ya gire
hesaplanan indirgeme oram kullamlmisur.

Bela

Sirket'in giineel borg/Gzkaynaklar orammn, projeksivon dinemi boyunca sabit kalacag
varsayimiguir, Benzer girketlerin belirlenememesi nedeniyle kaldiragh beta, deferleme
varsayimlannda vaygin olarak kullamlan yaklasim gerefiince 1 olarak kabul edilmistir.

Risk Primi

Projeksiyon diinemi boyunca hisse senedi risk primi %65.5 olarak sabit tutulmustur.
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Sirket Risk Primi
Projeksiyon donemi boyunca muhafazakar yaklagim izlenmesi scbebivle sermaye malivetinin
iizerine 2%'lik sirket risk primi eklenmistir,

Borglanma Maliveti

Vergi dneesi borglanma maliyeti, risksiz getiri oram olan %8,46va %] prim eklenmesi yoluyla
%946 olarak hesaplanmis ve projeksivon donemi boyunca %9.46°da sabit kalacad
varsayilmstr,

Verp Oram
Vergh orammn, 5520 sayih Kanuna 7316 sayili Kanunun 11 inci maddesivle eklenen pegici 13
tinctl madde hitkmil uyaninea 2022 vib igin %23, kalan willar igin %20 olacag varsayilmistir.

ADSM
Sekil 36 Agirhkh Ortalama Sermaye Maliveli Hesaplamasi

— 2022 20 2024 5 2026 M27 208
Risksiz Getiri Oram §,46% 8,46% 8. 46% & 46% 8.40% 5.46% 8 46%
Hisse Senedi Risk Primi 550%  5.50% 5,50% 5,50% 5,50% S50% 550%
Sirket Risk Primi 2% % 2% I % 2% 2%
Borg/Borg+rkaynaklar) 504 LT S 50, 08, Sony S0%
Kaldiragh bata 1,00 .00 1060 1,00 1,040 1,0 1,00
Ffekiif Vergi Oram 73% 2% 20% 20% 20% 0% 208
Sermaye Maliyeti 15,964 15,00%% 15,967 15,949 15964, 15.9%%% 15,M:%,
3:’;:‘;'“’“' Kerel S46%  O46%  046% DA% OA46%  946% U4
Ears Maklyrd {Verg) % TS6% T86% TS6% TSE%  T86%  T.S6%

INA Sonucunda Bulunan Deger

Degerleme ¢aligmasimda, Sirket'in meveut yapisi ve potansiyeli, sektorel beklentiler ve
makroekonomik tahminler de dikkate alinmistir. Genel olarak:
-irket yiinetimi ve kilit personel kadrosunda faalivetlere etki edebileeck bir degisiklik
vajanmayacagi
-Karglagilacak olas: risklerin Sirket’in siirdiiriilebilirligini ctkilemeyecedi

varsavilmstr.

[NA yiintemi Sirket'in Ungoraleri baz alinarak, bir gok varsayimsal parametreye bagh olarak
yapldigindan, gelecefe doniik herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. Projeksiyvon ve
varsayimlarin farklilagmas: halinde Szsermaye defieri ve pay basina deger degisebilir,

Asagidaki tabloda firmanin serbest nakit akimlan projekte edilmekiedir. Nihai dtnem bilylime
orant igin %] varsayilmug ve nihai degerin hesaplamasinda diizenlenmis veriler kullamlmsur.
Buna gore, nihai dénem wilhk satg ve FAVOK ttarlanmn 2028°¢ kivasla nihai dinem
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biyumesi olan %1 artacagr ve kurumlar verpisi oraninin %20 olacag varsavilmastir. Sirket'in
2027 wh igin projekte edilen net isletme sermayesinin nihai dénem oram olan 1% kadar
biiyiiyecegi varsayim kullamlarak Sirket'in nihai déinem isletme sermayesi hesaplanmstr,
Nihai dinem yaunm tutan belirlenirken Sirket'in 2022 ve 2023 willannda yatinm ve
madernizasyon harcamast yapacag g6z dniinde bulundurulmustur. Son olarak nihai dinem
amortisman giderinin, nihai dénem yatinm tutarina esit olacaf varsavilmistr,

Sekil 37 iNA Yautemiyle Hesaplanan |;|rlmr ve Pivasa Degerleri

s 2022 2023 k4 1028 2020 1027 0K
Net Sateglar 65337002 65705450 66287768 63634437 GAWISATA G4 109588 63253717
¥k Boipiirne 6% [ -1,0% =1, 1% <1,1% -1,3%
FVOK 11220543 10569075 10931308 10442071 D.T93.327  04ATTATE 9310698
FVAK Muari 17, 1% T 1% T, 5% 15,9%, 15,1% i4,8% 14,7%
Vi Chesimg 23.0% 20,095 20.0% SO0 20.0%% 200 2011

Mot Faalivet Ban
Eksi Dorchilmiy Bo40 588 RA53260 £ Ta5047  XRISAASA  THILSNZ TSRIDE] 7448700

Vergi

Amortisman 1.252 9449 1.5%53 8(H 1375916 1.56% 245 1 640 686 L.189.205 553 D
Yalrrvm :

it 2504842 2504947 LSO0000  -S00000 - S00000 -500000 - S00.000

MIS Digigimi - OGRS - | 7,804 - 150581 185,320 JF0R2 276,723 I04. 30
Serbest Makii -
Alimi (SNA) 2393613 1226315 6T0ARE B.610.241 D184.349 HS47.910 THEIGLET

Indlirgeme Cirang
(ADISM) 10,9% L0 110 10.0% I 11,0r%% 11, 0%

E'“E*';:’*SH* 2159256 SETLTOZ  TOTT62T 636077 S453638 45TLARD  3.765.680

Frojehsivon Dinem| Degeri 30917 344
Nihai Deger 37,055 655
INA Sirket Degeri 64,873,034

Nihai deger hesaplamirken (2028 Yl Serbest Nakit Ak x (1+1%) / (11,02%-1%)) x 0,48 formiilii
kullamilmagtir ve asagidaki tabloda nihai deger hesaplamas: gisterilmistir,

Nihai Degier Lsn

2028 Serbest Nakit Akinu TEIGAET
Eurlsur By imae Chrann I,

Oirtalama Nakil Akima x {14 1%) 7804652

Baz Yili Nihai Defieri TH. 785,264

Tskonto Faktori 4%

MWilhai lh!EEr ﬂlﬂgﬂkﬂ I]l:ﬁ:ri 317085 gRS

Projeksivon dinemi boyunca AOSM ile indirgenmig nakit akimlan fzerinden Sirket®in 31.12.2021
tarthindeki isletime degeri bulunmus ve isletme degerinden net finansal borg tutan gikartilarak firmanm
31.12.2021 tarihindeki dzsermaye degeri 50.774.290 USD olarak hesaplanmushir.

INA Sirket Deferi 58,872,034
Med Finansal Bory Tutan 15,098,744
INA (hesermaye Deiori 50.774.290
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Degerleme Sonucu

Bu raporun degerleme yiintemleri bagh@ altinda agiklandifn fizere, Sirket defierlemesinde
IDFAVOK Carpam Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Hem Carpan Analizi
yintemi hem de Nakit Alamlan vyontemi nihai  Sirket Deferi bulunurken esit
agirhklandinlmigtr. Bu baglamda BMS Tel'in piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmugtr.

Sekil 38 Piyasa Deperi ve Pay Basina Deger Hesaplamas

Pos oegen, | Ak
Yurligi Benger Sirketler |DIFAVOR Carpani (1514 47 206266 5%
Yurdizi Benzer Sirketler IIVFAYOK Carpom (LISDH 51.924.537 g
INA Analizi {USD) 30.774.290 s
Afirlikh Ortalama Piyasa Deferi (LSD) 50,169,848
Pay Aded| 30,000,000
Pay Bagima Fivat (LSD) 167
24,03,2022 TCMB Dalar Ko 14,75
Pay Bagina Fiyvat (TL.) 24,72
Halka Arz lekonioey 29.2%
Iskontolu Halka Are Fiyats (TL) 17,50

Halka arz sang fiyan olarak belirlenen 17,50 TL, hesaplanan pay bagina fiyat olan 24,72 TL ve
gore %29,2 iskontoludur.

T
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Caranti Yatirim Menkul Kiymetler A5,
Etiler Mahalles Tepoaik Yol

Demirkent Sokak No o 1 34337

Etiler - Begiktas - Istanbal

Teed - (02123384 10 10

Fao: (02 02) 384 1005

Ticaret Rieil Mo; 235103

Merzis No; 0-3890-0068-23000] 1
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SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGI'NA
Eskisehir Yolu 8. Km no: 156
Istanbul, 30.03.2022

Konu: Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyvam

Sermaye Piyasasn Kurulu'nun 11.04.2019 tarih 2001919 sayil bilieninde ilan edilen 11.04.2019 tarihli ve 21/500
sayih karanna (“Kurul Karan™) istinaden;

Kurul Karan'mn “Gayrimenkul Digindaki Varliklarn Degerlemesinde Uyulacak Esaslar” bashkl F maddesinin
9. bendi gercevesinde verdigimiz bu beyan ile Kurul Karari'nda belittilen nitcliklere sahip oldugumuzu ve
bagumsizlik ilkelerine uydugumuzn, Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
vergevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek nitelikie bir eksiklik bulunmamasi
igin hor tirli Geenin gosterilmiz oldufunu beyan ederiz

Savgilarimizla,

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A5,
RamTi vYyATIRIM
NKUL KIYMETLER A.S

hEar dldhelles Tersnik Valig
o, Mot 34537
AR
Armil Cam foakei ¥, okt Bezkars
Hirtm Mitdiivi Tenel Malir Yardimeos

R
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EX 2: Yurd Igi ve Yard Dige Benzer Sivker Tanordar

Yurt i¢i Benzer Sirket Tanimlan

SIRKET ismi

ACIKLAMA

Celik Halat vie Tol Sanayi
AE.

Sirket Tikrkiye'de karbon tel ve gelik tel halatlar firetmekte ve tedarik
etmekiedir. Uritnlerini aymi zamanda yurt digina ihrag etmektedir,

Aves Celik Hasir ve Cit
Sanavi A5

sirket hasir uretimi ve saugn vapmaktadir, Sirket miisteriberine O v B tipi
hasir, ¢it hasirlary, kaynakh ve dzel hasirlar; kangal cubuk-filmasinler, kesilmis
deforme cubuklar, etrive demirlen ve ¢elik inzaar demirleri Gretmekiedir.

BMS Celik Hasir Sanayi ve
Ticaret A 5.

Firket Tirkive'de gelik hasir, d02 ve nervitrlo ¢elik gubiuk ve kangal
dremmektedir, Torkive'nin ilk ve en vitksek kapasitel gelik hasir fabrikasina
sahapiir.

Lemias Cehk Makina Sanayi
ve Ticarer &5,

Sirket Torkiye'de celik Girlinleri firetim ve sang vapoakiadee. Sifket, karbon,
yapisal, ¥Ozey serlestirme, vay, mikro alagimb, otomar, pasianmaz, bor ve
karbon takim ve vatak celiklerinin yvam $ira su verme ve taviama gelikleri
sunmakizdir,

Formet Celik Eam Sanayi ve
Ticarer A%

Sirked bagta Torkive olmak dzers gelik kapt imalan ve sang yaprmaktadur.
Aynca ankastre firmlar ve ocaklar, daviumbazlar, ayakh finnlar, masa asto
ocaklar, midi innlar, gael wiocilar, elekirikli smolar da Gremmeknedir,

Demisas Dokilm Emave
Mamdlleri Sanavi A5,

Sirket, Tarkive'de demir ditklm Orinleri fretmekne ve pazarlamakladir.
Oriinleri arasinda fren diskleri ve kampanalar. velanlar ve baski plakalar,
cgeoz manifoldlan, kwvrimlar, fren ve motor braketleri, fren givenlik pargalan,
salmicaklar, hilcre konekon ve destek pargalan, kompresor givdelen, pompa
gowdeleri, valf povdeleri, ray baglanu bilesenleri, iskele baglanti pargalan
bulunmukiadir, Oomotiv, beyaz esva, makine imalan, su sistemberi,
demiryalu, hidrolik ve inganl sektdrlerine vonelik irdnler sunmaktadir,

lzmir Demir Celik Sanayi
A5

Sirket igtirakleri ile birlikie Tirkive'de ve uluslararas: alanda gelik aretimi ve
satigt yapmaktadir, Yan mamiil ve final irlinler sunmaktadir. Sirket avrica
enerji santrali ve denizeilik igletmelerine de vannm yapmaktadir,

Borusan Mannesmann Boru
Sanaye ve Twaret A

Sirket Torkiye'de ¢elik boru Uretimi ve satis vapmakiadie. Sirkel enerji
pivasast ve otomoliv sekiinl igin sundugu Orinlern vam sira <0 hat borulan
tiretimi de yapmaktadir, Ay zamsanda ingaal, tanm, mobilya vb. alanlarda
kullamlmeak Uzere de cesitli granler oretmektedir. Uriinlerini birgok kilaya
ihrag emektedir.

Burgelik Rurc Celik Dikim
Banmvii ALE,

Sirket Tlrkive'de agr makineler, gelik dokomier, vioksek kirma kapasiteli sabil
- mobil tag kirma ve eleme tesisleri ve endiistrivel vamabar drelip satmakiadir.

Burgelik Vana Sanayi ve
Tiwcaret A5

Sirket dékiim, makine ve end@strivel vanalar Oretip samakiadir, Borsa
Istanbul'da iglem giiven ilk ve ek vana dreticisi sirkettir,

Erbosan Ercivas Bor
Samayii ve Ticaret A.S.

girket Thrkive'de dikisli, gelik, galvanizli ve sivah, su ve paz borular kire ve
dikdirigen kutu profiller: sanayi borukan; alcak basing kazan ve buhar borular
uretmekiedir,

Erciyas Celik Boru Sanayi
AS

Sirket, Thrkiye'de ve uluslararas: gapla spiral kaynakh celik borular iretmekie
ve satmakiadir. Petrol ve dogal gaz hat borular, su boru hatlan ve kazk ve
yapi borular sunmakiadir,

Caranti Yatirim Menkol Kivmetler A5,
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Ercali Demir vee Celik
Fabrikalar T.A.S,

Hirket Tikrkive'de entcgre yass gelik, sicak ve sofuk haddelenmis sac, levia ile
kalay, krom ve ginko kaplamal sac tretmektedir. Sirker aronlerini otomaotiv,
Bevaz ogva, enerii, ingaal, 2omi makine imalat, agr sanayi, gida ve ambalaj
gibi sekudiriere satmaktadir,

Iskenderun Demir ve Celik

A

Zirket Tirkive'de demir celik Oriinberi tratip sammakeadir. MOsterilering rula
veya sao ve levha gibi sicak haddelenmis vassicelik Griimler sunmaktadir. Aym
samanda, desenli takviye cubuk lnrinn diretimi igin gelik, kidebentlerin ve
profillerin dretimi igin vapisal gelik, gemiler icin vapisal celik gekillerin
iirerimi igin celik ve Krom alasimbn ve viiksek karbonlu gelik gibi pesith
Ritikler de saglamaktadir.

Kardemir Kambiik Demir

oelik Sanayi ve Ticarer A%,

Sirket Torkive'de demir - ¢olik Grinlen Gretip satmaktadir. Filmasin, demiryolu
raylar: ve wekerlekleri, profiller, insaat demirleri, yuvarlak cubuklar, kinikler,

e5it v csil olmayan agilar, maden destegi, platin, blum, pik demir rlinleri, kok
Girfinleri, grandil yiksek finn clirufu ve hava igin GI ve TH profilleri firiin
gesitheri arasindadir,

Kenmak: Siekatlerin web sirelerf ve Capival 10 vert rabam

Yurt Digt Benzer Sirket Tanim b

ULKE/
SIRKET ismi PARA ACIKLAMA

BiRIMI
Sirket dinya capinda gelik tel déntstirme ve kaplama teknolojileri
saflamakradir, Sirket operasyonlaring 4 birim Gzerinden

x : L yilriilmektedir: kauguk takviye, velik tel giizimlen, Gzel isletmeler
MY e Beleika / EWo | U pyidon-Bekaen halat grubu, Ayrica tanm, enerji, madencilik,

ingaat, t0ketim mallar ve endisiri sekirlerine gelik el dretim| ve
galimleri saglamakisdir,

Brezilys f Sirket, Bregilya, Aranin, Kanada, Kolombiya, Dominik

Cierdan S, A,

Brezilya Reali

Cumburiyen, Meksiks, Pero, ABD, Uropusy ve Veneroela'daki
pelik fabrikalaniyla Amerika'nin en bovik uzun celil orericizidir,

Gilinew Kore /| Sirket ¢elik tellerin imalat, tedarigi ve dagibim ibe ufrasnaktadir.
Kiswire Lid. Giiney Kore | Sirket yvagda sertlestirilmis tel, sekilli tel. yay teli, hortum teli,
W galvanizli gelik tel, tel halal ve iletken tel Gretimi yapmakiadir.
Sirket pelik drinleri Oretip satmakiadir, Urtinleri arasinda karbon
Anvang Iron and Sieel Cin/ Cin | vapih sicak haddelenmiz alagimaiz gelik, vumusak gelik. nerviirli
Co, Lid. ¥ wiani gelik qubukior, karbon gelik filmaginler vs. bulunmaktodir. Sirket
merkei Cimde ver almakiadar,
Sirket Hindistan merkezli demir - gelik Greticis) ve sabicisidir.
Hindictan / Sirket otomotiv, genel mihendislik, makine proje ve insas
I5W Eieel Limited Rupi uypulamalannda kullamimak Gzere sicak ve soguk haddelenmis
rulolar, galvanizli, galvallm ve boval Griinler, filmasinler v Gzel
alasimh gelik drinler dretmektedir.
Sirket gelik, metal iirlinler ve ingam yapi metaryellert reten Hong
Hong Kong /| Konh merkexi bir holdingrr. Sirket soouk haddelsnmis,
Cinlik Holdings Linvted Hong Kong [ galvamzli; altmmvuem kaph ¢elik Ortinler, ginko kaply gehk wller
Dolan ve gelik el halatlar da dahil olmak lzere azansir, ving ve petrol
sahalarmda kullamimak fzere elik rulo driinler dretmektedir.
Kore merkezli olan gelik tel dretimi ve pazarlamas: yapan Sirket'in
Giinev Kore | firiin gesitler arpsmda vumsak gelik weller, sem gelik wller, 1¢l
Hankuk Zteel Wire Co., Giiney Kore halatlar, galvanizli elik teller ve paslanmaz celik telter
Ltd. UEY BT | hulunmaktadie, Sirket irilnlerin otomobil, ev aletleri, gemi yapums
Wanu " £ AP,

elekink giic ekipmanlan vb. alanlarda kullamimak liere
iiretmekiedie

Hua Eng Wire & Cable
Co, Lid.

Tayvan / Yém
Tayvan Dolan

Serket Tayvan'da ¢osilli kablobarm vé tellenm Gretumim vapip

satmakiadir. g ana kategoride faaliyet ghstermekiedir; teller,
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| kablolar ve bakir Grilnleri. Sirket aym zaumanda Japonya, Cin,

| Glneydogu Asva ve Ona Dodu'da faalivet gBstermekiedir,

Hubei Fuxing Science
and Technology Co, Lid

L i

Y uam

Sirket agirhkh olarak gelik tel Orlinleri Uretimi ve satis ile
ufrasmakiadir. Uriinleri arasinda lastik ¢elik driinler, lastik teller,
lastik gelik kordlar bulunmabradir. Merkezi Cin‘de bulunmakiadir,

Citic Pacific Special
Steel Group Co, Ll

Lim ( Cin

¥ wan

Rirker Cin'in en biyiik Geel gelik dreticisidir. Bashea Giriinler
arasmda gubuklar, levhalar, dikissiz celik borular, reller, divine
pelik v biiviik dikiim vuvarlak kitikler bulunur. Bu driinler
rulman, atomobil pargalar:, enerjl, makine imalat, petrol ve
petrokimyi, wlazim, gemi vapimi ve diger enddstrivel sekirlerde
yaygin alarak kullanilmaktadir,

Hyundai Steel Company

Giiney Kore /
Fiiney Kore
Wonu

Sirket Gilney Kore merkezli olan ve Hyundai Motor Group bir
oyesi olan gelik Oreticisidir. Urlinleri arasinda H-kirigler, ray ve
takvive qubukiarindan sicak bobine, soguk haddelenmis ¢elife ve
paslanmaz sofuk haddelenmis saca kadar geniy driln yelpazesi
bulunmak tadr.

ScAH Holdings
Larparation

Criiney Kore /
Giilimey Kore
Wonmn

SeAH Holdings Corporation, van kuruluglanimim yonetiminde
fualivet gosteren kore merkezli bir holding sirkenidiv, Sirketin
igtirakleri arasinda dzel gelikler ve bilyitk dovme pargalar Greten;
soguk sigirme kaliteli teller, sofuk cekilmis ¢ubuklar, pastanmaz
gelik gubuklar ve digerlerinin imalatms vapan, celik boru fretimi
vapan sirketler hulunmakiadir,

China Steel Comporation

Tayvan/ Yeni
Tayvan Daolar

Sirker Tayvan'in en blyik entegre gelik dreticisidir. Sirket insaat
yapilan, gemi yapimi, kispritler igin gelik levhalar, ¢elik borular,
tikpler, konteynerkar, sofuk haddelenmis ve galvanizli celikler bs,
Uretmektedir.

Sirket Tavvan'da cesitli gelik Grinlen Greticisi ve saticisidir. Ana

?fdm Hedutomiel Co ']I'::::: "D:::: ortin gruplan galvanizli celik 1el, celik halay, soguk cekilmis gelik
gubuk, kiresellegtirilmig tel ve makine geligi ve, bulunmaktadir.
Suudi Hirket, Suudi Arabistan'da ingaat ve vap, sivil ve enditsirivel
e 2 Arabistan /| sekidrler igin gelik tel firinleri Greumekie ve pazarlamakiadir,
E::;i:ﬂm Ficeaties Sundi Sirket, celik ingaar demiri, 1el dref, blok merdiven af, siviler,
Arubistin giller, dikenli we akordeon teller ve baglama tellerin vani sica 2emin
Rivali 1zgaralan, ¢it aglan ve tel besleme stofu sunmakladir.
Gliney Kore | Hirket Giney Kore merkezli gelik ve celik drinlerinin fretimi ve
DaeChang Steel Co., Giiney K dagitim ile ugrasmakiadir. Soguk haddelenmis gelikler, yvaglanmg
Ltd. A lokir, galvanizli rulolar ve celik levhalar ana drin cesitlerini
01 2 ukRir, g [+ n cestlerin
olusturmaktadir,
Criiney Kore /| Sirket, insaat sekidrinde kullanlan haddelenmis gelik orilnleri
Jeal Seeel Mle Co., Lid. Giimey Kore | Gretmektadir. Sirketin oriinleri arasinda demir donats gubaklan
Wi bulunmaktadir, Merkesi Gliney Kore'de ver almakiadir,
Sirket Japonva merkezli celik oreticizidir. Liriinleri arscimda enerji,
z ; ingaat ve mithendislik alanlgrmda kullaniimak ozere gelik gubuklar,
et il LG Japonya/ Yen | o clanmaz celik arunler, haddelenmis aliminyum ve bakir iirinleri
Buslusamak tadir.
Sirket demir ve gelik oronleri Greticisidir. Uninleri arasimdn gesili
Liuzhow Iron & Steel Cin/Cin | alantarda Kullamlmak deere gelik lovhalar, Boru hatt gelikleri,
Co,, L, Yuam sicak haddelenmis yuvarlak ¢ubuklar ve nerviielll gelik cubuklar
bulunmaktadir,
Sirket Kuzey Amerika'da kurulan en bivok premivm gelik el ve el
. ; K amadd / orfinlert Greten l']TL"Ii'i.!ilﬁ‘:I'L_EL'I‘I birisidir, Sirket endbstrivel driinlerin
Free Islamd Stee] Lid, Kanada Dokary | Y20 S8 petrol endostrisinde kullanilmak fzere kablalu hatlar

dretmekicdir, Komul drunlen olmak Geere paketlenmis giviler ve
dokme vidalar da dreimekiedir,

Tyeoons Group
Enterprise Co, Lud.

[ayvan / Yeni
Tayvan Dulan

Firkel esas olarak filmasin ve vida Uretimi, iglenmesi ve sang ile
ugragan Tayvan merkezli bir sirkettir. Uriinleri dncelikle ¢f aletleri.
golik teller, gelik kablolar, makineler. elektronik firlinker, ulagmm
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¢ilizlan, endistrivel drinler ve digerlerinin imalatnda
kullamimaktadir,

Kinvu Iron & Sweel Co,
Led

Gin/ Cin
Y

Sirkel Cin merkezli gelik Grlinleni ve sancissdir, Bashica Grimleri,
digerleri arasinda reller, qubuklar, orta-agir levhalar, celik levhalar,
metal triinler ve sicak haddelenmis ince fevhalardir,

Keymak: Stekedlerin web siteford ve Capital 10 veri fabans
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