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2C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %11,8 dusis gostermistir. Gegcen yilin ayni ¢eyregine
gore %13,1 artisla 1.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %14,5 artisla 3.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'(i 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %14,6 diists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%54,8 dususle 300.6 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %
56,4 duslsle 652.7 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére 70 baz puan disis géstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 3.145 baz puan dususle %20,9 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore 3.454 baz puan disugsle %21,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Net kari 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %9,41 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
106,9 artigla 1.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net kari %
61,9 artigla 2.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %11,4 artisla 11.7 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2C23'de 1.438 mn TL satis geliri (kons: 1.945 mn TL/Gedik: 1.905 mn TL) 301 mn TL
FAVOK (kons: 621 mn TL/Gedik: 766 mn TL) ve 1.514 mn TL net kar (kons: 1.547 mn TL/Gedik: 2.025
mn TL) aciklamistir. Operasyonel olarak 1C23'e benzer sekilde, satis hacmi&uUretimin beklenenden
zayif olmasi, daha yiksek operasyonel giderler/satislar oranina ek olarak artan nakit maliyetler karlilik
Uzerinde baski yaratmistir. Bagislar net kari baskilarken, giclu finansal gelirler ise net kari
desteklemistir. Satis hacminin yillik ve ¢eyreklik olarak 6nemli 6l¢ide azalisina karsin, TL bazinda
yukselen fiyatlara bagh olarak, satis gelirleri yillik %13 artis, ceyreklik %12 azalis kaydederek 1,4 milyar
TL olmustur. 2¢22'de 43 bin ons, 1¢23'te 46 bin ons olan satis hacmi 2¢23'te 35 bin ons olarak
gerceklesmistir. Ortalama ons fiyati 6nceki yariyilda ortalama 1.877 dolar iken, 1Y23'te yillik %3
yukselisle 1.924 dolar olmustur. 1Y22'de ons bagina 817 dolar olan nakit maliyeti, 1Y23'te 1.497 dolara
cikarak operasyonel performansi baskilamistir. Zayif hacim ve artan nakit maliyetleri sonrasi FAVOK
yillik %56 gerilemistir. 2C23'te sirket 265 milyon TL net diger gider yazmistir (1¢23: 328 mn TL, 2C22:
226 mn TL) ve bunun yaklasik 154 milyon TL'si bagislardan olusmaktadir. 2022 yilinda ise toplam
bagislar (gerceklesen + provizyon) yaklasik 465 milyon TL idi. Net finansal gelirler ve yatirm gelirleri
toplami 1,7 milyar TL'ye ylkselmistir (1¢23: 1,5 mlr TL; 2022: 0,6 mlr TL). Bagislardaki artisa ve zayif
operasyonel gériinime ragmen finansal gelirlerdeki glicli gérinime bagl olarak sirket ceyreklik %9,
yillik %107 yikseligle 1,5 milyar TL net kar agiklamistir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini
negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/06 2023/06 A 2622 3¢22 4G22 1G23 2623 Alyly)  Ag/g)
Net Satiglar 2.680 3.069 14,5% 1.271 1.968 1.088 1.631 1.438 131%  -11,8%
Brit Kar 1.687 1139 -32,5% 753 1.189 618 624 515 31,7%  -17,5%
Faaliyet Kari 1.347 528 -60,8% 584 1.004 385 291 238 -593%  -183%
FAVOK 1.496 653  -56,4% 666 1.073 455 352 301 -548%  -14,6%
Net Kar 1.790 2.898 61,9% 732 1.320 900 1.384 1514 106,9% 9,4%
Briit Kar Marji 62,9% 37,1% -2.585bp 59,3% 60,4% 56,8% 38,3% 358% -2.348bp  -249bp
Faaliyet Kar Marji 50,3% 17,2% -3.304bp 45,9% 51,0% 35,4% 17,8% 16,5% -2.938bp  -131bp
FAVOK Marji 55,8% 21,3% -3.454bp 52,3% 54,5% 41,8% 21,6% 20,9% -3.145bp -70bp
Net Kar Marji 66,8% 94,4%  2.766bp 57,6% 67,1% 82,7% 84,9%  1053% 4.772bp  2.039bp
Net Borg 9430 -11.675 238% 9430  -9.849 9867 -10478  -11.675 23,8% 11,4%
Net Borg/FAVOK 3,6 54 4951% 3,6 3,1 3,3 4,1 54 4951%  30,07%
Net Borg/Ozkaynak 0,8 09  11,34% 0,8 0,9 0,8 0,8 09  11,34% 1,93%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

2C23 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu KOZAL:TI/KOZAL:IS
Fiyat (TL/hisse) 27,54

Hedef Fiyat(TL/hisse)
Potansiyel Getiri

Gozden Gegiriliyor
Gozden Gegiriliyor

52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 6,71-32,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 88.197
Firma Degeri (milyon TL) 76.522
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 25.577
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 25%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 25%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 129.980 144.079 122,117 138.801
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 3.611.594  4.010.008 2.997.649 2.655.926
Fiyat Araligi (TL/hisse) 26,7-28,2 25,5-28,5 16,1-28,5 6,9-31,1

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
-2 71 27 274

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri
Ortaklik Yapisi

19 1 -15

Sermaye Payi (%)

39

Atp insaat Ve Ticaret As 45,01
Diger 30,00
Koza-ipek Holding A.S. 24,99

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin fiili faaliyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Gukuralan-izmir, Kaymaz-Eskisehir,
MastraGumushane ve Himmetdede-Kayseri'de olmak lzere bes adet bolgede yedi altin
madeni vasitasiyla altin madenlerinin isletilmesi, Tirkiye'ye yaygin olmak Uzere altin
madeni aramas! ve halihazirda devam eden projeleri ile altin maden sahalarinin
gelistirilmesidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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