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1C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri G

> Sanayi sirketleri: Sanayi tarafinda Coca Coca igecek’in yillik olarak diisiik baz etkisinden ve artan satis miktari ve yiikselen marjlarindan dolayi giiglii finansallar agiklamasini
bekliyoruz. Bira tarafindaki yumusakh@in devam etmesine ragmen, Coca Cola igecek’in glcli finansallarinin Anadolu Efes’e de sirayet edecegini distiniyoruz. Cimsa igin, 1C26
déneminde gelirlerin yillik bazda sinirli daralma géstermesini bekliyoruz. FAVOK'te sinirli artis ngérirken, alternatif yakit kullanimi ve hedge’li enerji maliyetlerinin katkisiyla
marjlarda hafif iyilesme beklenmektedir. Net karin ise gegen yil finansal yatirrmlardan kaynaklanan giderin tekrarlanmamasinin etkisiyle yillik bazda artis géstermesini bekliyoruz.
Tark Altin’in, altin fiyatlarindaki sert yukselisin Cukuralan’da cevher tenériiniin normallesmesine bagl beklenen hacim disusini ve Mollakara’nin yil ortasinda devreye girmesi
Oncesinde yeni maden katkisinin olmamasini fazlasiyla telafi etmesiyle, 1C26’da 6ne ¢ikan glgli sonuglar agiklamasini bekliyoruz. Ons bagina nakit marjdaki artis, anlaml bir
FAVOK marj genislemesi saglayarak, Uretimdeki diisiise ragmen gliclii bir karlilik hikayesi olusturacaktir. Enka insaat'in, daha yiiksek insaat is yiikii ve zayif TL destegiyle yillik
bazda daha gulglu sonuglar agiklamasini bekliyoruz. Kordsa, Petkim ve Brisa’nin da gegen yilki disuk baz etkisi sayesinde yillik bazda daha iyi sonuglar agiklamasi muhtemeldir.
Enerji sirketleri arasinda ise Tlpras, Aygaz, Enerjisa ve Aksa Enerji'nin guiglii net kar biiyimesi aciklamasini bekliyoruz. Zayif tarafta, Ulker'in daralan gikolata pazarinin ve digen
satis miktarinin maliyetlere de etkisiyle zayif sonuclar acgiklamasini beklemekteyiz. Kalekim’in, agirlikli olarak ihracatindaki belirgin daralma nedeniyle yillik bazda daha zayif sonuclar
acgiklamasini bekliyoruz. Tirk Traktor'dn kapasite kullanimini iyilestirecek seviyede satis adetlerine ulasamamasi sebebiyle operasyonel karliliktaki zayifligin devam etmesini ve
yillik/ceyreklik bazda reel daralmalarin sirmesini bekliyoruz. Net k&rda da benzer sekilde; vergi etkisinin derinlesmesine bagli olarak gorinir zayiflama bekliyoruz. Ford Otosan
tarafinda satis adetlerindeki baskiya ek olarak, maliyet baskilarinin da arttigi bir geyrek bekliyoruz. Oyak Cimento tarafinda, zayif talep, mevsimsellik ve ylksek baz etkisi nedeniyle
gelirlerde yillik bazda daralma bekliyoruz. Fiyatlamanin enflasyonun altinda kalmasinin marjlar Gzerinde baski yaratmasini 6ngérirken, net kar tarafinda zayif talep, fiyatlama baskisi
ve vergi etkileri kaynakli daha belirgin bir bozulma bekliyoruz.

> Bankacilik sektoriinde 1G26 doneminde marjlarda hafif bir toparlanma 6ngérmekle birlikte, licret ve komisyon gelirlerinin operasyonel giderlere oranindaki gerileme ve
kredi risk maliyetindeki artisin etkisiyle net karhilik gériiniimiiniin ¢eyreksel bazda yataya yakin hafif daralabilecegini diisiiniiyoruz. Ocak faiz indiriminin yansimalariyla
birlikte, Ocak-Subat doneminde kredi-mevduat makasinda beklentilerin Gzerinde gergeklesen iyilesmenin, Mart ayinda artan fonlama maliyetlerinin 1C finansallarina olumsuz etkisini
sinirlayacagini 6éngortyoruz. Bununla birlikte, s6z konusu fonlama maliyeti baskisinin daha belirgin sekilde 2.ceyrekte hissedilerek marj gelisimini sekteye ugratabilecegini
degerlendiriyoruz. Diger taraftan, 1C26 doneminde net lcret ve komisyon gelirlerinin yatay seyretmesi ve operasyonel giderlerdeki artisin etkisiyle, komisyon gelirleri/operasyonel
giderler rasyosunda gerileme bekliyoruz. Kredi risk maliyetinin ise yataya yakin artis gostermesi, karlihgi baskilayan unsurlar arasinda yer almaktadir. Bununla birlikte, Mart ayindaki
piyasa dalgalanmalari kaynakli ticari karlardaki artis ve son g¢eyrekte olusan ylksek vergi bazinin normallesmesi, net karhliktaki disutsleri kismen dengeleyebilir. Ceyreksel net kar
blyumesi tarafinda sirasiyla Yapi Kredi, TSKB, Halkbank, Garanti ve Akbank’in gérece pozitif ayrismasini beklerken; sezonsallik ve yiiksek baz etkisi nedeniyle Albaraka, VakifBank
ve Is Bankasi'nda geyreksel karlilikta gerileme éngoériiyoruz. Sonug olarak, kapsamimizdaki bankalar icin 1C26 déneminde ortalama geyreklik %6 disus ve yillik %10 artis (serbest
karsiliklardan arindirilmis bazda ise %33 artig) tahmin ediyoruz.

> Hayat ve emeklilik sektoriinde sirketlerin defansif is modeli sayesinde olumlu goériiniimiin korunmasini bekliyoruz. Bu dogrultuda sektér genelinde net karin ceyreksel bazda

yatay, yillik bazda ise yaklasik %50 buyime kaydetmesini dngériyoruz. AGESA ve Anadolu Hayat Emeklilik icin yillik bazda gicli finansal sonuclar beklerken, AGESA’nin ¢eyreklik
net kar performansiyla bir miktar daha 6éne ¢ikabilecegini disintyoruz.
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1C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

1. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL)

Net Kar CeyreklikA  Yiluk A Tahmini Aciklanma Tarihi

BANKALAR

Akbank AKBNK 19.003 3,7% 38,4% 28.04.2026
Albaraka Tirk ALBRK 900 -73,3% -88,5% 8.05.2026
Garanti Bankasi GARAN 30.787 15,9% 21,8% 29.04.2026
T. Halk Bankasi HALKB 8.802 27,1% 14,7% =
Is Bankasi ISCTR 17.608 -24,9% 41,8% 5.05.2026
TSKB TSKB 2.886 37,6% -6,7% =
Vakifbank VAKBN 13.953 -50,3% -30,4% =
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 17.407 87,6% 52,5% 29.04.2026

1. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL)

Net Kar CeyreklikA  Yiluk A Tahmini Aciklanma Tarihi
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 1.612 11,2% 43,4% =
Anadolu Hayat Emeklilik ANHYT 1.650 -7,8% 58,3% =

TMS29 Uygulamayan, Doviz Cinsi Fonksiyonel Tahmini Aciklanma Tarihi
Para Birimiyle Sunan Sirketler Net Satis Ceyreklik A Yiluk A Ceyreklik A Yiluk A Net Kar CeyreklikA  Yiluk A

Enka Insaat ENKAI 43.584 -8,3% 45,9% 8.363 -16,0% 28,8% 6.723 -32,1% 74,0% 8.05.2026
Eregli Demir Celik EREGL 60.456 -0,9% 12,9% 5.656 -24,1% 37,0% 99 a.d. -76,7% =
Kordsa KORDS 8.740 15,8% 11,4% 909 a.d. 80,1% 94 a.d. a.d. =
Pegasus PGSUS 31.778 -20,0% 34,7% (692) a.d. a.d. (8.900) a.d. a.d. 11.05.2026
Tav Havalimanlari TAVHL 18.505 -13,0% 28,3% 4.189 -7,8% 22,4% (2.036) a.d. a.d. 27.04.2026
Tirk Hava Yollari THYAO 255.196 -3,6% 44,4% 22.278 -43,5% 119,1% 7.276 -80,4% a.d. 29.04.2026

a.d.: Anlamli degil
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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1C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri

1. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL) Tahmini
Ceyreklik reel Ceyreklik reel Yiluk reel Ceyreklik A‘E'kla_“'_“a
Net Satis A Yillk reel A FAVOK A A reelA  Yiluk reelA Tarihi

Sisecam SISE 57.414 -5,4% -3,5% 2.804 -13,0% -20,4% (609) a.d. a.d. -
CiMENTO

Akgansa AKCNS 5.620 -25,4% -0,1% 393 -70,0% 61,2% - -
Cimsa CIMSA 11.534 -7,8% -1,0% 1.476 -38,5% 3,0% 577 -19,4% 62,5% =
Oyak Cimento OYAKC 11.018 -29,5% -18,7% 2.210 -44,9% -32,9% 450 -64,8% -65,5% -
OTOMOTIV

Dogus Otomotiv DOAS 50.291 -41,0% -8,6% 4.004 54,3% 6,3% 891 a.d. 18,1% 11.05.2026
Ford Otosan FROTO 189.438 -22,8% -10,0% 9.909 -34,6% -20,7% 4.550 -61,2% -46,4% 5.05.2026
Tofas TOASO 92.346 -33,2% 164,6% 2.233 -55,8% 144,1% 2.473 -57,6% a.d. 5.05.2026
Tlrk Traktor TTRAK 10.289 -27,6% -38,2% 168 -79,5% -87,0% (520) a.d. a.d. 29.04.2026

OTOMOTIV YAN SANAYii

Brisa BRISA 11.943 0,5% 11,8% 1.789 -23,7% 76,4% 26 a.d. a.d. -
DAYANIKLI TUKETIM

Arcelik ARCLK 130.555 -7,4% -8,6% 7.886 9,4% 5,3% (1.595) a.d. a.d. 22.04.2026
Akis GYO AKSGY 1.148 -14,1% 1,0% 731 -20,8% 2,6% 322 -84,4% 43,1% -

*1G25 ve 4C25 olarak temsil edilen rakamlar 1C26-sonu satin alma glictine gore glincellenmstir.
**Rusya harici karsilastirmali veriler mevcut degildir.***FAVOK=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.
***FAVC)K=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

a.d.: anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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1C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri

1. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL) Tahmini
Ceyreklik reel Ceyreklik reel Yillk reel Ceyreklik BRI
Net Satis A Yiluk reel A FAVOK A A reel A YoY reel A Tarihi
DEMIR-CELiK
Kardemir KARDM 16.951 -6,2% -10,1% 1.968 -24,3% 35,4% (300) a.d. a.d. -
Kocaer Celik KCAER 5.610 -16,7% -5,2% 673 -26,4% -23,0% 88 789,5% -75,3% -
ENERJI & ELEKTRiK
Aksa Enerji AKSEN 8.576 -21,5% -31,9% 3.817 18,4% 12,5% 742 -40,7% 42,2% -
Enerjisa*** ENJSA 64.858 -6,1% 8,6% 16.985 11,6% -0,6% 2.883 -27,5% 65,9% 4.05.2026
Galata Wind GWIND 690 2,6% -5,2% 464 11,0% -5,3% 105 21,6% -40,0% -
TELEKOM & BT
Turkcell TCELL 67.452 -2,4% 7,5% 27.456 -3,3% -0,8% 3.978 0,6% -1,4% 11.05.2026
Tirk Telekom TTKOM 68.801 -9,8% 15,3% 27.609 -5,3% 28,5% 4,488 467,4% -33,2% 6.05.2026
Indeks Bilgisayar INDES 28.222 -5,7% 17,4% 988 -24,4% 15,1% 127 -32,3% 5,6% -
Logo LOGO 1.519 -17,2% 11,0% 532 39,6% 3,1% 4 -94,9% -99,6% -

INSAAT & TAAHHUT

Orge Elektrik ORGE 999 -0,1% -2,4% 413 38,6% -17,6% 100 -62,0% -11,6% =
Tirk Anadolu Metal Madencilik TRMET 7.627 124,3% 32,5% 2.207 110,1% 141,4% 1.155 a.d. 246,2% =
Tirk Altin Isletmeleri TRALT 7.195 118,2% 30,3% 2828 91,5% 173,0% 1.283 a.d. 93,7% 30.04.2026

*1G25 ve 4C25 olarak temsil edilen rakamlar 1C26-sonu satin alma glictine gore glincellenmstir.
**Rusya harici karsilastirmali veriler mevcut degildir.***FAVOK=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.
***FAVC)K=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.
a.d.: anlamli degil
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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1C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri —

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri

1. Ceyrek 2026 Finansal Sonu¢ Tahminleri (mln TL) Tahmini
Ceyreklik reel Ceyreklik reel Yiluk reel Ceyreklik Aglkla.nl.na
Net Satis A Yiluk reel A FAVOK A A reelA  Yiluk reel A Tarihi
GIDA PERAKENDE
Bim Magazalari BIMAS 207.921 1,6% 7,6% 8.124 -42,4% 17,5% 3.441 -54,6% -2,8% 11.05.2026
Migros Ticaret MGROS 109.831 -5,0% 7,0% 4.668 -43,5% 10,1% 821 -13,6% -36,1% 5.05.2026
Sok Marketler SOKM 75.982 -3,8% 7,0% 380 -90,8% 835,5% (532) a.d. a.d. -
YEME & iCME
Anadolu Efes** AEFES 62.095 20,0% 7,0% 8.693 30,5% 105,5% 2.532 a.d. 12,2% 5.05.2026
Coca Cola Icecek CCOLA 52.200 32,9% 10,3% 9.135 50,0% 63,0% 4.437 a.d. 165,9% 4.05.2026
TAB Gida TABGD 12.635 -4,1% 10,8% 2.085 -19,7% 8,6% 108 6484,2% -73,4% 21.04.2026
Ulker ULKER 33.520 11,0% -5,0% 4.358 16,2% -39,3% 1.125 1163,0% -64,4% 11.05.2026
SAGLIK
MLP Care MPARK 15.998 2,6% 4,0% 4.585 -5,7% 19,0% 1.149 -18,7% -25,0% 6.05.2026
Lokman Hekim LKMNH 1.165 -7,9% 2,0% 266 -13,5% 5,6% 31 10,6% -1,6% =
PETROL & GAZ - KIMYASALLAR
Aksa Akrilik AKSA 10.687 21,6% 18,6% 1.870 -27,4% 50,1% 269 -81,5% -7,4% 7.05.2026
Aygaz AYGAZ 21.427 -11,8% -15,5% 721 -16,4% 1,0% 615 -73,7% 3866,3% 6.05.2026
Kalekim KLKIM 2.059 -37,7% -11,1% 252 -71,3% -41,8% 55 -85,7% -69,8% -
Petkim PETKM 26.763 7,9% 15,7% 105 a.d. a.d. 52 a.d. a.d. 7.05.2026
Tlpras TUPRS 224.851 -0,8% 8,3% 14.823 -5,4% 11,4% 3.695 -50,3%  2809,4% 6.05.2026

Otokar OTKAR 10.142 -53,2% -2,6% (304) a.d. a.d. (1.225) a.d. a.d. =

*1G25 ve 4C25 olarak temsil edilen rakamlar 1C26-sonu satin alma glictine gore glincellenmstir.
**Rusya harici karsilastirmali veriler mevcut degildir.***FAVOK=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.
***FAVC)K=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

a.d.: anlamli degil

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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1C26 Finansal Sonu¢ Tahminleri

Bankalar

Net Kar

2026/1C
111.346

2025/4C
118.106

2025/1C
101.498

Ceyreklik A
-6%

Yiluk A
10%

Sigorta Sirketleri
Net Kar

2026/1C

2025/4C

2025/1¢

Ceyreklik A

Yiluk A

TMS29 Uygulamayan, Ddviz Cinsi Fonksiyonel Para

Birimiyle Sunan Sirketler 2026/1C 2025/4¢C 2025/1C Ceyreklik A Yilik A
Net Satis 418.259 441.728 305.977 -5% 37%
FAVOK 40.703 68.223 26.020 -40% 56%

FAVOK Mariji 9,73% 15,44% 8,5% -571 bps 123 bps
Net Kar 3.256 43.760 (2.239) -93% -245%
Net Kar Marji 0,78% 9,91% -0,7% -913 bps 151 bps

TMS 29 Uygulayan Sanayi Sirketleri* 2026/1C 2025/4C 2025/1C Ceyreklikreel A  Yiluk Reel A
Net Satig 1.717.371 1.884.151 1.633.365 -9% 5%
FAVOK 178.800 198.819 160.719 -10% 11%

FAVOK Mariji 10,41% 10,55% 10% -14 bps 57 bps
Net Kar 37.790 38.511 33.922 -2% 11%
Net Kar Marji 2,20% 2,04% 2,08% 16 bps 12 bps

* Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2026)

*1G25 ve 4C25 olarak temsil edilen rakamlar 1C26-sonu satin alma glictine gore glincellenmstir.

**Rusya harici karsilastirmali veriler mevcut degildir.***FAVOK=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

***FAVOK=Faaliyet Gelirleri, Net Kar=Baz Net Kar.

a.d.: anlamli degil

GedikYatirim

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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Gedik Yatirim G

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & Icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&Ikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Gonencler Bas Ekonomist Makro Ekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Madur Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, ingaat Taahhit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Midir Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Burak Pirlanta Kidemli Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler miray.alkan@gedik.com
Omer Aydin Giiner Uzman Yardimcisi Cam, Dayanikli Tiiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO omer.guner@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirnm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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