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1G26 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 1G26 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %0,19 azalisla 5.613 milyon TL Sektor GIMENTO
OlmU§tUI’. Bloomberg / Reuters Kodu AKCNS:TI/AKCNS:IS
FAVOK'ii 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %76,80 artisla 431 milyon TL Fiyat (TL/hisse) 211,1
olmustur. Hedef Fiyat 264,23
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 334 baz puan artisla %7,7 Potansiyel Getiri %25,17
olmustur. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 121,80-224,50
Net zaran 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %40,07 artisla 324 milyon TL Piyasa Degeri(milyon TL) 20414
olmugtur. Firma Degeri(milyon TL) 40.343

Fiili Dolagim PD(milyon TL) 7.679

Odenmis Sermaye(milyon TL) 191
Sonug: Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
1G26’da ciro yillik bazda yatay kalarak 5,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir (kons: 5,6 Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %12,42
mlr TL, Gedik: 5,6 mlr TL). Bu goriinim, gorece istikrarli talep kosullarina ragmen zayif Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,76
fiyatlama ortamini yansitmaktadir. Gelirlerin yatay seyretmesine karsin, briit kar yillik %67 islem Hacmi 1H 1A E 12A
artmig; briit kar marji ise daha dislk enerji maliyetleri, iyilesen Griin karmasi ve disiplipli Ortalama Islem Miktari(000) 472 875 1.283 863
maliyet yonetiminin destegiyle yillik 278bp artarak %6,9 seviyesine yiikselmistir. FAVOK Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 100.937 179.887 262.020 143.507

yillk %76,8 artisla 431 milyon TL'ye vyiikselirken, FAVOK marji 334bp artisla %7,7
seviyesine ulasarak glcli bir operasyonel toparlanmaya isaret etmistir. Faaliyet zarari da
62 milyon TL’ye gerileyerek (1C25: 223 mn TL zarar) daralmis olsa da, sirket heniiz pozitif

Fiyat Araligi(TL/hisse) 211,1-214,4 190,0-217,9 190,0-218,0 123,4-218,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

faaliyet karliigina ulasamamistir. Net kar tarafinda ise sirket 324 milyon TL zarar Nominal Getir 6 9 60

aciklamistir (1G25: 231 mn TL zarar). Bu durum, FAVOK tarafindaki iyilesmeye ragmen, BIST 100’ Gore Rolatif Getiri -7 5 21 -4
agirlikli - olarak enflasyon muhasebesine bagli ertelenmis vergi etkilerinden Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
kaynaklanmaktadir. Bilango tarafinda sirket guiglu finansal yapisini koruyarak 72 milyon TL HEIDELBERG MATERIALS AG -
net nakit pozisyonuna gecis yapmistir. Genel olarak sonuglari, giiclii FAVOK biiyiimesi ve HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 39,72
marj toparlanmasina karsin devam eden net zarar ve halen negatif faaliyet karliig Diger 20,56

nedeniyle nétr olarak degerlendiriyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gére 7,9x FD/FAVOK - -

carpani ile islem gérmekte olup, yilbasindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %0,4 {izerinde _ _
performans sergilemistir. (NOTR)

Sirket Faaliyet Alani

Cimento Uretimi, Satisi- Hazir Beton Uretimi, Satisi ve Esas Sozlesmede Kayitli Diger
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2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (g/g) JHisse Performansi

Net Satiglar 5.624 5.613 -%0,2 5.624 6.552 7.366 7.538 5.613 -%0,2 -%25,5

Briit Kar 232 388 %67,0 232 812 1.192 1.240 388 %67,0 -%68,7 "

Faaliyet Kari -223 -62 -%72,2  -223 404 769 829 -62 -%72,2 - 200 J le L

FAVOK 244 431 %76,8 244 874 1.244 1.310 431 %76,8 -%67,1 150 Wuv L 0

Net Parasal Kayip / Kazang -63 -60  -%4,4 -63 39 21 -140 -60  -%4,4 -%57,0 /\

Net Kar -231  -324 %401 -231 317 474 239 -324 %401 . 100 -10

Briit Kar Marji %41 %69 278bp %41 %124 %162 %164 %69 278bp -953bp \

Faaliyet Mariji -%4,0  -%1,1 - %40 %62 %104  %11,0 -%1,1 - - 50 MW /J/ -20

FAVOK Marji %4,3  %7,7 334bp  %4,3 %13,3 %169 %174  %7,7 334bp -970bp \

Net Kar Marji -%4,1  -%5,8 - %41 %48 %64 %32 -%58 - - 0 -30

Net Borg 417 =72 - 417 1.156 661 -1.212 -72 - -%94,1 30-04-2025 01-10-2025 01-04-2026

Net Doviz Pozisyonu 44 -178 - 44 21 347 -9 -178 - %181‘;' 01-07-2025 01-01-2026 30-04-2026
-~ + AKCNS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Net Borg/FAVOK 0,1 -0,0 - 0,1 0,3 0,2 -0,3 -0,0 - -%94,4

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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