GedikYatirm

Model Portféy Giincellemesi

Galata Wind’i Model Portfoyden Cikartiyoruz

Hisseyi model portfoyden cikartma nedeni: Galata Wind model
portfoylimiize 24 Ocak’ta eklenmis ve gectigimiz cuma giini kapanisina
kadar %3 gibi makul bir getiri ile portféyiimize destek saglamisti. Ancak
hafta sonunda Sabah Gazetesi’nde cikan bir haberin ardindan hisse din
%210’ayakin deger kaybetti. Habere gore, taslak halindeki bir diizenlemenin
yakinda TBMM'ye gelmesi beklenirken, diizenleme kapsaminda Enerji
Piyasalari Isletme A.S. (EPIAS) tarafindan isletilen borsadaki enerji
fiyatlarinin maliyet bazli fiyatlandirilmasina iliskin 6 ayligina Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu’na (EPDK) vyetki verilecek. Halihazirdaki elektrik
fiyatlari modelimizde varsaydigimiz fiyatlarin %40 Ulzerinde. Bu husus bir
potansiyel olustursa da, giincel YEKDEM fiyatlari modelde varsaydigimiz
fiyatlarin %14 altinda. Bunlara ek olarak, tavan fiyat uygulanmasina
baslanmasi halinde, sektorde artacak yonetmelik riski ile sektor
hisselerindeki ¢carpanlarin ek iskontoda islem gormesi muhtemel. Kisacasi,
sirketi temel olarak begenmekle birlikte, artan yonetmelik riski, belirsizlik,
ctkmasi muhtemel haber akiglarinin yaratacagi volatilite sebepleriile model
portféylin bir pargasi olmamasi gerektigini diisiinmekteyiz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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08 Mart 2022
) BIS“T-:I.OO Piy“asa. Ort. (.ii.'lnli.ik Potansiyel
Model Portfoy Agirk I?egerl Hz.amm 3A Getiri (%)
(%) (Milyar TL) (Milyon TL)
Arcelik 1.72 36.8 283.6 27.9%
Garanti Bankasi 4.61 49.4 2,442.9 28.0%
Indeks Bilgisayar 0.22 1.8 60.5 56.6%
Is bankasi 2.21 353 682.6 38.2%
Kardemir 221 11.3 2,627.8 40.1%
Koc Holding 1.65 771 565.1 47.9%
Mavi 3.48 29 58.8 107.2%
Migros 0.49 7.2 138.1 71.6%
Sise Cam 0.75 37.2 1,830.3 61.5%
Sok 419 7:3) 84.4 113.3%
T. Telekom 0.78 334 312.0 43.4%
Portféy BIST-100
Banka Agirligi (%) 18.0% 14.5%
Performans Model BIST-100
Portfoy R6L. (%)

Yil Basindan Beri 0.3% -6.7%
28 Mayis 2019* - Buglin  152.5% 9.7%
* Portfdy baslangici. Kaynak: Gedik Yatirim, Rasyonet
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Detayli Model Portfoy

Ekleme Ekleme - o - Rolatif . Yiikselme PiyasaDegeri 3AOGH FD/FAVOK
Fiyati Tarihi Son Kapanig Getiri Agirlikli Getiri Getiri Hedef Fiyat Potansiyeli (Milyar TLm) (m TL) 2022T* FK 2022T
Arcelik 3174 20/04/2021 54.17 53.8% 5.8% 52.0% 69.27 27.9% 36.8 283.6 4.90 6.6
Garanti Bankasi 11.79 24/01/2022 11.81 0.2% 0.0% -2.4% 15.12 28.0% 49.4 24429 0.55 2.6
Indek
B?li?sasyar 8.73 24/01/2022 8.02 -8.2% -0.7% -10.6% 12.55 56.6% 1.8 60.5 1.30 4.7
is bankasi 7.96 24/01/2022 7.86 -1.2% -0.1% -3.8% 10.86 38.2% 35.3 682.6 0.50 2.4
Kardemir 11.36 24/01/2022 13.92 22.6% 1.9% 19.3% 19.49 40.1% 11.3 2627.8 2.20 3.9+
Koc Holding 14.36 05/08/2020 30.48 99.4% 8.6% 58.7% 45.09 47.9% 77.1 565.1 nm 6.2
Mavi 51.70 01/03/2021 57.43 34.9% 2.3% 12.4% 119.00 107.2% 2.9 58.8 2.90 6.8
Migros 11.90 28/05/2019 39.05 213.6% 17.8% 85.8% 67.00 71.6% 7.2 138.1 2.40 5.8
Sise Cam 14.00 24/01/2022 12.03 -8.8% -0.7% -11.1% 19.42 61.5% 37.2 1830.3 3.70 3.8
Sok 12.22 05/08/2020 11.96 4.1% 0.4% -30.3% 25.50 113.3% 7.3 84.4 2.00 9.2
T. Telekom 6.49 18/12/2019 9.73 151.4% 12.2% 42.8% 13.96 43.4% 334 312.0 2.50 4.2
Performans
YBB 0.3% -6.7%
Baslangictan beri (28 Mayis 2019) 152.5% 9.7%

* Banka rasyolari PD/DD

Gedik Yatirm Model Portfoy hisse ekleme/agirlik esasi: Azami 15, asgari 7 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar istisnai durumlar
disinda secilen hisseler arasinda esit olarak dagitilir.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Direktor Banka, Sigorta, Diger Finansallar aakkoyunlu@gedik.com

Hasan Sener Madiar Holding, Petrol Uriinleri, Enerji (Elektrik), Taahhiit, hasan.sener@gedik.com
Demir-Celik & Maden, Telekomiinikasyon

Dr. Emre Akyol, CFA m™Mudlr Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikli Tiiketim, emre.akyol@gdedik.com
Havacilik, Cam, Cimento, GYO

Serkan Gonencler Ekonomist Makroekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com

Ceren Capci Yonetmen Yurtici Koordinasyon ceren.capci@gdedik.com

Burak Genctirk Uzman Yardimcisi Kimyevi Maddeler, Biligim, Saglk burak.gencturk@gedik.com

Nesrin Akodz Uzman Yardimcisi Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com

Dilan Elban Uzman Yardimcisi Veri Uzman Yardimcisi dilan.elban@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
oldugunainanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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