GedikYatirm

Odemeler Dengesi — Eyliil 2023

Eylii'de 12-ay birikimli cari acikta sert diisiis yasandi... 13 Kasim 2023

EyliiU'de 1,9 milyon $ cari fazla verilirken, 12-aylik birikimli acik 56,6
milyar $’dan 51,7 milyar $’a geriledi. Eylil'de bizim 1,1 milyar $’lik
tahminimiz ve 1,4 milyar $’llk medyan piyasa beklentisinin (zerinde 1,9
milyar $ cari fazla verildi. Gegen yilin ayni ayinda ise 3,0 milyar $ cari acik
verilmisti. Boylece 12 aylik birikimli cari acitk 56,6 milyar $’dan 51,7 milyar $’a
geriledi. Ocak-Eylil déneminde ise 40,8 milyar $ cari acik verilirken, gegen

Grafik 1: Dis ticaret acigi (Milyar $)
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yilin ayni doneminde 38,2 milyar $ acik verilmisti. “;E

Rezervlerdeki toparlanma Eyliil’de de devam ederken, son 4 aydaki artis 80

27 milyar $’1 buldu. Eylil’deki 1,9 milyar $’lik cari fazlanin tzerine 5,6 milyar 100 _ ]

$’lk sermaye girisi ve net-hata-noksan kalemindeki 0,2 milyar $’lik fazla .12 e i 11
sayesinde resmi rezervlerde 7,7 milyar $’lik fazla gergeklesti. Boylece, ilk 5 140 i i

ayda kabaca 38 milyar $ gerileyen resmi rezervler sonraki 4 ayda 27 milyar $ STESoToIIfZ 2222288558 RT

artmis oldu. Resmi rezervlerin artisa gectigi bu dénemde net-hata-noksan
kalemindeki artisin 15,6 milyar $’a ulagsmis olmasi, rezerv artisinin biylk
Olctide buradan kaynaklandigina isaret ediyor. Bu 4 aylik donemde (Haziran-
Eylil) ticari krediler tarafinda 3,4 milyar $’lik azalis yasanirken, net-hata-
noksan disinda diger 6nemli finansman kalemleri olarak, mevduatlardaki 8
milyar $’lik artis ile uluslararasi krediler kanalindan 4,9 milyar $’lik, portfoy -
yatinmlari kanalindan da gene 4,9 milyar $’lik girisler 6ne cikarilabilir. Portfoy gg L]
girislerinin de 2,0 milyar $’inin bankalarin Eurobono ihraglari, 1,4 milyar $’inin

hisse senetlerine ve 0,5 milyar $'inin da DIBS’lere girisler oldugunu
sOyleyebiliriz.

12-aylik birikimli cari acikta diisiis siirecinin devam etmesini ve cari acigin
ilk ceyrek sonunda 40 milyar $’in hafif altina gerilemesini bekliyoruz.
Ocak-Agustos doneminde glicli i¢ talebe bagli olarak aylik ortalama 10 milyar 3,
$’1 asan dis ticaret agigl Eylil ve Ekim’de 5,0 milyar $ ve 6,7 milyar $  °°9_
seviyelerine gevsedi. Ancak tiiketim ve yatirim mali ithalatindaki hizli artiglar e gt R R g L e - R e R B B g R - g
dikkate alindiginda bu gevsemeyi i¢ talepteki yavaslamaya baglamak zor
goriiniiyor. Ornegin, bugiin aciklanan bir diger veri olan perakende hacim
endeksi Eylil’de aylik bazda 0,7 gerilediyse de yillik bazda %13,8’lik artisa
isaret etti. Bu Temmuz'daki %31,8’lik ve Agustos’taki %17,3’lik yillik
artislara gére bir yumusamaya isaret etse de, bir yandan da i¢ talebin halen
glcini korudugunu da gosteriyor. Giclu i¢ talebin enflasyondaki iyilesmeyi
geciktirdigi gibi, cari aciktaki gerilemenin hizini sinirlayan énemli bir unsur
oldugunu séyleyebiliriz. ic talepteki yavaslama heniiz istenen seviyede
olmasa da, 12-aylik birikimli cari acigin net altin ve enerji ithalatindaki
iyilesmeler sayesinde gerilemeye devam etmesini bekliyoruz. Buna gore, cari
acigin bu sene sonunda 50 milyar $’in bir miktar altina (48-49 milyar $
civari), 2024’iin ilk ceyregi sonunda da 40 milyar $Iin altina
gerileyebilecegini diigliniiyoruz.
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Tablo 1: Cari agigin finansmani, 6zet tablo (Milyar $)

~ Vilbaarnianberi Dogrudan Yat. . Portféy Yat. Krediler . Vevduat
- - . - mmm NetHata Moksan  mmmm Rezery Varliklar et Cari Agike
Eylil 2023 Eyliil 2022 Eyliil 2023 Eylil 2022

Cari Agik -1.9 3.0 40.8 38.2 51.7 Kaynak: TCMB
Sermaye Hesabi (rezervler harig) 5.6 -0.3 286 18.8 453

Dogrudan Yatirimlar -0.3 0.9 2.3 6.4 4.5

Portfay Yatirimlar 1.0 -3.3 1.9 -14.7 3.1

Krediler 3.2 0.2 5.7 4.7 4.8

Mevduat 3.6 1.2 18.2 18.6 356

Ticari Krediler -1.9 0.8 0.4 3.8 -2.7
Net Hata Noksan 0.2 17 1.4 206 6.7
Rezerv Varliklar 7.7 Bk -11.0 12 0.1 Serkan Gﬁneng[er
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Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Aylik Yilbagindan beri 12-aylik

Eyldil 2023 Eyldil 2022 Eyliil 2023 Eyliil 2022 Eyliil 2023 Agustos 2023
Cari Islemler Hesabi 1.9 -3.0 -40.8 -38.2 -51.7 -56.6
Dis Ticaret Dengesi (OIB Tanimhi) -3.7 -8.0 -72.3 -67.9 -24.0 -98.3
Dis Ticaret Dengesi -5.0 -9.6 -87.2 -83.1 -113.6 -118.2
Bavul Ticareti, Navlun, vh. 1.4 1.6 15.0 15.2 19.7 19.9
Hizmetler Dengesi 6.3 6.0 39.8 376 51.9 51.6
Gelir Dengesi -0.9 -1.0 -87 -7.3 -10.2 -10.3
Cari Transferler 0.1 0.0 0.3 -0.6 0.5 0.4
Finans Hesaplari; rezervler haric(-) -5.6 03 -28.6 -18.8 -45.3 -39.4
Dogrudan Yatinmlar (-) 0.3 -09 -2.3 -6.4 -45 5.7
Net Varlik Edinimi (-) 0.7 0.5 4.3 37 5.6 5.4
Net Yakiumlalik Olusumu 0.4 13 6.6 10.2 101 111
Portféy Yatinmlari (-) -1.0 33 -1.9 14.7 -3.1 1.2
Net Varlik Edinimi (-) 0.6 -0.9 1.9 35 29 1.3
Net Yikamlaluk Olusumu 1.7 -4.3 38 -11.2 6.0 0.1
Hisse senedi -0.3 -0.5 -0.2 -3.3 -0.9 -1.1
Devlet tahvili 0.1 -0.1 0.5 -2.0 0.3 0.1
Eurobono (kamu) 0.0 -2.5 3.7 -1.0 9.7 7.2
Eurobono (bankalar) 1.4 -11 1.5 5.2 -1.2 -3.8
Eurobono (sirketler) 0.4 0.0 1.7 0.3 -1.9 -2.3
Krediler (-) -3.2 -0.2 5.7 -4.7 -4.8 -1.8
Net Varlik Edinimi (-) -1.0 -0.4 -1.3 0.4 -2.0 -1.3
Net Yakiumlalik Olusumu 21 -0.2 4.4 52 28 05
ofw Bankalar 1.6 -0.3 3.2 3.4 0.8 -1.1
o/w Sirketler 0.4 0.2 1.5 8.2 1.5 1.3
Efektif ve Mevduatlar (-) -36 -1.2 -18.2 -18.6 -35.6 -33.1
Net Varlik Edinimi (-) -33 21 4.4 5.6 -7.7 -2.3
Net Yakiumlalik Olusumu 03 33 227 24.2 279 308
Ticari Krediler (-) 19 -0.8 -0.4 -3.8 2.7 0.1
Net Varlik Edinimi (-) 1.1 -0.4 0.1 6.2 4.3 29
Net Yikimlilik Olusumu -0.8 0.5 0.6 10.0 1.6 28
Rezerv Varliklar 7.7 -1.7 -11.0 1.2 0.1 9.2
Net Hata Noksan 0.2 1.7 1.4 206 6.7 8.2
Ek Bilgi:
Ozel Sektoriin Toplam Borglanmasi 3.8 1.2 4.6 0.1 0.8 5.8

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim

Grafik 4: Ihracat - tiiketim ve yatirim mali ithalati (Milyar $) Grafik 5: Enerji ithalati (Milyar $)
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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