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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %2,09 artigla 8.501 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %43,01 azalisla 944 milyon TL olmustur.

FAVOK marijl 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 879 baz puan azalisla %11,1 olmustur.

Gegcen yilin 4. ceyreginde 1.724 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde 482 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %4,91 azalisla 28.151 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kan %3,90 artisla 6.044 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %14,09 azaligla 3.127 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %3,74 azaligla 5.086 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki yilla gore net parasal kazanci %121,44 artisla 1.253 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %25,26 azaligla 2.688 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 8.501 mn TL satis geliri (kons: 5.683 mn TL; yillik: +%2), 944 mn TL FAVOK (kons: 1.321 mn
TL; yillk: -%43) ve 482 mn TL net zarar (kons: 860 mn TL; 4C23: +1.724 mn TL) aciklamistir. Satis gelirleri
4G24'te reel olarak yillk bazda %2 artarak 8,5 milyar TL olarak gergeklesmistir. FAVOK ise yillik bazda
879bp daralarak %11,1 marj ile 944 milyon TL olmustur (4G23: %19,9). 2024 yilinda yurtici satis gelirleri yillik
bazda %28 oraninda azalirken, ihracat gelirleri %35 oraninda artmis ve ihracat gelirlerinin toplam igindeki
payl %39'dan %55'e yiikselmistir. Satislarin maliyeti yillik bazda %11 artarak briit marjin 650bp daralmasina
neden olurken, faaliyet giderleri yillik bazda %57 artmistir. Sirket 4G23'te 1,7 milyar TL net kar kaydederken,
4G24’te 482 milyon TL net zarar agiklamis ve net kar marji -%5,7 olarak gergeklesmistir (4C23: %20,7).
Sirketin net kar, 4G23'te kaydedilen 715 milyon TL'lik vergi gelirine kiyasla 4G24'te kaydedilen 353 milyon
TL'lik vergi gideri nedeniyle de baski altinda kalmistir. Sirket 4G23'teki 539 milyon TL'lik net parasal kazang
aciklarken, 4G24'te 295 milyon TL net parasal kazang kaydetmistir. ilaveten sirket %1,3 temettii verimiyle
hisse basina 0,6345 TL kar payl dagitimasina karar vermistir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 6,7x

FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (zerindeki etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24  2G24  3C24  4C24  A(yly) A(g/c)
Net Satislar 29.604  28.151 -%4,9 8.327 6.680 6.670 6.300 8.501 %2,1 %349
Briit Kar 5.818 6.044 %3,9 1.896 889 1.887 1.884 1384 %270 -%26,6
Faaliyet Kar 3.640 3127  -%14,1 1.150 242 1.302 1.374 210 -%81,7  -%84,7
FAVOK 5.284 5.086 -%3,7 1.656 727 1.651 1.765 944 -%43,0  -%46,5
Net Parasal Pozisyon 566 1.253 %1214 539 303 383 272 295 -%45,3 %8,1
Net Kar 3.596 2688 -%25,3 1.724 455 1.479 1.236 -482 - -
Brit Kar Marji %19,7  %21,5  182bp  %22,8 %133 %283 %299 %163 -650bp -1.363bp
Faaliyet Marji %123 %11,1 -119bp  %13,8 %3,6 %195  %21,8 %2,5 -1.134bp -1.933bp
FAVOK Mariji %17,8 %181 22bp %199 %109 %248 %280  %11,1 -879%p -1.691bp
Net Kar Marji %12,1 %9,5 -260bp  %20,7 %6,8 %222 %196 -%5,7 - -
Net Borg 3378 13.803 %308,6 3.378 3.791 4717 3.150 13.803 %3086 %338,1
Net Dbviz Pozisyonu 1.558  -4.764 - 1.558 1.290 604  -4.631  -4.764 - %2,9
Net Borg/FAVOK 0,6 2,7 %3244 0,6 0,7 0,9 0,5 2,7 %3244 %3995

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor

GIMENTO
CIMSA:TI/ICIMSA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 47,40
Hedef Fiyat 46,29
Potansiyel Getiri -%2,34
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 28,50-57,40
Piyasa Degeri(milyon TL) 44.821
Firma Degeri(milyon TL) 58.624
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 20.169
Odenmis Sermaye(milyon TL) 946
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,64
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,00
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 12.233 10.612 13.414 10.904
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 577.645 545.961 636.999 415.841
Fiyat Araligi(TL/hisse) 45,5-47,9 45,5-56,0 39,6-56,5 28,7-56,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -15 20 34

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -12 19 34 33
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 54,54
Diger 36,48
AKGANSA GIMENTO SANAYI VE TICARET AS. 8,98

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusunu gimento, klinker ve hazir beton iretimi ve satigi olusturmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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