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AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

ABD Baskani Trump’in agiklamalan ile mevcut tarifelere yonelik
gelismeler kiresel piyasalarin ana gundemini olusturmaya ve
fiyatlamalar Uzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. ABD Bagskani
Trump, Avrupa Birligi'ni 1 Haziran'dan itibaren yuzde 50 oraninda
glmrik vergisi uygulamakla tehdit etmis ve bu agiklama sonrasinda
kirresel gapta risk istahinda zayiflamayla birlikte riskli varliklarda
satis baskisinin artis kaydettigi géralmustd. Bu aciklamanin
ardindan kisa bir sire sonra Trump yaptigi yeni agiklamasinda, 1
Haziran'dan itibaren Avrupa Birligi'ne (AB) dogrudan ylizde 50 tarife
uygulanmasina yonelik kararint 9 Temmuz 2025'e erteledigini
duyurdu.

Piyasalarda Son Durum

ABD ve Cin arasinda saglanan uzlagsma haberi ve tarifelerin 90 giin
sureyle karsilikli olarak disirulmesinin katkisiyla mayis ayinin ilk
yarisinda toparlanma gabasinin gézlendigi BIST100 Endeksi’nde 13
Mayis’tan itibaren yeniden saticili bir seyrin 6ne ¢iktigi ve teknik
gorinimin zayiflama kaydettigi takip edildi. BIST100 Endeksi
mayis ayini %0,65 oraninda sinirli bir dustgle 9.020 puandan
tamamladi. Dolar/TL kuru mayis ayini %1,87 oraninda bir yikselisle
39,2098 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi,
endeksteki sinirh diisiis ve kur cephesindeki yukselise bagli olarak
mayis ayini %2,47 oraninda bir dususle 230,03 seviyesinden
kapattl.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Kuresel piyasalarda, haziran ayi merkez bankalari ayi olacak. ABD,
Avrupa, Ingiltere ve Japonya olmak lizere bircok iilke merkez
bankasinin faiz kararlar takip edilecek. Piyasalarin en merak ettigi,
Amerika Merkez Bankasinin(Fed) faiz karari olarak goérilmektedir.
Fed, 18 Haziran gunid kararini agiklayacak. Fed gunl piyasalarda
hareketlilik gorilebilir. Oncesinde, 05 Haziran Persembe glnd,
Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari takip edilecek. Diger major
bankalarin ise 17 Haziran Sali, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ve
19 Haziran Persembe, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari
olacak. Merkez Bankalarinin faiz kararlarindan gelecek sinyallerin
ise 2025 yilinin kalan toplantilarina yonelik beklentileri etkilemesi
beklenebilir. ABD Bagkani Trump ise haziran ayinda da piyasalari
hareketlendirmeye devam edebilir. Cin ile ilgili stre¢ devam
ederken, ABD-Cin arasindaki gelismeler yakindan takip edilecek. iki
Ulke arasinda olasi bir riskin yeniden goriilmesi, piyasalari negatif
etkileyebilir. Bu nedenle haziran ayinda ABD-Cin ile ilgili piyasalari
korkutan gelisme olmazsa, risk istahi agisindan olumlu
yorumlanacaktir. ABD Baskani Trump'in tarifeleriyle ilgili yasal
surecte devam ediyor. Bu konuyla ilgili haziran ayinda gelecek
aciklamalarda izlenecek. 02 Haziran tarihinde istanbul'da yeniden
Rus ve Ukraynali yetkililerin bir araya gelmesi bekleniyor. iki ke
arasindaki savasin bitmesi igin muzakereler devam ederken, bir
sonug¢ ¢cilkmamasi piyasalari endiselendirebilir.

Biiltenin Son Boliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.

02 Haziran 2025

GedikYatirm e

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Yatinm Danigmanligi Birimi
Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45
K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel: (212) 356 16 52
gyd@gedik.com

Mesut KURT
Mudur
mkurt@gedik.com

Eda KARADAG
Mudir Yardimcisi
eda.karadag@gedik.com

Onurcan BAL
Mudur Yardimcisi
onurcan.bal@gedik.com

Betiil GEDIK
Ydnetmen
betul.gedik@gedik.com

Ceren TABAN
Yoénetmen
ceren.taban@gedik.com

Yilmaz ALTUN
Yatirim Danismani
yilmaz.altun@gedik.com

Elif KAYA
Uzman
ekaya@gedik.com

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirm

AYLIK STRATEJi RAPORU 02 Haziran 2025

Baslarken...

Tarife kaynakli gelismeler 6nemini koruyor

ABD Bagkani Trump’in agiklamalari ile mevcut tarifelere yonelik gelismeler kiiresel piyasalarin ana giindemini olusturmaya ve fiyatlamalar
Uzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. ABD Bagkani Trump, Avrupa Birligi'ni 1 Haziran'dan itibaren ytzde 50 oraninda gimrik vergisi
uygulamakla tehdit etmis ve bu agiklama sonrasinda kiiresel ¢apta risk istahinda zayiflamayla birlikte riskli varliklarda satis baskisinin artis
kaydettigi gorulmisti. Bu acgiklamanin ardindan kisa bir sire sonra Trump yapti§i yeni agiklamasinda, 1 Haziran'dan itibaren Avrupa
Birligi'ne (AB) dogrudan yiizde 50 tarife uygulanmasina yonelik kararini 9 Temmuz 2025'e erteledigini duyurdu. Bu agiklama piyasalar
rahatlatirken, Onceki hafta cuma gini yasanan kayiplarin geri alinmasina katki sagladi. Daha onceki yazilarimizda, ABD — Cin
gOrusmelerinin 6n planda oldugunu ancak ABD ve Avrupa Birligi arasindaki gériismelerin ve buradan gelecek agiklamalarin da son derece
kritik olacagini vurguluyorduk. Trump’in son agiklamalariyla piyasalarin dikkati ABD ile Avrupa Birligi arasindaki miizakere surecine kaydi.
Avrupa Birligi transatlantik ticaret savagini 6nlemek icin ABD ile muzakereleri hizlandirmay: kabul ettigini acikladi ve daha dostane bir
yaklagsimin sinyallerini verdi. ABD Baskani Donald Trump da tarifeler konusunda Avrupa Birligi'nin (AB) hizli bir sekilde toplanti tarihleri
belirlemek iizere aradigi sdyledi. Oniimiizdeki siire¢ agisindan ABD ve Avrupa Birligi arasindaki olasi miizakereler ve haber akiglari
yakindan izlenecektir. Ayni zamanda ABD ve Cin arasinda slregelen gérismeler ve bu konudaki aciklamalar da 6nemini korumaktadir.

Fed liyeleri temkinli durugunu siirdiiriiyor

Mayis ayi toplantisina iliskin yayinlanan FOMC tutanaklarinda yetkililer, artan ekonomik belirsizlik ortaminda faiz ayarlamalari konusunda
sabirli yaklagimin uygun olacagdini bildirdi. Agiklamada ekonomik gértiniime dair netlik icin bekleme pozisyonunda olmanin gerekli oldugu
vurgulandi. Fed Bagkani Powell ve Fed uyeleri son donemdeki agiklamalarinda, tarifelerin biraz daha netlik kazanana kadar adim atmak
istemediklerini, bekleyip gérmek icin iyi bir pozisyonda olduklarini ve acele etmelerine gerek olmadiklarini vurguluyorlar. Fed’in haziran
toplantisinda yayinlanacak projeksiyonlar ve Fed uyelerinin noktasal grafikleri anlaminda ¢ok daha kritik olacaktir. Piyasalar halihazirda 2025
yilinda 2 faiz indirimine gidilecegini ve ilk faiz indiriminin eylll toplantisinda yapilacagini bekliyor. Elbette énimuizdeki sirecte ABD — Cin
kaynakli haber akiglari, tarife etkileri ve ekonomik verilere bagh olarak beklentilerin degisim gdsterebilecegdi dikkate alinmaldir. Yeni haftada
6 Haziran Cuma giinu agiklanacak tarim disi istihdam verisi ile 6nimizdeki siirecte enflasyon ve istihdam rakamlari Fed’in kararlari Gzerinde
belirleyici olacaktir.

ECB’den faiz indirimi bekleniyor

5 Haziran Pergsembe glini Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) toplantisi yakindan izlenecektir. 2024 Eylll toplantisindan itibaren her
toplantida faiz indirimine giden ECB, 17 Nisan’daki toplantisinda da 25 baz puan faiz indirimine giderek mevduat faizini %2,25 seviyesine
indirmigti. ECB’nin 5 Haziran’daki toplantisinda da faiz indirimlerini strdirerek 25 baz puan faiz indirimine gitmesi ve mevduat faizini %2,0
seviyesine gekmesi bekleniyor. ECB’nin haziran toplantisinin ardindan 2024 Eylil'den itibaren diizenli olarak siirdirdiigi faiz indirimlerine bir
sure ara verebilecegini diusunuyoruz. Piyasalar yilsonuna kadar mevduat faizinin %1,75 seviyesine kadar gerileyebilecegini 6ngoriyor. Bu
beklenti de yilin kalan boliminde ECB’den 1 faiz indirimi daha beklendigine isaret ederken, ABD ve Avrupa Birligi arasindaki miizakereler,
olasi ticaret savaglari ve tarife adimlarinin Avrupa ekonomileri Gzerindeki potansiyel etkileri ECB’nin kararlar Gzerinde belirleyici olacaktir.

Yurt iginde enflasyon rakamlari 6nemli olacak

TCMB’nin 22 Mayis'taki Enflasyon Raporu sunumu sonrasinda énimiizdeki toplantilarda tekrardan faiz indirimlerine donulecegine iligkin
beklentiler gi¢ kazanirken, TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin yeniden haftalik repo faizine (%46) dénmesi ve son haftalarda doviz
rezervlerinde artiglarin gdézlenmesi de haziran/temmuz toplantilarinda faiz indirim beklentilerini canh tutuyor. Bu hususta 3 Haziran Sali giind
aciklanacak mayis ayi enflasyon rakamlari son derece énemli olacaktir. Piyasadaki genel beklentiler mayis ayr TUFE verisinin aylik bazda
%2,1 oraninda artig kaydetmesi ve yillik TUFE’nin %37,86 seviyesinden %36,2 oranina gerilemesi dngorillyor. Bizim beklentimiz ise aylik
bazda %2,75'lik bir artis kaydedilebilecegi yoninde sekilleniyor. Fonlama kompozisyonundaki normallesme ve rezervlerde yeniden
iyilesmenin takip edildigi sirecte mayis ayi enflasyonu %2 bandina yakin bir gerceklesme kaydedebilirse haziran toplantisina yonelik
piyasalardaki faiz indirim beklentilerinin gtic kazandigi gérilebilir.

BIST100’de zayif goriiniim etkisini surdiirdii

13 Mayis'tan itibaren satis agirlikli bir seyrin éne ciktigi Borsa Istanbul’da mayis ayinin son haftasindan da zayif gériiniimiin etkisini
surdirdagu bir fiyatlama takip edildi. BIST100 Endeksi mayis ayinin son haftasini %3,60 oraninda bir disisle 9.020 puandan tamamladi.
Endeks mayis ayini ise %0,65 oraninda sinirh bir distsle kapatti. Gugllu bir destek olarak izledigimiz 9.250 — 9.200 bdlgesinin kiriimasiyla
endeks psikolojik 6neme sahip 9.000 bélgesini test etti. Yeni haftada 5 Haziran Persembe ginu Kurban Bayrami Arifesi nedeniyle yurt igi
piyasalar yarim giin islem gorecek olup, 6 Haziran Cuma giini ve 9 Haziran Pazartesi giini bayram nedeniyle piyasalar kapal olacaktir.
Bayram dolayisiyla kisalacak yeni haftada endekste, 6nceki dénemlerde guigli bir destek olarak 6ne ¢ikan ve psikolojik Gneme sahip 9.000
altinda satis baskisinin devami beklenebilir. Bu durumda 8.870 — 8.800 araligi kisa vadeli destek bdélgesi olup, bu bdlge altinda 8.730 —
8.640 ve 500 gunlik ussel ortalamaya (8.577) dogru geri ¢ekilmeler giindeme gelebilir. 9.000 lzerinde tutunma korunur ve tepki alimlari
g6zlenecek olursa 9.090 — 9.130 aralidi ile 9.200 seviyesi kisa vadeli ilk direng noktalaridir. Bu seviyeler tzerinde 9.250 — 9.300 araligi guglu
bir direng bdlgesi olarak karsimiza gikacak olup, 9.300 Uzerindeki kapanislarda 9.350 — 9.430 ve 9.500 seviyeleri direng konumunda
bulunmaktadir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

ABD ve Cin arasinda saglanan uzlagsma haberi ve tarifelerin 90 giin sireyle karsilikli olarak dislrilmesinin katkisiyla mayis ayinin ilk yarisinda
toparlanma cabasinin gézlendigi BIST100 Endeksi’nde 13 Mayis’tan itibaren yeniden saticili bir seyrin 6ne ¢iktigi ve teknik gérinimin zayiflama
kaydettigi takip edildi. BIST100 Endeksi mayis ayini %0,65 oraninda sinirli bir dugiisle 9.020 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru mayis ayini %1,87
oraninda bir yikselisle 39,2098 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki sinirli dusus ve kur cephesindeki yukselise bagli olarak
mayis ayini %2,47 oraninda bir diistsle 230,03 seviyesinden kapatti. Dolar bazl endekste, 2024 yilinin ikinci yarisinda yasanan satislarda test edilen 250
boélgesi altinda kalindidi surece zayif seyrin devami beklenebilir. Bu durumda 230,00 — 225,00 bdlgesi ile 220,00 ve 207,00 seviyelerine dogru geri
gekilmeler glindeme gelebilir. Toparlanma cabasinda ise 240,00 — 250,00 arahdi ilk glglu direng bodlgesi olup, devaminda 255,00 — 264,00 ve 275,00
seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani mayis ayinda 0,13 puanlik sinirli bir disusle 35,28 seviyesine geriledi.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) == USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

TCMB 22 Mayis’taki Enflasyon Raporu sunumu sonrasinda 6numuzdeki toplantilarda tekrardan faiz indirimlerine donilecegine iligkin piyasalardaki
beklentiler gui¢ kazanirken, TCMB’nin ortalama fonlama maliyetinin yeniden haftalik repo faizine (%46) donmesi ve son haftalarda déviz rezervlerinde
artislarin gézlenmesi de haziran/temmuz toplantilarinda faiz indirim beklentilerini canh tutuyor. Bu hususta 3 Haziran Sali giini agiklanacak mayis ayi
enflasyon rakamlari son derece 6nemli olacaktir. Mayis ayi enflasyonu %2 bandina yakin bir gergeklesme kaydedebilirse haziran toplantisina yonelik
piyasalardaki faiz indirim beklentilerinin gli¢ kazandigi gorilebilir. Dolar/TL kuru mayis ayini %1,87 oraninda bir ylkseligle 39,2098 seviyesinden, Euro/TL
kuru ise %2,04 oraninda bir yikseligle 44,4842 seviyesinden kapatti. Tarife ve resesyon kaynakli endiselerle subat ayindan itibaren dolarin kiiresel capta
deger kaybettigi gorilirken, mayis ayindaki gelismelerin etkisiyle bu endiselerin bir miktar yatismasi dolarda dalgali bir seyri beraberine getirdi. Son
aylarda zayif bir seyrin izlendidi Dolar endeksi (DXY) mayis ayini da %0,20 oraninda sinirli bir dusiisle 99,44 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

10 yilhik uzun vadeli hazine tahvil faizi Mayis ayinda 145 baz puan dislsle yizde 33,52’ye, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 283 baz
puan disisle ile 44,06 seviyesine gerileyerek ayi tamamladilar. Hazine, Mayis ayinda 6 ihalede toplam 203,5 milyar TL borglandi. TUIK'e
gore Tirkiye ekonomisi 2025’in ilk ceyreginde gegen yilin ayni ddnemine goére %2 buyurken, ceyreklik biyime %1 olarak gerceklesti. Ayrica
Nisan'da issizlik orani 0,6 puan artisla yiizde 8,6'ya yilkseldi. Ekonomik giiven mayista yatay seyretti. TUIK'in yayimladigi verilere gére,
ekonomik giiven endeksi mayis ayinda ylzde 0,05 artisla 96,7 seviyesine ¢ikti. Mayis ayinda yapilan 2. Enflasyon Raporu Toplantisi'nda
TCMB, 2025 sonunda enflasyon tahminini degistirmeyerek ylzde 24 oldugunu acikladi. Ayrica Merkez, belirsizliklerin gegmis déneme gore
daha yiksek oldugunu da g6z oniinde bulundurarak ihtiyath ve siki para politikasi duruslarindan taviz vermeyeceklerini vurguladi.
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=@~ EUR/USD

Avrupa piyasalarinda, 05 Haziran Persembe guini Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari izlenecek. Banka igin haziran ayi toplantisinda faiz
indirimine gidebilme ihtimalleri konusuluyor. Ancak haziran ayi sonrasi toplantilar iginse Bankanin daha temkinli olacagi sdyleniyor. Bu
nedenle énemli bir toplanti olacak ¢linku piyasalarda net degil. Bankanin o giin verecegi karar ve karar metnindeki detaylar neticesinde, 2025
yilinin kalan toplantilar igin beklentilerde sekillenmeye baslayacaktir. Haziran ayinin en majér basligi, ECB'nin faiz karari olarak takip
edilecek. Ay icerisinde, istihdam, enflasyon gibi major verilerde piyasalarin gindeminde olacaktir. ABD ve Avrupa Birligi arasindaki
gorismelerinde surdigind hatirlatmakta fayda var. Bu goriismelerde nasil ilerleme kaydedilecedi merakla bekleniyor. Olasi bir anlagsma,
piyasalari rahatlatabilir. Teknik olarak EURUSD paritesinde; 1,1391 - 1,1420 - 1,1474 - 1,1510 diren¢ noktalari olurken, geri gekilmelerde
1,1345 -1,1313 - 1,1284 - 1,1256 - 1,1210 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

444 0 435 www.gedik.co



https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU 02 Haziran 2025

4,400,000 4,500
4,000,000 4,000
3,600,000 3,500
3,200,000 3,000
2,800,000 2,500
2,400,000 W 2 000
2,000,000 1,500
T T T T T T T T T I T T T T T T T T I T T I TSI TSI SIS TTITSITTSITLTTSSS TN LN LN LA LA LN LA LA LA L0 LA LA LA LA LA LA LA LA LN LA
ANANANANANANANANANANNNNNNNANANANNNNNNANANANNNNANNANNANNNNNNANNNANANNNNNNANANANNNNNANNNNNNONN NN
[eNeoRololoNoNoNoRololoNoNoNolololololoNoNoNoNoNoloNoloNoNo oo loNoNoNo oo loNoloNoNoNolololooNoNoRo o oo NoNoNo oo o NoNo oo No N}
D N U N N N N N R N R R R R N R N N
PR TR Re R Re TR R T T T I T T I 1T 117 7992999°999299999999992?
— O MN OINANOODOUMONMONT—OWLNANONANIDODONIDOMONT—OT—OLNANIDODOUMOUOUMOMNMONTMONST—NT—OLANOON
——NOO—ANNO——ANNO——NOO——NNO——NOO—ANMO——ANNO——NOO—ANMO——ANNO—,—NO—,—ANMO—ANNO——N O

=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ons altinda yilbasindan bu yana aylik bazda siirekli rekorlar ve pozitif gériiniim nisan ayina kadar devam etti. Bu rekorlarda artan ticaret
savaslarinin yaratmis oldugu belirsizlik 6n planda yer alirken, zaman zaman jeopolitik riskler de fiyatlamalara etki etti. Mayis ayi itibari ise
kararsiz ve dalgal seyirler 6n plana ¢ikti. ABD — Cin tarife miizakerelerinde yasanan yumusama, Hindistan — Pakistan gerilimi, ABD — AB
arasinda tarifelerinde yasanan belirsizlikler, ddnemsel olarak fiyatlamalarda volatiliteleri artirsa da mayis ayi igerisinde yeni bir tarihi zirve
gorulmedi. Diger taraftan diizeltme hareketlerinin de sinirli kaldigi ve gelismelere bagl donemsel ylkselisler kaydedilebildigi bir ay1 geride
biraktik. Oniimiizdeki ay icin ticaret miizakereleri fiyatlamalar etkileyecek basat aktdr olmaya devam edecek. Ayrica Fed'in faiz karari ve
ekonomik projeksiyonlari ile Rusya — Ukrayna, ABD — iran goriismeleri jeopolitik tarafta takip edilecek giindemler olacak. Ons altin, bu sabah
saat 08:00 itibariyle 3.314$ civarinda hareket etmekte olup, teknik gériinimde 3.330$ - 3.371$ - 3.434$ ve 3.500$ seviyeleri direng; 3.272% -
3.245% - 3.201$ - 3154% ve 3.121$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Trump tarifeleri nedeniyle nisanda sert gerileyen petrol fiyatlarinda mayis ayinda dengelenme gabasi izlendi. ABD tarifeleri ve haber akiglari, jeopolitik gelismeler, Opec+
toplanti beklentisi fiyatlarda volatilite yaratan baglica nedenler olarak gériildii. ABD-Cin ile miizakerelere baslamasi, Rusya Ukrayna ateskes beklentisi, ABD-iran arasinda
olumlu gelismeler ayin ilk yarisinda petrolde ylkselise neden olurken, Trump’in AB ye %50 ek giimrik vergisi getirecegini sdylemesi ve Opec+'in temmuz ayinda Uretim
artisina gidecegdi haberleri son glinlerde baskiya neden oldu. Bu hafta sonu yapilan Opec+ toplantisindan 8 lilke temmuzda glinde 411 bin varil Gretim artisina gidecegini
acikladilar. Brent petrol 58,77 ile 66,33 arasinda volatil hareket ederek mayis ayini %2,57 yikseligsle tamamladi. Teknik olarak, 2 Nisan da baslayan disuisin %50
Fib.direnci ve 50 ginlik hareketli ortalamanin gegctigi 66,75 seviyesine kadar yikselen brent, 50 gho yukari kirmakta zorlandigi géruluyor. Yeni ayda 66,75 direncini takip
etmeye devam edecegiz. Kisa vadede yukselisin anlam kazanmasi igin 66,75 direncinin kirllmasini gérmek gerekmekte. Bu durumda 68,75 ve 71,60 seviyeleri takip
edilebilir. Geri gekilmelerde 60,80-59,50 ve 58,20destekleri glindeme gelebilir. Haziran ayinda da tarifeler ile ilgili haber akislari, jeopolitik riskler petrol fiyatlarinda
volatilitiye neden olabilir
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

Kiresel piyasalarda, haziran ayr merkez bankalari ayi olacak. ABD, Avrupa, Ingiltere ve Japonya olmak iizere bircok iilke merkez
bankasinin faiz kararlar takip edilecek. Piyasalarin en merak ettigi, Amerika Merkez Bankasinin(Fed) faiz karari olarak goriilmektedir. Fed,
18 Haziran giinii kararini agiklayacak. Fed giinii piyasalarda hareketlilik goriilebilir. Oncesinde, 05 Haziran Persembe giinii, Avrupa Merkez
Bankasinin faiz karari takip edilecek. Diger major bankalarin ise 17 Haziran Sali, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ve 19 Haziran Persembe,
ingiltere Merkez Bankas! (BoE) faiz kararlari olacak. Merkez Bankalarinin faiz kararlarindan gelecek sinyallerin ise 2025 yilinin kalan
toplantilarina yonelik beklentileri etkilemesi beklenebili. ABD Baskani Trump ise haziran ayinda da piyasalari hareketlendirmeye devam
edebilir. Cin ile ilgili sireg devam ederken, ABD-Cin arasindaki gelismeler yakindan takip edilecek. iki iilke arasinda olas! bir riskin yeniden
gOrulmesi, piyasalari negatif etkileyebilir. Bu nedenle haziran ayinda ABD-Cin ile ilgili piyasalari korkutan gelisme olmazsa, risk istahi
agisindan olumlu yorumlanacaktir. ABD Baskani Trump'in tarifeleriyle ilgili yasal siiregte devam ediyor. Bu konuyla ilgili haziran ayinda
gelecek agiklamalarda izlenecek. 02 Haziran tarihinde istanbul'da yeniden Rus ve Ukraynali yetkililerin bir araya gelmesi bekleniyor. iki tilke
arasindaki savasin bitmesi icin muzakereler devam ederken, bir sonu¢ ¢ikmamasi piyasalari endiselendirebilir. 02 Haziran tarihindeki
gOrismeden yapici agiklamalarin gelmesi durumunda piyasalarda negatif bir fiyatlama beklenmeyebilir. ABD-Avrupa Birligi(AB) arasindaki
gOrusmelerde surliyor. AB, 09 Temmuz tarihine kadar ABD ile anlasmaya varacaklarini belirtiyor. Haziran ayindaki gérismeler bu ac¢idan
kritik ve goérismelerde ilerleme kaydedilirse, anlasma umudunu guglendirebilir. ABD'nin vergi indirim tasarisi mayis ayinda Temsilciler
Meclisinde tarafindan onaylanmisti. ABD Senatosu daha onaylamadi ve bazi maddelerde degisiklik talep ettiklerine yonelik haber akislari
vardi. Haziran ayinda, Senatonun bu tasariyla ilgili nasil bir karar verecegi énemli olacak. ABD Senatosu bu tasariyi onaylarsa, ABD
Baskani Trump'in imzasiyla hizlica hayata geciriimesi planlaniyor. Haziran ayinda bu konuyla ilgili haber akiglari da takip edilecek. Yurt
icinde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, mayis ayinda ABD Bagkani Trump ile gérisme ihtimallerini belirtmisti. Haziran ayinda iki
lider arasinda olasi bir gérisme planlanabilir. Bu konuyla ilgili yeni ayda gelecek agiklamalar bu agidan 6énemli olacaktir. 19 Haziran
Persembe glint ise TCMB'nin faiz karari glindemde olacak.

Tirkiye

Yurt i¢i piyasalarda, 02 Haziran Pazartesi giini mayis ayina yonelik imalat PMI verisi aciklanacak. 03 Haziran Sall, iceride enflasyon gunu
ve mayis ayi enflasyonu agiklanacak. Kurum olarak mayis ayi enflasyonu icin beklentimiz aylk yizde 2,75 ve yillik yiizde 37,00 seviyesinde
aciklanmasi yonunde bulunuyor. 12 Haziran Persembe, nisan ayina iliskin sanayi Uretimi takip edilecek. 16 Haziran Pazartesi, nisan ayi cari
islemler dengesi ve haziran ay1 TCMB piyasa katiimcilari anketinin agiklanmasi bekleniyor. 19 Haziran Persembe, TCMB faiz karari glinu
olacak. Merkezin verecegi karar ve karar metnindeki detaylar, yilin kalan toplantilari igin beklentileri sekillendirmesi adina 6nemli olacaktir. 20
Haziran Cuma, haziran ayina yonelik tliketici gliven endeksi takip edilecek. 24 Haziran Sali, haziran ayina iligkin reel kesim giiven endeksi
ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. 26 Haziran Persembe, 19 Haziran tarihinde yapilacak olan TCMB PPK faiz kararn
toplantisinin 6zeti yayinlanacak. 27 Haziran Cuma, haziran ay1 ekonomik gliven endeksi izlenecek.

Avrupa

02 Haziran Pazartesi, Avrupa'da imalat PMI verileri agiklanacak. Mayis ayi verileri izlenecek. 03 Haziran Sali, Euro Boélgesi enflasyonu takip
edilecek. Mayis ay! verisinin aciklanmasi bekleniyor. 04 Haziran Carsamba, Avrupa'da hizmetler sektorine iliskin PMI verileri agiklanacak.
05 Haziran Pergsembe, Euro Bélgesi UFE verisi agiklanacak. Ayni giin, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari izlenecek. ECB'nin faiz
karari ve karar metnindeki detaylarin, 2025 yilinin kalan toplantilarini sekillendirmesi adina énemli olacagini degerlendiriyoruz. 06 Haziran
Cuma, Euro Boélgesi 1.ceyrek blylme verisi acgiklanacak. 13 Haziran Cuma, Euro Bdlgesi sanayi Uretimi nisan ayi verisi izlenecek. 18
Haziran Carsamba, Euro Boélgesi mayis ayi enflasyonu ilan edilecek. 23 Haziran Pazartesi, Avrupa'da haziran ayina yoénelik 6nct imalat ve
hizmetler sektérini yansitan PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 24 Haziran Sali, Aimanya'da haziran ayi IFO is ortami gliven endeksi ve
26 Haziran Persembe ise tiketici gliven endeksi izlenecek.

ABD

ABD piyasalarinda, 02 Haziran Pazartesi giini imalat ve ISM imalat PMI mayis ayi verileri takip edilecek. Pazartesi giinii Fed Baskani
Powell'in da konusmasi bulunuyor. 03 Haziran Sali, ABD'de nisan ay1 JOLTS agik is sayisi agiklanacak. 04 Haziran Carsamba, ABD'de ADP
Ozel sektdr istihdam degisimi, hizmetler PMI, ISM hizmetler PMI takip edilecek. Ayni gin, Fed Bej kitap raporunu yayinlayacak. 06 Haziran
Cuma, ABD'de istihdam gunii ve mayis ayi issizlik orani, tarim disi istihdam, ortalama saatlik kazanclar verileri takip edilecek. 11 Haziran
Carsamba, ABD'de enflasyon verisinin agiklanmasi bekleniyor. Mayis ay! verisi takip edilecek. 12 Haziran Persembe, ABD'de mayis ay1 UFE
verisi izlenecek. 13 Haziran Cuma, ABD'de haziran ayi Michigan tiiketici gliven endeksi agiklanacak. 17 Haziran Sali, ABD'de mayis ayi
perakende satiglar ve sanayi Uretimi verileri ilan edilecek. 18 Haziran Carsamba, Fed'in faiz karari guini. Piyasalarin merakla bekledigi karar
aciklanacak. Son dénemdeki mesajlar, haziran ayi toplantisinda bir aksiyon almamasi yéninde bulunuyor. Ancak, toplanti gliniine kadar
aciklanacak istihdam ve enflasyon verileri, Fed uyelerinin konugmalari, bu beklentileri degistirebilir. Fed'in faiz karar guint, Fed ekonomik
projeksiyonlarini da yayinlayacak. 2025 yilinin ikinci ekonomik projeksiyonlarini yayinlamasi bekleniyor. Yapilacak revizyonlar ve faiz karari
metnindeki ifadeler, 2025 yilinin kalan toplantilarina yonelik beklentileri etkileyebilir. 23 Haziran Pazartesi, ABD'de haziran ayina yonelik
onci imalat/hizmetler PMI verileri takip edilecek. 24 Haziran Sali, ABD'de tiiketici gliven endeksi izlenecek. 26 Haziran Persembe, ABD'de
1.ceyrek final blylme verisi ilan edilecek. Ayni giin, mayis ayi dayanikli tiiketim mal sipariglerinin de agiklanmasi bekleniyor.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Haziran 2025 Veri Takvimi

el

Japonya imalat PnIL ‘] Mlayis
Turkiye ISO Tarkiye Iimalat PrnI il Mayis
Almanya imalat PnIL il Mayis
Euro B. imalat PMIL o] Mayis
2 ingiltere imalat PMIL o] Mayis
ABD imalat PRI o] Mayis
ABD 1SM imalat PaI ol Mayis
ABD Fed Baskar J. Powell'in Konusmasi il Haziran
cin Tatil Medeniyle Piyasalar Kapah olacak il Haziran
cin Caixin Imalat P ] Mayis
Tlrkiye Enflasyon ‘ Mlayis
2 Tuarkiye UFE o] Mayis
- Euro B. Enflasyon ol Mlayis
ABD Fabrika Siparisleri {Ayhk) il Misan
ABD JOLTS Acik is Sayisi il MNisan
Japonya Hizmet PhI ‘] Mlayis
Almanya Hizmet PRI ‘] Mlayis
Euro B. Hizmet PRI ‘] Mayis
a ingiltere Hizmet PrI o] Mayis
- ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisikl il Mayis
ABD Hizmet P il Mayis
ABD 1S imalat Disi PRI il Mayis
ABD Bej Kitap ol Haziran
Cin Caixin Hizmet PMI ] Mayis
Euro B. UFE o] Misan
=3 Euro B. ECB Faiz Karan ‘ Haziram
ABD g Ticaret Dengeasi ‘] MNisan
Turkiye Tatil MNedeniyle Borsa Istanbul Yanm Gan Islem Gorecek il Haziran
Admanya Sanayi Uretim Endeksi ] Misan
Euro B. BlOyOme ‘] 1.Ceyrek
& ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ‘ Mlayis
- ABD Tarwm Digi Istihdam ol Mlayis
ABD issizlik Oram il Mayis
Turkiye Tatil Medeniyle Piyasalar Kapah olacak il Haziran
Japonya Bayume ‘ 1.Ceyrek
o Cin Enflasyon ‘] Mlayis
TlUrkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah olacak ‘ Haziram
10 ingiltere ] Misan
11 ABD Enflasyon il Mlays
i ABD Hazine Buitge Dengesi ‘] Mlayis
ingiltere Buylume ] 1.Ceyrek
12 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi o] Misan
- Tlrkiye Sanayi Uretim Endeksi ‘] MNisan
ABD UFE ol Mayis
Admanya Enflasyon ol Mlayis
i3 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi il Misan
ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi il Haziran
cim Sanayi Uretim Endeksi ] Mlayis
16 Tlrkiye Cari islemler Dengesi ‘] MNisan
- Tlrkiye TCMB Piyasa Katihmalan Anketi ‘] Haziram
TlUrkiye BlOtce Dengesi ‘] Mayis
Japonya Bol Faiz Karan ‘ Haziram
17 Admanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi il Haziran
- ABD Perakende Satislar il Mlays
ABD Sanayi Uretim Endeksi ‘] Mayis
ingiltere Enflasyon ‘ Mlayis
Euro B. Enflasyon ‘ Mlayis
ABD insaat izinleri il Mlayis
is ABD Konut Baslangigclan il Mlays
ABD Fed Faiz Karan ‘ Haziram
ABD Fed Ekonomik Projeksiyonlan il Haziran
ABD Fed Baskan J. Powell'in Konusmasi ‘ Haziram
ingiltere BoE Faiz Karan ‘ Haziramn
19 Turkiye TCMB Faiz Kararn ol Hagziran
ABD Tatil Medeniyle Piyasalar Kapah olacak il Haziran
Japonya Enflasyon ] Mlays
20 Almanya UFE ] Mayis
- ingiltere Perakende Satislar ‘ Kasim
TlUrkiye Tlketici GOwven Endeksi ‘] Haziram
Japonya imalat/Hizmetler PMI {Snci) il Hagziran
Almanya Iimalat/Hizmetler PMI (Onei) il Haziran
22 Euro B. Iimalat/Hizmetler PMI (Onei) il Haziran
ingiltere Iimalat/Hizmetler PMI (Onei) il Haziran
ABD imalat/Hizmetler PMI {Snci) il Hagziran
Tlrkiye Reel Kesim Glwven Endeksi ‘] Haziram
Tlrkiye Kapasite Kullanim Oramni ‘] Haziram
24 Admanya IFD Is Ortami Given Endeksi il Haziran
ABD Konut Fiyat Endeksi il MNisan
ABD Tuketici Guwven Endeksi il Haziran
25 Turkiye Yabanc Ziyaretci Sayisi ] Mlayis
Admanya Tuketici Guwven Endeksi ] Temmusz
26 Turkiye TCMB PPK Toplant Ozeti il Haziran
= ABD BOyume il 1.Ceyrek
ABD Drayanmikh Mal Siparisleri ‘ Mayis
27 ingiltere BlylUme il 1. Ceyrek
- Torkiye Ekonomik GOven Endeksi ol Haziran
30 cn imalat PnL ] Haziran

Takwim aciklanacak tim werileri kapsemamakradrr. Tahminler Bloomberg, Tradingeconomics.com, Investing com, ECOnoday. com Kaynaikdarnndan alinmistir
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
10.21 445,615,380 CLEBI 1,793.00 -28.71 1,776.00 2,805.00 319,791,536
KTLEV 97.95 28.12 7530 101.80 761,972,203 OBAMS 49.44 -27.08 4434 87.65 568,977,980
MAGEN 33.94 2759  25.86 34.76 201,113,424 SASA 3.28 -22.46 3.18 4.25 1,764,615,628
PASEU 78.05 25.38 58.15 78.05 408,428,751 BSOKE 16.35 -21.17 16.20 23.16 431,061,267
EKGYO 13.98 2135 11.49 14.73 2,769,300,362 TKFEN 111.00 -18.98  111.00 142.50 716,857,336
ENERY 4.88 20.49 3.99 5.86 394,784,747  VESTL 33.12 -17.98 33.12 44.06 297,499,130
EFORC 102.80 17.82 8520 104.90 89,699,232 BRYAT 1,836.00 -13.40 1,836.00 2,240.00 123,052,871
AHGAZ 24.26 13.79 21.10 27.02 147,498,814 GUBRF 238.10 -13.26  238.10 294.00 1,359,855,569
YKBNK 25.46 11.86  22.38 27.46 7,065,000,269  SKBNK 4.51 -12.93 4.51 5.74 155,601,535
RALYH 131.20 11.38  111.40  145.00 292,031,035 KONYA  5,300.00 -12.07 5,197.50 6,320.00 57,069,139

BIST-100 Endeksinde Gecen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Aylk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
Degisimi (%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

MAGEN 124.47  4,022,268,473.02 27.59 33.94 3.07 30.64 29.16 26.81 23.59 20.45
OBAMS 79.53 11,379,559,598.92 -27.08 494431829 221 70.40 62.01 60.94 50.28

RALYH 58.21  5,840,620,699.40 11.38 131.20 31.83 10.96 127.54 110.42 93.84 72.80 42.61
CLEBI 55.92  6,395,830,716.50 -28.711,793.00 12.27 5.23 2,214.50 2,499.67 2,220.12 2,022.84 1,622.95
SELEC 48.82  3,019,852,348.95 6.63 68.40 24.72 1.64 66.37 65.31 67.68 68.53 59.14
ALFAS 4420  2,529,056,038.38 -1.12  44.06 22.34 3.89 46.09 47.92 56.83 56.10 79.04
GUBRF 40.64 27,197,111,371.65 -13.26  238.10 23.76 3.79 274.39 274.84 277.68 244.88 241.48
KTLEV 39.55 15,239,444,053.25 28.12 97.95 6.88 4.38 91.45 78.34 69.26 60.74

AEFES 38.65 23,275,781,289.70 -11.98 13930 7.85 0.93 154.36 160.79 164.15 186.09 160.37
PETKM 38.31 15,886,817,319.78 0.93 16.30 0.69 16.92 16.78 17.08 18.63 19.71
ARDYZ 35.10  2,009,853,058.48 590 26.56 8.86 1.40 27.32 26.79 30.94 33.36 31.29
AGHOL 31.82  3,772,665,714.50 -4.39 256.00 21.44 0.64 272.51 279.69 292.06 305.77 267.53
YKBNK 31.62 141,300,005,375.36 11.86 2546 7.14 1.05 25.08 24.86 27.72 28.17 24.33
ENERY 28.10  7,895,694,949.31 20.49 4.88 1849 1.44 4.68 4.13 3.92 3.87

CWENE 27.39  2,640,742,875.11 -4.71 1437 29.92 142 16.01 16.45 17.89 20.50 28.76

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
TKFEN -63.53 14,337,146,722.20 -18.98 111.00101.78  1.27 124.12 129.55 98.98 82.53 60.43
KONYA 60.85  1,141,382,782.50 -12.07 5,300.00 739 561369  5738.00 5,927.33 6,337.00 7,044.14
MIATK -59.13  7,801,951,457.40 1123 3084 11.02 290 33.42 37.69 37.59 40.71 4275
ALARK 5712 9,238,827,191.15 1157 81.05 29.38 0.55 86.65 91.08 87.04 88.79 98.49
BRSAN 5543  3,803,919,931.50 -8.88 330.75 1.47 351.27 366.40 379.29 415.59 507.18
ANSGR -53.61  3,129,008,176.55 063 88.00 429 1.51 90.16 91.41 98.21 89.93 73.19
TTRAK -47.97  2,339,547,403.50 798 559.00 1570 3.98 596.98 665.99 659.75 665.15 676.47
CANTE 4588  5,445,586,619.90 -435 154 0.41 1.62 1.61 1.57 1.58 2.12
SKBNK 4535  3,112,030,692.45 1293 451 553 1.01 5.08 497 4.60 4.48 4.14
BRYAT 4353 2,461,057,426.00 -13.401,836.00 2431 1.90  1967.43  1,937.55 1,866.36 1,903.20 2,176.32
EFORC 42,68  1,793,984,636.85 17.82 102.80 91.66 8.57 95.30 87.74 77.15 57.30

KOZAL 4150 24,983,589,112.22 699 23.16 5443 225 24.89 26.25 25.06 23.69 23.67
TURSG 39.72  3,024,746,932.18 588 1650 6.01 2.49 17.05 17.52 17.28 15.20 12.17
ALTNY -36.75  4,748,566,081.00 791 69.85 31.18 4.31 74.26 81.17 79.01 85.58

ANHYT 3528  1,609,936,914.95 367 7745 802 4.9 78.07 84.37 90.33 91.79 67.44

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Para Birimleri Aylik Degisim %
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madar
Eda KARADAG Midiir Yardimeisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yonetmen
Yilmaz ALTUN Yatinm Danismani
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

02 Haziran 2025

mkurt@gedik.com
eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya

cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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