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COCA COLA ICECEK

1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,67 artisla 52.369 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %60,42 artisla 8.992 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 532 baz puan artisla %17,2
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %213,82 artisla 5237,32 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C26 ‘da 8.992 milyon TL FAVOK (kons: 8.650 mn TL) ve 5.237 milyon TL net kar
(kons: 4.457 mn TL) agiklamistir. Tahminlerimiz sirasiyla 52.200 milyon TL ciro, 9.135
milyon TL FAVOK ve 4.437 milyon TL net kar seklindeydi. Gelirler 52.369 milyon TL (kons:
51.625 mn TL) ile yillik %10,7 artis gostermistir. Konsolide satis hacmi %6,9 artarken (TR
%1,4, Uluslararasi %9,6), mevsimsellik agisindan zayif olan ilk ceyrege ragmen Tiirkiye
hacimleri 6nceki ceyrekteki %3,6 gerilemis, 2025’teki %1 diisls seviyelerinden
toparlanma gostermistir. Toplam satiglarin %67’sini olusturan uluslararasi hacimler giicli
seyrini korurken, Orta Asya bélgesi belirgin katki saglamis; Ozbekistan %41, Kazakistan
%11 buylrken, Irak %1,8 artis gostermistir (bolgesel catisma nedeniyle 2025’teki
%12’nin altinda). Marjlar 2C25’ten bu yana toparlanmis olup glicli seyrini stirdirmektedir;
saglam hacim biiyiimesiyle birlikte bu durum FAVOK’{in beklentilerin {izerinde
gerceklesmesinin temel nedenidir. Konsolide FAVOK marji yillik 532bp artisla %17,2
seviyesine ulagsmistir (kons: %16,8; Gedik: %17,5). Net kar, glicli operasyonel karliligin
etkisiyle yillik %213 artis kaydetmistir. Sonuglari oldukca glicli degerlendiriyor; bolgesel
savasin yarattigi belirsizlikler olmasaydi, bu performansin yukari yonli bir beklenti
revizyonuna isaret edebilecegini diislinliyoruz. Hisse son 12 ayda goreceli olarak yatay bir
performans sergilerken, yilbasindan bu yana endekse gore %5 pozitif ayrismistir. 2026
tahminlerimize gére 6x FD/FAVOK ve 8,2x F/K carpanlariyla islem gérmektedir
(benzerlerine gore yaklasik %32 iskonto). Bu seviyeleri is modelinin kalitesi dikkate
alindiginda cazip buluyoruz. Giiglii FAVOK performansinin, bugiin finansal sonug
aciklamasi beklenen Anadolu Efes icin de pozitif yansimasi olabilecegini degerlendiriyoruz.
(SINIRLI POZITIF)

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (c/¢)
Net Satislar 47.318 52369 %10,7 47.318 59.432 59.944 39.285 52369 %10,7 %33,3
Briit Kar 14.392 19.028 %32,2 14.392 21.044 22.848 14.967 19.028 %32,2 %27,1
Faaliyet Kari 3.423  6.693 %955 3.423 8907 11.459 4.020 6.693 %955 %66,5
FAVOK 5.605 8.992 %60,4 5605 11.036 13.483 6.090 8.992 %60,4 %A47,6
Net Parasal Kayip / Kazang 2945  3.130 %6,3 2945 1921 1.839 755  3.130 %6,3 %314,8
Net Kar 1.669  5.237 %213,8 1.669 6.235 8.247 -666  5.237 %213,8 -
Briit Kar Marji %30,4  %36,3 592bp %30,4 %354 %381 %381 %36,3 592bp -176bp
Faaliyet Marji %7,2  %12,8 555bp %7,2 %150 %19,1 %10,2 %12,8 555bp 255bp
FAVOK Mariji %11,8 %17,2 532bp %11,8 %18,6 %22,5 %155 %17,2 532bp 167bp
Net Kar Marji %3,5 %10,0 647bp %3,5 %10,5 %13,8 -%1,7 %10,0 647bp 1.170bp
Net Bor¢ 45193 26.242 -%41,9 45193 43.559 27.775 28.163 26.242 -%41,9 -%6,8
Net Doviz Pozisyonu -43.204 -37.159 -%14,0 -43.204 -44.461 -37.074 -36.575 -37.159 -%14,0 %1,6
Net Borg/FAVOK 1,4 0,7 -%52,4 1,4 1,4 0,9 0,8 0,7 -%52,4 -%14,8

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor BIRACILIK VE MESRUBAT

CCOLA:TI/CCOLA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 76,85
Hedef Fiyat 95,1
Potansiyel Getiri %23,75
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 45,14-82,35
Piyasa Degeri(milyon TL) 215.032
Firma Degeri(milyon TL) 253.269
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 53.758
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.798
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %80,64

%77,50

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.312 3.746 5.038 7.675
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 250.022 280.727 366.759 431.797
Fiyat Araligi(TL/hisse) 74,7-76,9  66,5-80,1  65,7-80,1  45,5-80,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 16 4 40

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 4 -1 7 -5

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Diger 29,65
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in amag ve konusu her tirli gazli ve gazsiz icecekler, meyve ve sebze sular ve
maden ve icme sulari, dogal mineralli sular, her tiirli gay, bitki caylari, her tiirli kahve,
kakao, her tirli kahve, kakao veya cikolata bazli icecekler ile ayran, yogurtlu icecekler,
siit ve siit bazli her tirlii icecek dahil olmak Ulizere her tirlii alkolsiiz icecegin Uretimi,
paketlenmesi ve doldurulmasi ile ilgili tesislerin kurulmasi, isletilmesi ve bunlarin
depolama, satis ve dagitimidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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