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4C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %24,4 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %111,5 artisla 4.5 milyar TL olmustur. 2022 yilinda bir énceki yila gére net satislart %112,2 artisla
14.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %17,8 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
97,5 artigla 849.9 milyon TL olmustur. 2022 yilinda bir énceki yila gére %96,3 artigla 2.9 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 4. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 105 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 134 baz puan dususle %18,9 olmustur. 2022 yilinda bir énceki yila gére 168 baz puan
disUsle %20,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %7,78 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%52,3 artigla 509.8 milyon TL olmustur. 2022 yilinda bir énceki yila gére net kar1 %97,1 artisla 2 milyar
TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 4C22'de 4.505 mn TL satig geliri (kons: 4.066 mn TL-Gedik: 4.220 mn TL), 859 mn TL
FAVOK (kons: 788 mn TL-Gedik: 776 mn TL) ve 510 mn TL net kar (kons: 502 mn TL-Gedik: 517 mn TL)
aciklamistir. Sirketin yillik bazda satis hacimleri %6 daralirken, satis gelirleri %112 artis kaydetmistir.
4C22'de yurtici satis hacmi %10 yikselirken, ihracat satis hacmi %33'lik daralma géstermistir. Yurtici
satislar i¢inde orijinal ekipman satis hacmi yillik bazda %6'lik artis, lastik yenileme kanal hacmi ise %
171'lik ylkselis kaydetmistir. 4C22'de yurtici satis gelirleri yillik %149, ihracat gelirleri %39 ylkselmistir.
ihracat gelirlerinin toplam gelirler icerisindeki payr %37'den %25'e gerilemistir. 4G22'de sirketin
FAVOK'U yillik %103 biyiime sergilerken, FAVOK marji 85bp daralma gdstermistir. 4G21'de 351 milyon
TL net finansal gelir elde eden sirket, bu ¢eyrekte 188 milyon TL net finansal gider yazmistir. 77 milyon
TLlik ertelenmis vergi geliri sonrasi sirket yillik %52 artigla 510 milyon TL net kar agiklamistir. Sirket
Yoénetim Kurulu 1 TL nominal degerli pay icin 29.03.2023 tarihinde pay basina nakit brit 3,60 TL
(temettl verimi: %6,0) kar payl 6denmesine karar vermistir. Son 5 yillik ortalama temett( verimi %
1,9'dur. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 4,4x FD/FAVOK ile islem gormektedir. Glgli FAVOK
biylUmesi ve kar payr 6deme kararinin hisse Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2021/12 2022/12 A 4G21 1G22 2622 3G22 4G22 Alyly)  Ag/g)
Net Satislar 6.634  14.081  1122% 2.130 2.714 3.238 3.623 4505  111,5% 24,4%
Brit Kar 2.016 4275 1121% 632 1.011 865 1.049 1.350  113,5% 28,8%
Faaliyet Kari 1.247 2623 110,4% 368 727 474 648 773 109,8% 19,3%
FAVOK 1.483 2911 96,3% 430 792 549 721 850 97,5% 17,8%
Net Kar 1.005 1.980 97,1% 335 613 305 553 510 52,3% 7.8%
Brit Kar Marji 30,4% 30,4% -3bp 29,7% 37,2% 26,7% 28,9% 30,0% 28bp 103bp
Faaliyet Kar Marji 18,8% 18,6% -17bp 17,3% 26,8% 14,6% 17,9% 17,2% -14bp -72bp
FAVOK Marji 22,4% 20,7%  -168bp 20,2% 29,2% 16,9% 19,9% 189%  -134bp  -105bp
Net Kar Marji 15,1% 14,1%  -108bp 15,7% 22,6% 9,4% 15,3% 11,3%  -440bp  -394bp

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ntiinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4G22 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri
Sektor

OTOMOTIV LASTIGI

Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS
Fiyat (TL/hisse) 59,55
Hedef Fiyat(TL/hisse) 64,59
Potansiyel Getiri %8
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 23,65-64,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 18.170
Firma Degeri (milyon TL) 20.115
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 1.817
Odenmis Sermaye (milyon TL) 305
Dolasimdaki Paylar (%) 10,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 16%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 12%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 1.447 720 895 887
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 83.557 38.801 49.015 36.618
Fiyat Araligi (TL/hisse) 47,2-59,6 44,0-59,6 44,0-59,8 24,1-59,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 12 13 35 122
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 19 9 4 12
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 43,63
Bridgestone Corporation 43,63
Diger 12,74

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin ana faaliyet alani her nevi tekerlek lastigi Gretimi, pazarlama ve satisidir. 1988
yilinda Sirket, Bridgestone Corporation ile bir lisans sézlesmesi imzalayarak Bridgestone
lastiklerini Gretmeye ve satmaya baslamistir.
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60,0
20%
40,0
0%
20,0
-20%
0,0
23.02.2022 9.05.2022 22.07.2022 3.10.2022 12.12.2022
BIiST 100 Rélatif —— BRISA (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (212) 385 42 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm
A

BRISA 23.02.2023

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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