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4C23 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglan reel olarak bir dnceki yila gore %59,62 duslsle 35.172 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yila gére %35,73 diisiisle 7.953 milyon TL seviyesinde
gergeklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 840,46 baz puan artisla %22,61 olmustur.

2023 yilinda net kar reel olarak bir onceki yla goére %1,52 duslsle 5.497 milyon TL seviyesinde
gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 2023 yilinda 35.172 mn TL satis geliri (yillik: reel -%60), 7.953 mn TL FAVOK (yillik: reel -%36) ve
5.497 mn TL net kar (yillik: reel -%2) agiklamistir. Reel olarak satis gelirleri yilllk %60 azalis kaydederken,
enerji ticareti operasyonlarinin 2022 yilinda Holding’e devredilmesinin etkisi enflasyon muhasebesi ile yillik
rakamlarda kismi olumsuz bir tablo sergilemistir. Sirketin FAVOK'G yillk olarak azalirken, FAVOK marji
840bp’lik genislemeyle %22,6 olarak gerceklesmistir. Onceki yil 254 milyon TL olan net finansal gelirler,
2023 yilinda 829 milyon TL'ye yikselmistir. Sirketin net kari ise yillik bazda yatay kalarak 5.497 milyon TL
olmustur. TL bazinda net bor¢ %3 azalisla 11,8 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda yazilan 1,4
milyar TL ertelenmis vergi geliri net kara destek olmustur. Gegen vyilin sonunda enerji ticaret
operasyonlarinin sirket digina tasinmasi nedeniyle, piyasanin yillik rakamlar pek de gosterge niteliginde
goérmeyecegini dislniyoruz. Dolayisiyla 1G24 finansallar esasen 6nem tasimaktadir. Hisse son 12 aylik
verilere gére 7,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini notr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 Reel A
Net Satiglar 87.102 35.172 -%59,6
Briit Kar 10.591 7.215 -%31,9
Faaliyet Kari 9.979 6.406 -%35,8
FAVOK 12.374 7.953 -%35,7
Net Kar 5.582 5.497 -%1,5
Briit Kar Mariji %12,2 %20,5 836bp
Faaliyet Marji %11,5 %18,2 676bp
FAVOK Mariji %14,2 %22,6 840bp
Net Kar Marji %6,4 %15,6 922bp
Net Borg 12.135 11.769 -%3,0
Net Borg/FAVOK 1,0 1,5 %50,90
Net Borg/Ozkaynak 0,4 0,3 -%9,24

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu AKSEN:TI/AKSEN:IS

Fiyat (TL/hisse) 38,86
Hedef Fiyat 48,14
Potansiyel Getiri %23,88
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 25,84-43,48
Piyasa Degeri(milyon TL) 47.656
Firma Degeri(milyon TL) 59.424
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 10.008
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 4,988 6.010 6.598
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 193.255 230.114 249.449 360.309
Fiyat Araligi(TL/hisse) 38,2-39,5 36,4-39,7 33,9-40,4  26,8-42,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 2 2 6
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -10 -20 -37
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KAZANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 79,42
Diger 79,42
BULENT BUYUKUGUR 5,44

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, elektrik enerjisi tretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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