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TURK HAVA YOLLARI

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglan reel olarak bir 6nceki yilla gore %62,1 artisla 504.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yila gére %46,7 artisla 115.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 241 baz puan diisiisle %22,9 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda net kar reel olarak bir 6nceki ylla gére %243,7 artisla 163 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 4G23'de 145.617 mn TL satig geliri (kons: 141.509 mn TL-Gedik: 137.154 mn TL), 22.072 mn
TL FAVOK (kons: 26.256 mn TL-Gedik: 26.944 mn TL) ve 93.500 mn TL net kar (kons: 9.573 mn TL-Gedik:
14.719 mn TL) aciklamistir. Sirket 4C22’'ye gore dolar bazinda, %7 artisla 5.119 milyon dolar gelir elde
ederken, yolcu gelirleri %8 yukseligsle 4.141 milyon dolar, teknik gelirler %53 artigla 156 milyon dolar
olmustur. Kargo gelirleri pandemi sonrasi ortamda gorilen normallesme egilimini %3 sinirh azalisla
strdirtrken 787 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Kargo tarafinda yiiksek baz etkisinin sonuna gelinmis
olup, 1G24 itibariyle normallesme gérmeyi beklemekteyiz. RASK (birimi basi gelir) yillik %4 gerilemeyle
yaklasik 7,04 dolar olmustur. 4G23'te, 4G22'ye gore yakit giderleri %7 artigla 1.687 milyon dolar, personel
giderleri %37 artigla 907 milyon dolar, havalimani giderleri %30 yikselisle 393 milyon dolar, bakim giderleri
%13 azaligla 232 milyon dolar, satis&pazarlama giderleri %16 artigla 317 milyon dolar ve operasyonel
giderler (satiglarin maliyeti dahil) yillik %17 artisla 4.871 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Stabil petrol
fiyatlamasinin 4G23'te yakit maliyetlerinde diistise neden olmasiyla CASK (birim basi maliyet) yaklasik 8,28
dolar (yillik bazda %1 artis) seviyesinde gerceklegmistir. Boylelikle sirket 4C22'ye kiyasla %15 azaligla
1.069 milyon dolar diizeltiimis FAVOK, %20,9 FAVOK mariji ve %13 dislsle 1.213 milyon dolar FAVKOK,
%23,7 FAVKOK mariji elde etmistir. Sirketin bagh ortakligi THY Teknik, 4G22'deki 102 milyon dolara kiyasla
4G23'te FAVKOK'e 156 milyon dolar katkida bulunmustur. 4G22'de 473 milyon dolar net kar elde eden
sirket 4C23’te %583 artisla 3.233 milyon dolar net kar agiklamistir. Sirketin fonksiyonel para birimi USD
olup, sirket vergi usul kanununa tabiidir. Sirketin ugaklar gibi parasal olmayan varliklar icerisinde yer alan
varliklara yeniden degerleme yapiimis ve tek seferlik gelir elde edilmistir. Sirket 2023 yilinda 3.043 milyon
dolar ertelenmis vergi geliri yazmistir (enf.diiz. 6ncesi net kar: 2.915 mn dolar; diizeltme sonrasi: 6.106 mn
dolar). Ozetle, agiklanan finansal sonuglann hafif olumlu bir etki yaratmasini beklerken, tek seferlik
enflasyon muhasebesi kazanci yoluyla kisa vadede olumlu/giigli bir yansima gorebiliriz. Hisse son 12 aya
gore 5,48x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 311.169 504.398 62,1%
Briit Kar 75.641 119.446 57,9%
Faaliyet Kan 47.731 66.923 40,2%
FAVOK 78.684 115.397 46,7%
Net Kar 47.429 163.003 243,7%
Briit Kar Marji 24,3% 23,7% -63bp
Faaliyet Kar Marji 15,3% 13,3% -207bp
FAVOK Mariji 25,3% 22,9% -241bp
Net Kar Mariji 15,2% 32,3% 1.707bp
Net Borg 175.086 242.746 38,6%
Net Borg/FAVOK 2,2 2,1 -5,47%
Net Borg/Ozkaynak 1,0 0,5 -44,97%

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAO:IS
Fiyat (TL/hisse) 300,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 123,40-308,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 414.000
Firma Degeri (milyon TL) 656.746
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 207.000
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.380
Dolasimdaki Paylar (%) 50,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 33%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 35%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 39.471 35.399 36.980 39.336
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 11.751.569 10.011.600 10.166.438 8.877.111
Fiyat Araligi (TL/hisse) 297,0-303,8 261,0-303,8 233,3-303,8 124,4-303,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri ik 29 15 134
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 10 8 4 30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,88
Tirkiye Varlik Fonu 49,12

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu yurt igi ve yurt disinda yolcu ve kargo hava tasimaciligi yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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