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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislan reel olarak bir dnceki yila gére %25,1 dislsle 46.3 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'( reel olarak bir énceki yila gére %31,4 disisle 7.9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 158 baz puan diisiisle %17,1 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kar reel olarak bir 6nceki yila gore %20,0 disusle 18.2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 46.317 mn TL satis geliri (yillik: reel -%25), 7.912 mn TL
FAVOK (yillik: reel -%31) ve 18.192 mn TL net kar (yillik: reel -%20) agiklamistir. Sirketin satis gelirlerinde
reel olarak %25 azalig gorilirken, ana gelir kalemlerinden olan polyester cips is kolunda satis hacmi %9
gerilemeyle 449 bin/ton olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda %83 olan kapasite kullanim orani 2023'te %76
olmustur. FAVOK reel bazda %31, net kar %20 gerileme kaydetmistir. Onceki dénemde 3,61x olan Net
Borg/FAVOK rasyosu, 2023 yilinda 7,59xa yiikselirken, net borg yilllk %44 artisla 60.074 milyon TL
olmustur. Ertelenmis vergi geliri katkisi hari¢ net kar 20 milyon TL seviyesindedir. Hisse son 12 aylik verilere
gére 33,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 61.835 46.317 -25,1%
Briit Kar 12.963 8.705 -32,8%
Faaliyet Kan 10.412 6.737 -35,3%
FAVOK 11.541 7.912 -31,4%
Net Kar 22.754 18.192 -20,0%
Briit Kar Marji 21,0% 18,8% -217bp
Faaliyet Kar Marji 16,8% 14,5% -229bp
FAVOK Marji 18,7% 17,1% -158bp
Net Kar Mariji 36,8% 39,3% 248bp
Net Borg 41.676 60.074 44,1%
Net Borg/FAVOK 3,6 7,6 110,24%
Net Borg/Ozkaynak 1,0 0,9 -11,28%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
4C23 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektor ENDUSTRIYEL TEKSTIL
Bloomberg / Reuters Kodu SASA:TI/SASA:IS
Fiyat (TL/hisse) 38,02
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 33,76-70,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 202.329
Firma Degeri (milyon TL) 262.403
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 42.489
Odenmis Sermaye (milyon TL) 5.322
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 10%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 8%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 73.261 102.225 75.343 54.632
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 2.873.924 4.214.330 3.021.030 2.615.664
Fiyat Araligi (TL/hisse) 37,2-39,6 37,2-44,4 33,8-50,6 33,8-66,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -4 -21 -17
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -30 -26
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Erdemoglu Holding A.S. 55,32
Diger 23,97
Merinos Hali Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 20,71

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konulari polyester elyaf, iplik ve benzeri uriinlerle polyester cips uretimi ve
pazarlamasidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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