
Piyasa Gündemi

ABD

Küresel piyasalarda haftanın son işlem gününde risk iştahı belirgin şekilde zayıflarken, petrol fiyatlarının 107 doların üzerine

çıkması enflasyon endişelerini yeniden öne taşıdı. Bu durum özellikle teknoloji ve yapay zekâ temalı hisselerde son dönemde

görülen güçlü yükselişin sorgulanmasına neden oldu. Asya borsalarında sert satışlar görülürken, Güney Kore Kospi

endeksindeki yaklaşık %5’lik düşüş yapay zekâ yatırımlarına duyarlı şirketlerde baskının arttığını gösterdi. Nasdaq 100 vadeli

işlemlerindeki gerileme de teknoloji tarafındaki kırılganlığı yansıttı. Tahvil faizlerinin ABD, Japonya ve İngiltere’de yükselmesi,

Fed’in faiz indirim ihtimalinin zayıflaması ve Orta Doğu kaynaklı petrol riskiyle birleşince piyasalar daha temkinli bir görünüme

dönerken, güçlü şirket kârları ve ABD-Çin görüşmelerinden gelebilecek olumlu başlıklar hisse piyasaları için sınırlı da olsa

destekleyici unsur olmaya devam ediyor.

Jeopolitik tarafta ABD Başkanı Donald Trump ile Çin Devlet Başkanı Şi Cinping arasındaki görüşme piyasaların odağındaydı.

Görüşmeden ekonomik iş birliğine yönelik olumlu mesajlar çıksa da, yatırımcıların asıl beklediği İran savaşı ve Hürmüz Boğazı

konusunda somut bir ilerleme gelmemesi hayal kırıklığı yarattı. Çin’in Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılması çağrısı yapması ve

savaşın diplomasiyle çözülmesini istemesi önemli görülse de, piyasalar için kısa vadede belirsizliklerin devam ettiği algısı daha

ağır bastı. Bu nedenle ABD-Çin görüşmelerinden gelen sınırlı iyimserlik, petrol ve faiz kaynaklı baskıyı dengelemekte yetersiz

kaldı.

Emtia tarafında petrol yükselişini sürdürürken, altın tarafında ise satış görüldü. Normal şartlarda jeopolitik risk dönemlerinde

güvenli liman talebiyle destek bulabilen altın, bu kez yükselen tahvil faizleri ve güçlenen dolar nedeniyle baskı altında kalarak

4.600 doların altına geriledi. Bu hareket, piyasada asıl endişenin yalnızca savaş riski değil, aynı zamanda yüksek petrolün

enflasyonu yeniden canlandırması ve merkez bankalarının daha sıkı duruşa zorlanması olduğunu gösteriyor.

Euro Bölgesi

Avrupa piyasaları haftanın son işlem gününe zayıf bir başlangıç yapmaya hazırlanırken, ana baskı unsuru yeniden yükselen

enflasyon ve merkez bankalarının daha sıkı para politikasına dönebileceği endişesi oldu. Petrol fiyatlarının yüksek seyretmesi,

ABD-İran görüşmelerinde ilerleme sağlanamaması ve Hürmüz Boğazı’nın fiilen kapalı kalmasının küresel enerji akışını

bozması, fiyat baskılarının kalıcı hale gelebileceği korkusunu artırıyor. Avrupa Merkez Bankası üyesi Martins Kazaks’ın, yüksek

petrol fiyatlarının enflasyon beklentilerine yansıması halinde bankanın yeniden sıkılaşmaya zorlanabileceğini söylemesi,

piyasada faiz artışı ihtimalinin daha ciddi şekilde fiyatlanmasına neden oldu. ABD tarafında hızlanan enflasyonun da Fed’in yıl

içinde faiz artırabileceği beklentisini güçlendirmesi, küresel tahvil faizleri ve hisse senetleri üzerinde baskı yaratıyor. Bu

ortamda yatırımcılar hem enerji kaynaklı enflasyon riskini hem de merkez bankalarının vereceği olası tepkiyi izlerken, Euro

Stoxx 50 vadeli işlemlerinin %1,5 ve Stoxx 600 vadeli işlemlerinin %1,4 gerilemesi Avrupa borsalarında açılışta satıcılı bir

görünümün öne çıkabileceğine işaret ediyor.

Türkiye

TCMB yılın ikinci Enflasyon Raporu’nu yayımladı. TCMB, 2026 yılı enflasyon ara hedefini yüzde 16’dan yüzde 24’e yükseltirken,

2027 yılı ara hedefini yüzde 9,0’dan yüzde 15’e, 2028 yılı ara hedefini ise yüzde 8,0’den yüzde 9,0’e revize etti. TCMB brüt

rezervleri geçen hafta 165,5 milyar dolardan 171,5 milyar dolara yükselirken, net rezervler 53,7 milyar dolardan 55,0 milyar

dolara, swap hariç net rezervler ise 36,3 milyar dolardan 39,2 milyar dolara yükseldi. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 45,54

civarında hafif yükseliş eğiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 99,07 civarında bulunuyor.
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EUR/USD

Euro, geçen hafta görülen üç haftanın zirvesinin altında kalarak 1,17 dolar seviyesinde yatay seyrederken, yatırımcılar ABD-İran görüşmelerindeki tıkanmanın
para politikası üzerindeki etkisini ve ABD-Çin zirvesinden gelen iyimserliği birlikte değerlendiriyor. Kalıcı bir ABD-İran barışı beklentisinin zayıflaması ve Hürmüz
Boğazı’nın fiilen kapalı kalması, enerji kaynaklı enflasyon baskılarını artırarak Avrupa Merkez Bankası’nın faiz artırabileceği beklentisini güçlendirdi. Piyasalar
haziran ayında faiz artışı ihtimalini yaklaşık %90 olarak fiyatlarken, yatırımcılar aynı zamanda Trump-Şi görüşmesinden küresel ticareti destekleyecek ve İran
savaşı konusunda diplomatik ilerleme sağlayabilecekmesajları izliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1647 – 1,1628 – 1,1592

Dirençler: 1,1703 – 1,1740 – 1,1759

GBP/USD

İngiliz sterlini, İşçi Partisi içindeki liderlik baskısının artması ve Başbakan Keir Starmer’a yönelik meydan okumaların güçlenmesiyle perşembe günü 1,34 dolara

gerileyerek bir ayı aşkın sürenin en düşük seviyesine indi. Josh Simons’ın istifası Andy Burnham’ın parlamentoya girmesinin önünü açarken, Sağlık Bakanı Wes

Streeting’in de başbakanlık yarışına açık hale gelmesi siyasi belirsizliği artırdı. Angela Rayner’ın vergi soruşturmasından aklanması da olası adaylık ihtimalini

güçlendirdi. Öte yandan İngiltere ekonomisinin 2026 ilk çeyreğinde %0,6 büyümesi ve yıllık büyümenin beklentileri aşarak %1,1’e ulaşması sterlin için kısmi

destekleyici olsa da, piyasada siyasi risk ve İngiltere Merkez Bankası’nın enflasyon değerlendirmeleri daha fazla öne çıktı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3350 -1 ,3303 – 1,3212

Dirençler : 1,3488 – 1,3579 – 1,3626
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XAU/USD

Altın, hızlanan ABD enflasyonunun Fed’in faizleri yüksek tutabileceği hatta yıl sonuna kadar faiz artırabileceği beklentisini güçlendirmesiyle cuma günü 4.600 doların
altına geriledi ve haftalık bazda yaklaşık %3 düşüşe yöneldi. Orta Doğu’daki çatışmalar ve Hürmüz Boğazı’nın neredeyse kapalı kalması küresel enerji akışını bozarak
enflasyon baskılarını artırırken, bu tablo faiz indirimi beklentilerinin tamamen fiyatlamalardan çıkmasına neden oldu. Trump ile Şi Cinping’in Hürmüz’ün açık tutulması ve
enerji ticaretinin korunması konusunu görüşmesi izlenirken, Hindistan’ın rupiyi desteklemek için altın ithalatı kurallarını sıkılaştırması da altın piyasasında ek baskı yarattı.
Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4549 – 4520 - 4470

Dirençler: 4596 – 4623 - 4671

XAG/USD

Gümüş, ABD enflasyonuna ilişkin endişelerin ve olası faiz artırımı beklentilerinin güçlenmesiyle cuma günü %6’dan fazla düşerek 79 doların altına indi ve üst
üste ikinci seansta değer kaybetti. İran savaşı ve Hürmüz Boğazı’nın kapalı kalması enerji akışını bozarak fiyat baskılarını artırırken, piyasalar bu yıl Fed’den faiz
indirimi ihtimalini tamamen fiyatlamalardan çıkardı ve aralıkta faiz artırımı olasılığını daha fazla değerlendirmeye başladı. Buna rağmen gümüş, elektronik, güneş
panelleri ve yüksek iletkenlik gerektiren alanlardan gelen sanayi talebi beklentileri sayesinde orta vadede destek bulmaya devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 76,22 – 73,80 – 71,00

Dirençler: 79,66 – 81,56 – 84,99
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BrentPetrol

Brent petrol, ABD-İran çatışmasını bitirmeye yönelik diplomatik girişimlerin sonuçsuz kalması ve Hürmüz Boğazı’nın fiilen kapalı kalmaya devam etmesiyle cuma
günü 107 doların üzerine çıkarak haftalık bazda %6’dan fazla yükselişe yöneldi. Kritik enerji geçiş hattındaki çift yönlü abluka, gemi saldırıları ve el koyma
haberleri arz endişelerini artırırken, IEA Hürmüz üzerinden geçen ham petrol ve yakıt akışının mart-nisan döneminde günlük yaklaşık 4 milyon varil azaldığını ve
çatışma çözülse bile piyasanın ekime kadar belirgin arz açığı yaşayabileceğini bildirdi. Trump’ın mevcut ateşkesin çok zayıf durumda olduğunu söylemesi ve
Çin’in ABD’den petrol almak istediğine dair açıklamaları, enerji piyasasında jeopolitik risk ve alternatif tedarik arayışlarının öne çıktığını gösteriyor. Gün içi teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 104,58 – 102,61 – 101,354

Dirençler: 107,81 – 109,07 – 111,04

Crude Petrol 

WTI petrol, ABD-İran çatışmasını sona erdirmeye yönelik diplomatik girişimlerin tıkanması ve Hürmüz Boğazı’nın fiilen kapalı kalmasıyla cuma günü 103 doların
üzerine çıkarak haftalık bazda %8’den fazla yükselişe yöneldi. Kritik geçiş hattındaki çift yönlü abluka, gemi saldırıları ve el koyma haberleri arz güvenliği
endişelerini artırırken, IEA Hürmüz üzerinden geçen ham petrol ve yakıt akışının mart-nisan döneminde günlük yaklaşık 4 milyon varil azaldığını belirtti.
Trump’ın ateşkesin çok zayıf durumda olduğunu söylemesi ve Çin’in ABD’den petrol almak istediğine dair açıklamaları, piyasada jeopolitik risklerin ve alternatif
enerji tedariki arayışlarının ön planda kalmaya devam ettiğini gösteriyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 95,87 – 93,90 – 92,85

Dirençler: 98,88 – 100,01 – 101,89
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq tarafında teknoloji ve yapay zekâ teması güçlü kalmaya devam ederken, endeks geride bıraktığımız gün %0,88 yükselerek yeni rekor kapanış yaptı.

Nvidia’nın H200 çiplerinin 10 Çinli şirkete sevkiyatına onay çıkması sonrası %4,4 yükselmesi ve Cisco’nun beklentilerini artırmasının ardından sert değer

kazanması, teknoloji hisselerindeki alımları destekledi. ABD-Çin zirvesinin küresel risk algısını bir miktar rahatlatması ve Cerebras’ın halka arz sonrası yükselmesi,

Nasdaq’ta yapay zekâ odaklı iyimserliğin sürdüğünü gösteriyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29382 – 29194 - 29047

Dirençler: 29718 – 29865 - 30054

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones endeksi geride bıraktığımız gün %0,74 yükselerek 50.000 seviyesini yeniden aşarken, geniş piyasa rallisine katılımın yalnızca teknoloji hisseleriyle
sınırlı kalmadığını gösterdi. Cisco’nun güçlü beklenti açıklaması sonrası sert yükselmesi, sanayi ve teknoloji bağlantılı büyük ölçekli şirketlere yönelik iştahı
destekledi. ABD-Çin zirvesinin küresel ekonomik riskleri bir miktar azaltmasıyla Dow tarafında daha dengeli ve güven veren bir görünüm öne çıktı. Gün içi teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 49825 – 49594 - 49407

Dirençler: 50243 – 50430 - 50660
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