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3Ç25 Finansal Sonuç Tahminleri 

➢ Sanayi şirketlerinde bazı sektör ve şirketlerde en kötünün geride kaldığı sinyallerini alabiliriz. Zayıf tarafta, Kordsa’nın zayıf talep koşulları ve Endonezya ile

Tayland’daki sel sonrası üretim tesislerinin kademeli devreye alınması nedeniyle net zarar açıklamasını bekliyoruz. Petkim’in de zayıf marjlar sebebiyle negatif operasyonel

kârlılık ve net zarar bildirmesi olası. Orge için ise geçen yılki yüksek baz etkisi nedeniyle daha zayıf kârlılık öngörüyoruz. Türk Traktör’de zayıf satış hacimlerinin kapasite

kullanımında düşüşe yol açması nedeniyle marjlarda yıllık bazda bozulma ve finansallarda anlamlı bir reel daralma öngörüyoruz. Ancak; fiyatlama disiplini ve pazar stok

dinamikleri gibi sebeplerle araç başına kârlılığın 2Ç25 seviyelerine kıyasla iyileşmesini bekliyoruz. Güçlü tarafta, Enka İnşaat’ın, artan birikmiş siparişleri, iyileşen enerji

operasyonları, zayıf TL’nin etkisi ve yatırım gelirleri sayesinde yıllık bazda daha güçlü operasyonel sonuçlar açıklamasını bekliyoruz. Galata Wind’in ise daha yüksek elektrik

üretimi ve azalan finansal giderler sayesinde yıllık bazda daha iyi sonuçlar açıklaması muhtemel. Brisa’nın da güçlü FAVÖK büyümesi sayesinde net kâra dönmesini

bekliyoruz. Bunlara ek olarak, Ülker, Coca-Cola İçecek, BIM, ve özellikle Şok Marketler’in, faaliyet marjı kaynaklı güçlü sonuçlar açıklamasını beklemekteyiz.

Havayollarındaki zayıf birim gelirlerin aksine, TAV’ın sabit döviz bazlı iş modeli sayesinde, yıllık bazda dış hat yolcu sayısındaki %7’lik artış ve toplam uçuş sayısındaki %6’lık

büyümenin finansallara olumlu yansımasını bekliyoruz. Bu nedenle, TAV’ın havayollarına kıyasla daha olumlu finansal sonuçlar açıklaması bekliyoruz. Telekom

operatörlerinin (Turkcell ve Türk Telekom), güçlü reel operasyonel büyümelerini sürdürmelerini bekliyoruz. Otomotiv sektöründe, Tofaş ve Doğuş Otomotiv’i (Ford

Otosan ve Türk Traktör’e kıyasla) öne çıkarıyoruz. Tofaş’ta; Stellantis’in konsolidasyon etkisinin bu çeyreğin tamamına girmesi sebebiyle cirodan net kâra kadar reel

büyümeyi anlamlı desteklemesini bekliyoruz ancak görece zayıf marj görünümünün süreceğini varsayıyoruz. Doğuş Otomotiv tarafında ise düşük baz etkisiyle faaliyet

karında hafif reel büyüme; net kârda ise tek seferlik giderlerin elimine olmasıyla güçlü reel büyüme öngörüyoruz. Çelik sektöründe, zorlu sektör görünümüne karşın, katma

değerli ve ihracat odaklı iş modeli sayesinde Kocaer Çelik’i rakiplerine kıyasla avantajlı konumda görüyoruz, satış tonajlarında çeyreksel olarak belirgin iyileşme öngörüyor,

kârlılıkta ise çeyreksel yataya yakın bir görüntü varsayıyoruz.

➢ Bankacılık sektöründe 3. çeyrekte marjlarda toparlanma beklemekle birlikte, bunun normalleşen yan gelirlerle dengelenmesini öngörüyoruz. Temmuz ayındaki faiz

indiriminin etkisi ile gerileyen fonlama maliyetleri nedeniyle TL kredi-mevduat makasındaki genişlemenin 3.çeyrekte marjlarda toparlanmaya yol açmasını beklemekteyiz.

Bunun yanında net ücret komisyon gelirlerindeki güçlü gelişimin devamını beklerken operasyonel giderlerde ise enflasyonun üzerinde artış beklemekteyiz. Tahsili gecikmiş

alacaklardaki artışın ise risk maliyeti üzerinde baskı yaratmaya devam etmesini beklemekteyiz. Ayrıca ticari kar/zarar hesabının büyük ölçüde swap maliyetlerindeki artışla bu

çeyrekte normalleşmesini öngörmekteyiz. Çeyreklik net kar büyümesi ile Halkbank, Akbank, Yapıkredi ve Vakıfbank’ın öne çıkmasını beklerken çoğunlukla geçen çeyreğin

yüksek bazı kaynaklı Albaraka, İş Bankası, TSKB ve Garanti’de net karlılıklarda düşüş öngörmekteyiz. Buna karşın Garanti ve TSKB’nin göreceli yüksek özsermaye

karlılığı ile sektörden bu çeyrekte de olumlu ayrışmaya devam etmesini beklemekteyiz.. Sonuç olarak rapor kapsamımızdaki bankaların net karlılığında ortalama çeyreklik

%4, yıldan yıla ise %64’lük artış tahminliyoruz.



3

3Ç25 Finansal Sonuç Tahminleri 

Kaynak: Gedik Yatırım Araştırma, Rasyonet

 Net Kar Çeyreklik ∆ Yıllık ∆

BANKALAR

Akbank AKBNK 13.554                    21,8% 50,1% 23.10.2025

Albaraka Türk ALBRK 740                           -41,1% -6,8% -

Garanti Bankası GARAN 27.999                    -1,2% 26,7% 30.10.2025

T. Halk Bankası HALKB 7.572                       52,0% 155,8% -

İş Bankası ISCTR 14.458                    -16,8% 161,3% -

TSKB TSKB 2.850                       -15,7% 8,3% 27.10.2025

Vakıfbank VAKBN 10.955                    9,2% 36,6% -

Yapı ve Kredi Bankası YKBNK 13.589                    19,9% 171,7% 31.10.2025

Net Satış Çeyreklik ∆ Yıllık ∆  FAVÖK Çeyreklik ∆ Yıllık ∆  Net Kar Çeyreklik ∆ Yıllık ∆
Tahmini Açıklanma Tarihi

Enka İnşaat ENKAI 39.781                    15,3% 47,7% 9.427                       3,8% 61,2% 10.960                    -6,3% 73,8% -

Ereğli Demir Çelik EREGL 50.278                    21,4% 3,2% 4.873                       18,4% 7,6% 1.031                       -21,1% 28,8% 20.10.2025

Kordsa KORDS 8.036                       5,6% 2,2% 550                           7,6% 5,2% (206)                         a.d. a.d. 30.10.2025

Pegasus PGSUS 52.308                    36,1% 30,5% 17.161                    60,9% 7,0% 9.638                       87,8% -11,0% -

Tav Havalimanları TAVHL 25.499                    30,5% 38,8% 10.248                    61,8% 42,8% 5.806                       a.d. 52,0% 23.10.2025

Turk Hava Yolları THYAO 284.451                 23,0% 28,2% 80.169                    74,0% 35,7% 47.268                    76,2% -8,3% 7.11.2025

Tahmini Açıklanma Tarihi

3. Çeyrek 2025 Finansal Sonuç Tahminleri (mln TL)

TMS29 Uygulamayan, Döviz Cinsi Fonksiyonel 

Para Birimiyle Sunan Şirketler

a.d.: Anlamlı değil
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3Ç25 Finansal Sonuç Tahminleri 

Kaynak: Gedik Yatırım Araştırma, Rasyonet

a.d.: Anlamlı değil

TMS 29 Uygulayan Sanayi Şirketleri

Sektör Net Satış

Çeyreklik reel 

∆ Yıllık  reel ∆  FAVÖK 

Çeyreklik reel 

∆

Yıllık  reel 

∆  Net Kar 

Çeyreklik 

reel ∆ Yıllık  reel ∆

CAM

Sisecam SISE 53.610                    -5,2% -6,2% 7.103                       25,1% 55,8% 1.905                       -33,2% 56,2% -

OTOMOTİV

Dogus Otomotiv DOAS 54.672                    -15,4% 8,1% 3.586                       -15,4% 21,3% 2.011                       -11,6% 438,1% -

Ford Otosan FROTO 186.790                 -10,8% -1,1% 11.525                    -14,9% -11,0% 7.483                       13,9% -34,4% 5.11.2025

Tofas TOASO 89.192                    15,2% 183,8% 2.934                       12,8% 728,6% 1.622                       -13,8% 290,0% 3.11.2025

Turk Traktor TTRAK 11.232                    -16,3% -34,7% 1.264                       -4,6% -64,9% 505                           38,8% -59,1% 27.10.2025

OTOMOTİV YAN SANAYİİ

Brisa BRISA 9.935                       5,6% -2,0% 1.644                       97,3% 60,3% 286                           a.d. a.d. 30.10.2025

DAYANIKLI TÜKETİM

Arcelik ARCLK 126.120                 -3,3% -10,2% 8.659                       22,4% 40,1% (953)                         a.d. a.d. 24.10.2025

GMYO

Akis REIT AKSGY 1.079                       -2,3% 10,2% 741                           4,9% 9,0% 692                           9,7% -4,0% -

3. Çeyrek 2025 Finansal Sonuç Tahminleri (mln TL)

Tahmini Açıklanma Tarihi
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3Ç25 Finansal Sonuç Tahminleri 

Kaynak: Gedik Yatırım Araştırma, Rasyonet

a.d.: Anlamlı değil

TMS 29 Uygulayan Sanayi Şirketleri

Sektör Net Satış

Çeyreklik reel 

∆ Yıllık  reel ∆  FAVÖK 

Çeyreklik reel 

∆

Yıllık  reel 

∆  Net Kar 

Çeyreklik 

reel ∆ YoY  reel ∆

DEMİR-ÇELİK

Kardemir KARDM 15.656                    -0,4% -19,3% 1.696                       36,7% 66,3% 333                           -76,5% a.d. -

Kocaer Çelik KCAER 6.823                       10,9% 14,9% 928                           6,9% 32,6% 328                           204,2% a.d. -

ENERJİ & ELEKTRİK

Aksa Enerji AKSEN 10.339                    -2,5% -5,4% 2.537                       -6,1% 11,0% 1.016                       1,7% 15,4% -

Enerjisa*** ENJSA 66.214                    31,4% -4,7% 13.180                    -4,7% 20,4% 1.892                       34,5% -15,4% 30.10.2025

Galata Wind GWIND 915                           40,7% 11,2% 648                           44,2% 11,0% 264                           -9,2% 30,4% -

Zorlu Enerji ZOREN 5.245                       -26,1% -53,1% 2.040                       16,3% -19,4% (1.777)                     a.d. a.d. -

TELEKOM & BT

Turkcell TCELL 59.338                    4,1% 10,8% 26.214                    4,2% 20,0% 5.771                       27,8% -69,7% -

Turk Telekom TTKOM 56.371                    4,0% 4,8% 23.201                    2,3% 6,8% 6.428                       22,7% a.d. -

Indeks Bilgisayar INDES 21.500                    16,9% 11,4% 688                           37,0% -20,9% 78                              -35,1% 64,4% -

Logo LOGO 1.375                       -1,5% 16,4% 536                           -7,5% 8,9% 220                           -26,0% 41,0% -

İNŞAAT & TAAHHÜT

Orge Elektrik ORGE 777                           -2,0% -20,3% 457                           -3,8% -21,5% 129                           25,7% -53,2% -

MADENCİLİK

Koza Altın KOZAL 4.139                       39,9% 67,1% 1.373                       59,8% 84,3% 594                           -51,5% -42,5% -

3. Çeyrek 2025 Finansal Sonuç Tahminleri (mln TL)

Tahmini Açıklanma Tarihi
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3Ç25 Finansal Sonuç Tahminleri 

Kaynak: Gedik Yatırım Araştırma, Rasyonet

TMS 29 Uygulayan Sanayi Şirketleri

Sektör Net Satış

Çeyreklik reel 

∆ Yıllık  reel ∆  FAVÖK 

Çeyreklik reel 

∆

Yıllık  reel 

∆  Net Kar 

Çeyreklik 

reel ∆ Yıllık  reel ∆

GIDA PERAKENDE

Bim Mağazaları BIMAS 180.121                 9,3% 7,3% 11.524                    13,8% 59,1% 4.634                       60,0% -20,1% 10.11.2025

Migros Ticaret MGROS 106.236                 7,8% 7,0% 7.224                       34,5% -4,7% 1.102                       264,7% -73,8% 6.11.2025

Şok Marketler SOKM 71.033                    8,1% 5,0% 2.060                       188,2% a.d. 385                           a.d. 850,8% 5.11.2025

YEME & İÇME

Anadolu Efes** AEFES 68.921                    -0,4% a.d. 15.002                    17,2% a.d. 4.703                       7,6% a.d. 5.11.2025

Coca Cola İçecek CCOLA 50.891                    -1,7% 4,0% 11.450                    19,1% 16,8% 7.100                       30,8% 3,0% 4.11.2025

TAB Gıda TABGD 11.966                    0,2% 12,0% 2.567                       -4,4% 5,1% 1.170                       -4,1% 62,7% 30.10.2025

Ülker ULKER 25.589                    3,2% 5,5% 4.222                       16,5% 9,1% 1.276                       64,5% 103,5% 7.11.2025

SAĞLIK

MLP Care MPARK 12.779                    0,1% -2,0% 3.596                       15,5% 3,0% 1.578                       40,5% -43,4% -

Lokman Hekim LKMNH 925                           -1,6% -2,0% 223                           21,6% -6,1% 47                              -24,8% 252,5% -

PETROL & GAZ - KİMYASALLAR

Aksa Akrilik AKSA 7.770                       3,8% -4,1% 1.577                       32,9% 36,5% (189)                         a.d. a.d. 5.11.2025

Aygaz AYGAZ 21.177                    -1,3% -21,0% 970                           48,0% -12,3% 1.558                       50,5% 11,7% 31.10.2025

Petkim PETKM 22.410                    4,8% -2,4% (182)                         a.d. a.d. (362)                         a.d. a.d. 6.11.2025

Tüpraş TUPRS 207.153                 5,2% -20,8% 20.415                    36,7% 2,1% 11.958                    25,2% 15,8% 31.10.2025

SAVUNMA

Otokar OTKAR 10.207                    -16,7% 5,0% 612                           -60,5% a.d. (376)                         a.d. a.d. -

Tahmini Açıklanma Tarihi

3. Çeyrek 2025 Finansal Sonuç Tahminleri (mln TL)

a.d.: Anlamlı değil
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3Ç25 Finansal Sonuç Tahminleri 

Kaynak: Gedik Yatırım Araştırma, Rasyonet

Bankalar 3Ç25 2Ç25 3Ç24  Çeyreklik ∆  Yıllık ∆ 

  Net Kar 91.717                    87.799             56.069            4% 64%

3Ç25 2Ç25 3Ç24 Çeyreklik ∆ Yıllık ∆

  Net Satış 460.352                 372.810          363.796         23% 27%

  FAVÖK 122.429                 76.784             93.202            59% 31%

    FAVÖK Marjı 26,59% 20,60% 25,6% 600 bps 98 bps

  Net Kar 74.497                    44.659             73.030            67% 2%

    Net Kar Marjı 16,18% 11,98% 20,1% 420 bps -389 bps

TMS 29 Uygulayan Sanayi Şirketleri* 3Ç25 2Ç25 3Ç24 Çeyreklik reel ∆ Yıllık Reel ∆

  Net Satış 1.578.499             1.547.735      1.590.538     2% -1%

  FAVÖK 192.214                 173.069          168.794         11% 14%

    FAVÖK Marjı 12,18% 11,18% 11% 99 bps 156 bps

  Net Kar 63.411                    59.111             22.074            7% 187%

    Net Kar Marjı 4,02% 3,82% 1,39% 20 bps 263 bps

* Enflasyona Göre Düzeltilmiş (30.09.2025)

TMS29 Uygulamayan, Döviz Cinsi Fonksiyonel Para 

Birimiyle Sunan Şirketler
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Gedik Yatırım
Araştırma Ekibi

Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm sinyal ve veriler, Gedik Yatırım tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan
alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatırım sorumlu değildir.

Bizi Takip Edin

/gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim

Ali Kerim Akkoyunlu Araştırma Direktörü Gıda & İçecek, Gıda Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&İkram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Gönençler Baş Ekonomist Makro Ekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com

Umut Öztürk Müdür Petrol Ürünleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, İnşaat Taahhüt, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu Müdür Yardımcısı Demir-Çelik, Otomotiv, Holdingler, Telekomünikasyon mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Çapcı Yönetmen Yurtiçi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com

Çiğdem Ay Yönetici Veri Yönetimi cigdem.ay@gedik.com

Nesrin Aköz Uzman Banka, Sigorta, Diğer Finansallar nesrin.akoz@gedik.com

Burak Pırlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kıymetler burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan Uzman Yardımcısı Çimento, Perakende, Küçük Ölçekli İşletmeler miray.alkan@gedik.com

Berk Berensel Uzman Yardımcısı Cam, Dayanıklı Tüketim, Havacılık,  Madencilik, Sağlık, GMYO berk.berensel@gedik.com

Bora Kaya Uzman Yardımcısı Makro Ekonomi, Veri Yönetimi bora.kaya@gedik.com

https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.instagram.com/gedikyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/gedikyatirim
https://www.youtube.com/c/gedikyatirim?sub_confirmation=1
https://twitter.com/GedikYatirim
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/

