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ABD

Küresel piyasalarda çeyreğin son işlem gününe girilirken risk iştahı yeniden güçlenirken, teknoloji ve yapay zeka temalı hisselerdeki

toparlanma Asya piyasalarına da yayıldı. ABD’de S&P 500 endeksinin beş günlük düşüş serisini sonlandırması ve yarı iletken

hisselerine gelen güçlü alımlar, Asya borsaları tarafında Güney Kore Kospi endeksi Samsung Electronics ve SK Hynix öncülüğünde

dikkat çekici yükselişini sürdürdü. Bu tablo, yatırımcıların hala yapay zeka yatırımlarını küresel büyümenin ve şirket karlılıklarının ana

destekleyici unsurlarından biri olarak gördüğünü gösteriyor. Ancak güçlü hisse performansına rağmen makro tarafta riskler tamamen

ortadan kalkmış değil.

ABD istihdam verileri, Fed’in faiz politikasına ilişkin beklentiler ve ABD-İran görüşmelerinin seyri piyasaların ana yön belirleyicileri

olmaya devam ediyor. Japon yeni dolar karşısında 1986’dan bu yana en zayıf seviyelerine gerilerken, bu durum ihracatçı şirketleri

desteklese de ithalat maliyetlerini artırarak Japonya’da enflasyon ve hane halkı üzerindeki baskıyı güçlendiriyor. Japonya’da uzun

vadeli tahvil faizlerindeki yükseliş de para politikası ve kur istikrarı açısından piyasalarda temkinli bir görünüm yaratıyor.

Emtia tarafında Brent petrol, ABD-İran görüşmeleri ve Hürmüz Boğazı’ndan akışın hızlanacağı beklentisiyle gerilerken, petrol

fiyatlarındaki düşüş küresel enflasyon baskılarını sınırlayabilecek olumlu bir unsur olarak öne çıkıyor. Buna karşılık altın, Fed’in yıl

içinde faiz artırabileceği beklentisi ve doların güçlenmesiyle baskı altında kalırken, yatırımcıların güvenli liman talebinde zayıflama

olduğu görülüyor. Genel olarak piyasalar güçlü teknoloji rallisiyle destek bulsa da, yüksek faiz beklentileri, kur oynaklığı, jeopolitik

belirsizlikler ve emtia fiyatlarındaki dalgalanma nedeniyle kısa vadede temkinli iyimser bir görünüm korunuyor.

Euro Bölgesi

Avrupa piyasalarında salı günü pozitif bir açılış beklentisi öne çıkarken, risk iştahındaki toparlanmanın arkasında hem teknoloji

hisselerindeki satış baskısının hafiflemesi hem de jeopolitik tansiyonun geçici olarak azalması etkili oluyor. ABD-İran barış

görüşmelerinin Doha’da yeniden başlayacak olması ve Hürmüz Boğazı çevresindeki risklerin şimdilik sınırlanması, petrol fiyatları

üzerinden enflasyon beklentilerini aşağı çekerek Avrupa varlıkları için daha destekleyici bir zemin yaratıyor. Bu durum özellikle enerji

ithalatına duyarlı Avrupa ekonomisi açısından önem taşıyor çünkü petrol fiyatlarındaki gevşeme, üretim maliyetlerini ve tüketici

fiyatları üzerindeki baskıyı azaltabilir. Ancak ECB Başkanı Lagarde’ın Avrupa’nın daha sık enflasyon şoklarıyla karşılaşabileceğine

yönelik açıklamaları, fiyat istikrarı risklerinin tamamen ortadan kalkmadığını gösteriyor. Bölge ekonomisinin beklenenden daha

dayanıklı kalması ise ECB’ye faiz politikasında daha sıkı bir duruşu sürdürme alanı sağlayabilir. Bu nedenle Almanya, Fransa ve

İtalya’dan gelecek öncü enflasyon verileri ile Almanya perakende satışları ve İngiltere büyüme rakamları, piyasaların merkez bankası

beklentilerini yeniden şekillendirebilir. Euro’nun dolar karşısında 1,14 seviyesinin üzerine toparlanması da yatırımcıların ECB’nin

politika mesajlarına ve Avrupa makro verilerine daha fazla odaklandığını gösteriyor.

Türkiye

Dün kurda düşük volatilitede kademeli ve sınırlı yükseliş eğilimi devam etti. Yurt içinde ekonomik güven endeksi haziran ayında yüzde

1,8 oranında artarak 98,9 değerini aldı. Verinin fiyatlamalara etkisi olmadı. Bu hafta gerek ABD’de gerekse de yurt içerisinde önemli

veri akışları takip edilecek. ABD’de istihdam verileri ve FED Başkanı K. Warsh’ın açıklamaları, yurt içerisinde ise enflasyon verileri ön

planda olacak. Bugün yurt içinde işsizlik oranı ve dış ticaret dengesi, ABD tarafında ise JOLTS açık iş sayısı ve CB tüketici güven

endeksi verileri yakından izlenecek. Bugün açıklanacak verilerin fiyatlamalara etkisinin sınırlı kalmasını bekliyoruz. Diğer taraftan

ABD ile İran arasındaki müzakerelere yönelik gelişmeler izlenecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 46,65 civarında seyrediyor.

Dolar endeksi ise 101,32 civarında bulunuyor.
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EUR/USD

Euro, geçen hafta gördüğü bir yılın en düşük seviyelerinden toparlanarak 1,14 doların üzerine çıktı. Piyasalar, ECB Sintra Forumu’ndan gelecek mesajlara ve
Avrupa’nın büyük ekonomilerinden açıklanacak enflasyon verilerine odaklandı. ABD-İran arasındaki geçici ateşkes sonrası petrol ve enflasyon beklentilerinin
gerilemesi, ECB ve İngiltere Merkez Bankası için faiz artışı beklentilerini zayıflattı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1391 – 1,1361 – 1,1341

Dirençler: 1,1441 – 1,1461 – 1,1491

GBP/USD

Sterlin, son dönemde gördüğü yedi ayın en düşük seviyesinden toparlanarak 1,32 doların üzerinde kalmaya devam etti. Ancak İngiltere’de siyasi belirsizlik, güçlü

dolar ve faiz beklentilerindeki değişim sterlin üzerinde baskı yaratıyor. ABD-İran ateşkesi sonrası Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasıyla petrol ve enflasyon

beklentileri gerilerken, bu durum İngiltere Merkez Bankası’na yönelik faiz artışı beklentilerini zayıflattı. . Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3212 – 1,3165 – 1,3140

Dirençler : 1,3284 – 1,3309 – 1,3356
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XAU/USD

Altın, Fed’in bu yıl faiz artırabileceği beklentileri ve Orta Doğu’daki belirsizlikler nedeniyle salı günü 4.000 doların altına gerileyerek yaklaşık sekiz ayın en düşük
seviyesini gördü. Değerli metal bu ay %12’den fazla, çeyrek bazında ise yaklaşık %15 düşerek üst üste dördüncü aylık düşüşe hazırlanıyor. Piyasalar, Fed’in faiz
patikasına ilişkin yeni ipuçları için ABD istihdam verisini beklerken, ABD-İran görüşmeleri ve Hürmüz Boğazı’na yönelik anlaşmazlıklar piyasadaki belirsizliği artırıyor.
Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3982 – 3949 - 3897

Dirençler: 4067 – 4119 - 4152

XAG/USD

Gümüş, Fed’in bu yıl faiz artırabileceği beklentileri ve Orta Doğu’daki belirsizlikler nedeniyle salı günü 57 dolar seviyesine doğru gerileyerek yedi ayın en düşük
seviyelerine yaklaştı. Değerli metal bu ay ve çeyrek genelinde yaklaşık %23 düşüş kaydederek sert bir değer kaybı yaşadı. Yatırımcılar ABD istihdam verisini
beklerken, ABD-İran görüşmeleri ve Hürmüz Boğazı üzerindeki anlaşmazlıklar piyasadaki belirsizliği artırmaya devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 57,29 – 56,31 – 55,23

Dirençler: 59,36 – 60,44 – 61,42
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BrentPetrol

Brent petrol, ABD-İran barış görüşmelerinin yeniden başlayacak olmasıyla salı günü 73 dolar seviyesine doğru geriledi. İran’ın Hürmüz Boğazı’ndaki geçişleri
denetleme isteği ve ileride geçiş ücreti uygulama ihtimali belirsizliği artırırken, ABD, Avrupa ve Körfez ülkeleri bu plana karşı çıkıyor. Barış çabaları ve Basra
Körfezi’nden petrol akışının artacağı beklentisi Brent petrolü baskılarken, fiyatlar aylık bazda yaklaşık %20, çeyrek bazında ise %23’ün üzerinde düşüşe yöneldi.
Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 72,72 –71,82 – 71,07

Dirençler: 74,38 – 75,13 – 76,03

Crude Petrol 

WTI ham petrol, ABD-İran barış görüşmelerinin yeniden başlayacağı beklentisiyle salı günü 70 dolar seviyesine doğru geriledi. İran’ın Hürmüz Boğazı’ndaki
geçişleri denetleme isteği ve ileride geçiş ücreti uygulayabileceği ihtimali piyasada belirsizlik yaratmaya devam ediyor. Barış çabaları ve Basra Körfezi’nden
petrol akışının artacağı beklentisi fiyatları baskılarken, WTI petrol aylık bazda yaklaşık %19, çeyrek bazında ise %24’ün üzerinde düşüşe hazırlanıyor. Gün içi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 69,55 – 68,48 – 67,64

Dirençler: 71,26 – 72,10 – 73,07
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq vadeli endeksi, teknoloji hisselerinde önceki seansta görülen güçlü yükselişin ardından salı günü daha yatay bir görünüm sergiledi. Pazartesi günü

Nasdaq Composite’in %2,07 yükselmesinde Tesla, Amazon, Meta, Nvidia ve Alphabet gibi büyük teknoloji hisselerine gelen alımlar etkili oldu. Jeopolitik

tansiyonun azalması ve ABD-İran barış görüşmelerine yönelik beklentiler risk iştahını desteklerken, yapay zeka ve mega teknoloji hisseleri Nasdaq tarafındaki

ana itici güç olmaya devam etti. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29497 – 28988 - 28703

Dirençler: 30291 – 30577 - 31085

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones vadeli endeksleri, önceki seansta gelen güçlü yükselişin ardından salı günü yatay bir görünüm sergiledi. Pazartesi günü Dow Jones %0,59 yükselerek
yeni bir rekor kapanış yaparken, Alphabet’in Verizon yerine endekse dahil olması ve ilk işlem gününde %5 değer kazanması endeksi destekledi. Jeopolitik
tansiyonun azalması ve ABD-İran barış görüşmelerine yönelik beklentiler risk iştahını artırırken, büyük ölçekli şirketlere gelen alımlar DJ30 tarafında pozitif
görünümü korudu. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 52279 – 52014 - 51807

Dirençler: 52751 – 52958 - 53223
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