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Model Portfoy Glincellemesi
Is Bankasi’mi (ISCTR) cikariyor, Aksa Akrilik’i (AKSA) ekliyoruz 09 Mart 2026

06/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla

. , . .
Is Bankasi’ni (ISCTR) cikariyoruz: Mevcut piyasa kosullari ve BE;- e —
artan  belirsizlikler dogrultusunda model portféylimizde Y Agirlik ("T"Lg'f;; “(G'T':L‘n"::)" Fiyat Getiri (%)
- . s . (%)
bankacilik sekt6éri agirligini azaltiyoruz. Bu kapsamda, faiz Agesa Hayat Emeklilik VTR 99,1 3129 464%
indirimlerine duyarliigl yliksek olan Is Bankasi’ni model Aksa 0.3%  39.083 2281 155 Sa.1%
L Gimsa 0,5%  45.388 624,5 77,0 60,4%
portféylimiizden ¢ikariyoruz. Coca Cola fcecek 1,3% 196.985 502,2 853  21,2%
Dogan Holding 0,5% 52.026 291,2 255 27,2%
Kog Holding 2, 7% 474.720 6.849,0 292,0 56,0%
Mlp Saglik Hizmetleri 0,9% 79.175 311,8 520,0 25,5%
Migros 1,4% 103.382 2.089,7 824,0 44,3%
Aksa Akrilik’i (AKSA) ekliyoruz: Aksa Akrilik'i model Sabanciliclding 200 __IHMIY, Sl 50, TR0, 07
e . . . . Tab Gida Sanayi 0,3% 65.166 221,5 331,2 32,8%
portfoyliimize ekliyoruz. Tek cati altinda diinyanin en blytk akrilik Turkeell 27% 236500  3.207,7 160,0  48,8%
Yap! ve Kredi Bankasi 3,1% 298.688 7.848,6 52,9 49,6%

elyaf Ureticisi olan Aksa Akrilik’i, hem Tirkiye’de hem de kiiresel

Olcekte sahip oldugu glcli fiyatlama glicli sayesinde mevcut

Eklenen AKSA
piyasa volatilitesi ortaminda gérece defansif bir secenek olarak Cikarilan ISCTR
degerlendiriyoruz. Sirketin, marjlardaki iyilesme ve 2025 yilinda Portféy Performans "°“‘"(‘;:)Ge“” Bis;'elt?r‘i’gz;a‘"
gerceklesen Aksa Carbon satin alinmasinin etkisiyle 2026 yilinda 2025 Yil 14,6% 0,0%

.. . L. 2026 Yilbagindan Bugiine 12,4% -1,0%

ABD dolari bazinda FAVOK’te yillik %26 bliylime kaydetmesini /6. 6o

/G: Gozden Gegiriliyor
bekliyoruz. Son ti¢ ayda BIST-100 endeksine gore %22, son alti Kaynak: Gedik Yatirim Arastrma, Rasyonet

ayda ise %30 daha zayif performans gosteren sirket hisseleri,
mevcut durumda 2026 ve 2027 tahminlerimize goére sirasiyla 6,3x
ve 5,3x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup, bu seviyeler
tarihsel ortalamasi olan 8x’in altinda bir iskonto anlamina
gelmektedir. Hisse icin TL15,50 TL hedef fiyatla “Endeks Ustiinde
Getiri” 6nerimizi koruyoruz.
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

4440435 www.gedik.com




GedikYatirnm Model Portfoy
35,

Detayli Model Portfoy 06/03/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla
FD/FAVOK*** F/K
Agesa Hayat Emeklilik 15.01.2026 213,52 213,70 0,1% -2,5% 312,85 46,4% 38.466 99 4,2 2,6 59 5,2
Aksa 9.03.2026 9,95 10,06 1,1% 1,1% 15,50 54,1% 39.083 221 10,4 6,3 10,4 19,2
Cimsa 17.02.2026 54,37 48,00 -11,7% -1,8% 76,98 60,4% 45.388 625 8,1 6,2 10,4 7,8
Coca Cola icecek 25.08.2025 51,77 70,40 36,0% 22,0% 85,30 21,2% 196.985 502 7,6 5,8 9,1 7,8
Dogan Holding 21.06.2024 16,43 19,88 21,0% 1,9% 25,29 27,2% 52.026 291 0,7 0,6 22,0 19,8
Koc Holding 20.08.2025 181,08 187,20 3,4% -10,0% 292,04 56,0% 474.720 6.849 0,7 0,7 18,8 16,2
Mlp Saglik Hizmetleri 17.12.2025 359,56 414,50 15,3% 1,7% 520,00 25,5% 79.175 312 6,3 4,4 11,0 8,3
Migros 26.07.2022 50,86 571,00 1022,7% 122,7% 824,00 44,3% 103.382 2.090 4,3 3,4 9,2 6,2
Sabanci Holding 22.05.2025 78,58 90,00 14,5% -15,2% 134,13 49,0% 189.034 3.902 0,6 0,5 a.d. 17,5
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 170,10 249,40 46,6% 23,0% 331,21 32,8% 65.166 221 6,3 4,4 14,7 12,8
Turkeell 20.05.2025 94,13 107,50 14,2% -15,1% 160,00 48,8% 236.500 3.208 2,8 2,9 11,0 9,0
Yapi ve Kredi Bankasi 25.12.2025 36,02 35,36 -1,8% -13,0% 52,91 49,6% 298.688 7.849 1,2 0,9 4,7 &5

*** Banka, Sigorta ve Holding i¢in PD/DD

Portféye Girisinden Rélatif Performans

Ekleme Ekleme Cikarma Cikarma Nominal Rolatif
Tarihi Fiyati* Fiyati* Tarihi Getiri Getiri
Is Bankasi (C) 25.12.2025 13,77 13,73 9.03.2026 4,0% -7,8% -8,9% -13,0% -12,9% -26,5% -11,2%

1ay 3ay 6 ay 12 ay YBB

*Model Portféy’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacagt duyurusu yapidiktan ve Model Portféy Giincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama giinliik
hisse fiyatlart kullanilir. Ctkarilan hissenin rélatif performanslart son kapanisa gére hesaplanmustir.

** Model Portfdy'den ¢ikarilan hissenin fiyat perfrormanslart son kapanis fiyatina gére hesaplanmustir.

BIST-100
Model Portfoy Endeks
Performans Nominal  Rélatif Performans
2025 Yili 14,2% -0,3% 14,6%
2026 Yilbagindan Bugiine 12,4% -1,0% 13,6%

Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet
a.d.: Anlamli degil

Onemli Not: Gedik Yatirim Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin esittir. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda; 10 hisseye kadar olan bosluklar BIST-
100 ile doldurulur. Portféyde 10 hissenin asudigi durumlarda ise BIST100 kontenjant kullanilmaz. Model Portféy performanst
hesaplanirken, Model Portféy’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacagt duyurusu yapildiktan ve Model Portféy Giincelleme Raporu
yaytnlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agurlikli ortalama giinliik hisse fiyatlar kullantlir.
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Model Portfoy

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & igecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri

ali.akkoyunlu@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makro Ekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Umut Oztiirk

Madar

Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi.

umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midur Yardimcisi

Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl Yénetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Cimento, Perakende, Kiigiik Olcekli isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Omer Aydin Giiner

Uzman Yardimcisi

Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO

omer.guner@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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