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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %187,85 artisla 100.478 milyon
TL olmustur.

FAVOKQi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %159,79 artisla 2.556 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 27 baz puan azalisla %2,5
olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 184 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde
2.989 milyon TL net kar acgiklamistir.

Sonug:

Stellantis Tlrkiye’nin tam konsolidasyonu ve KO lretimindeki artis, hacim ve gelirlerde
glclu bir bliyiimeyi beraberinde getirmistir. Toplam satis hacmi yillik %183 artisla yaklasik
93 bin adede ulasirken, 6zellikle gliclii yurt ici perakende performansi ve ihracattaki
toparlanma bu artisi desteklemistir. Gelirler ise yillik %188 artisla 100,5 milyar TL’ye
yiikselerek beklentileri asmistir. FAVOK yillik %160 artisla 2,6 milyar TL'ye yiikselmis olsa
da, %2,5 seviyesindeki FAVOK marji tarihsel seviyelere kiyasla yapisal olarak zayif bir
karlilik profiline isaret etmektedir. Yurt ici pazar ve perakende satis beklentilerindeki asag)
yonll revizyon (ihracatta yukari yonli), ydnetimin 2026 yilina iliskin yerel talep ve
fiyatlama dinamiklerine daha temkinli yaklastigini géstermektedir. Bilango tarafinda; bu
ceyrekte stoklarda belirgin bir artis gozlenirken, temettl kaynakli nakit ¢ikislar kaldirag
metrikleri Gzerinde baski yaratmis ve net borg 48,2 milyar TL'ye ylikselmistir. Yilsonu icin
dngdrdiiglimiiz 2,4x Net Borg/FAVOK rasyosu ydnetilebilir seviyede olsa da, bir yildan kisa
slire 6nceki net nakit pozisyonundan bu seviyeye gecis, devam eden uzun vadeli déniisiim
ve yatirim sireciyle ilgilidir. Son ddnemdeki glicli relatif performans ve 4C25 sonuglari
sonrasl asagl yonli revizyon yaparak “Endekse Paralel Getiri” 6nerimize paralel olarak,
daha anlamli bir yeniden degerleme igin siirdiirilebilir marj toparlanmasina ve daha giigli
nakit akisi tiretimine dair daha net sinyaller gerektigini diistinliyoruz.

TL mn 2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (yly) A (c/¢)

Net Satislar 34.906 100.478 %187,9 34.906 88.888 103.501 138.308 100.478 %187,9 -%27,4
Briit Kar 1.961 7.132 %263,7 1.961 6.271 4.865 9.601 7.132 %263,7 -%25,7
Faaliyet Kari -1.256 1.200 - -1.256 791 -191 3.425 1.200 - -%65,0
FAVOK 984  2.556 %159,8 984 2918 2.049 5.050 2556 %159,8 -%49,4
Net Parasal Kayip / Kazang ~ -1.748 461 - -1.748 190  1.193 306 461 - %50,7
Net Kar -184 2989 - -184 2162 1.388 5.827  2.989 - -%48,7
Briit Kar Marji %5,6 %7,1 148bp %5,6 %7,1 %4,7 %6,9 %7,1 148bp 16bp
Faaliyet Marji -%3,6 %1,2  479bp  -%3,6 %0,9  -%0,2 %2,5 %1,2 479bp -128bp
FAVOK Mariji %2,8 %2,5 -27bp %2,8 %3,3 %2,0 %3,7 %2,5 -27bp -111bp
Net Kar Marji -%0,5 %3,0 350bp  -%0,5 %2,4 %1,3 %4,2 %3,0 350bp -124bp
Net Borg 3.994 48.216 %11073’ 3.994 24.525 22.446 36.897 48.216 %11073’ %30,7
Net Déviz Pozisyonu -3.412 -16.137 %372,9 -3.412 -4.386 -6.985 -8.558 -16.137 %372,9 %88,6
Net Borg/FAVOK 0,6 3,8 %495,8 0,6 53 3,6 3,4 3,8 %4958 %14,3

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TOASO:TI/TOASO:IS
Fiyat (TL/hisse) 298,25
Hedef Fiyat 320
Potansiyel Getiri %7,29
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 162,78-326,97
Piyasa Degeri(milyon TL) 149.125
Firma Degeri(milyon TL) 197.341
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 35.790
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %27,70
%26,96

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama iglem Miktari(000) 2.374 3.330 3.880 5.376
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 692.740 951.889 1.123.494 1.251.029
Fiyat Araligi(TL/hisse) 286,0-298,3 252,0-299,0 252,0-325,8 163,6-325,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 12 2 34

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 1 -5 2 -2

Ortaklik Yapisi Sermaye Pay1 (%)

STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
Diger 24,52

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv Sektorii

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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