GedikYatirm

Sanayi Uretimi — Kasim 2022

Sanayi liretiminde kismi toparlanmaya karsin yillik biiyiime zayif seyrediyor 10 Ocak 2023

Sanayi iiretimi Kasim’da aylik %1,1, yiluik %1,3 daraldi. Ekim ayinda aylk el GG R L
%2,8'lik bir iyilesme gésteren mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig sanayi  JEEEETREGERTE T

Uretimi Kasim’da aylik %1,1 daraldi. Boylece Temmuz’da baslayan disis trendi 150

devam ederken, Haziran seviyesine gore geri cekilme %3,8’e ulasti. Yillik bazda 140

bakildiginda ise, takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretiminin %1,3’liik
daralmayla negatif bolgeye gectigi goriliyor. Yilin ilk yarisinda yaklasik %10’luk
yillik blylme performansi gosteren sanayi Uretimi 3. ceyrekte sadece %1,3,
Ekim’de de %3,2 biiylime kaydetmisti. 1o

Sektorler arasinda biiyiime performansi ciddi sekilde farklilasiyor. Bununla
beraber, biiyiime performansinin alt sektérler arasinda ciddi sekilde ayristigini
belirtmek gerek. Soyle ki, biylimeyi asagl ceken sektdrler olarak ana metal
(yillik -%20,5), tekstil (-%18,7), kagit ve kagit triinleri (-%9,0), gida Grlinleri (- 70

%6,2), metalik olmayan diger mineraller (-%5,9) ve plastik-kauguk Grinleri (- SE3sIsagISIIABA
1.3%) 6ne cikarken, bilgisayar ve elektronik Griinler (%73,1), makine-techizat ST T
(%16,7), diger ulasim araglar (%16,7), motorlu-tasitlar (%14,0), giyim esyasi
(%13,8) ve elektrikli trlinler (%10,1) gibi sektorlerde ¢ift haneli bliyiime oranlari
oldugu goruliyor.
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Kaynak: TUIK

Grafik 2: Elektrik tiiketimi — sanayi iiretimi (yillik deg.)

Son ceyrekte GSYH biiyiimesi %2,0 civarinda kalabilir. imalat PMI endeksi 222 jzz
Aralik’ta 45,7’den 48,1’e dogru bir iyilesme kaydettiyse de, Mart ayindan beri
50 seviyesinin altinda seyretmeye devam ediyor. Buna ek olarak, elektrik 0% o
tiiketiminde Temmuz’dan beri siiregelen gerilemenin yilin ilk glinlerinde de ayni 20% 10%
hizda devam ettigi gorillyor (Temmuz: yillik -%5, Agustos: -%2, Eylil: -%6, 10% M&N 5%
Ekim: -%7, Kasim: -%6, Aralik: -%7, 1-9 Ocak: -%6). Bu iki gosterge dayanarak, 0% \/ /) 0%
sanayi Uretiminde yillik blyimenin Aralik’ta da negatif bolgede (ya da iyi ) [ ——Sanayi retimi, sol eksen w V \ .
10% 506
ihtimalle cok dusik oranli pozitif) kalabilecegine isaret ediyor. Sanayi o — Elektrik tiketimi, sag eksen o
iretimindeki ciddi yavaslama ve diger 6ncii gostergelere dayanarak, momismmoocrroEan g9 g SN
GSYH’nin son geyrekte bir 6nceki ceyrege gore daralabilecegini, yillk GSYH Toonomonmmmemem e s e,
biiylimesinin de %2,0 civarinda gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: TUIK, TEIAS

Hatirlatmak gerekirse, GSYH blylmesi yilin ilk yarisinda %7,6 seviyesinde
gerceklesirken, 3. ceyrekte %3,9’a gerilemisti. I¢ talebin goreceli olarak giiciinii
korudugu ve yillik ihracat blylimesinin ilk yariyildaki %19 seviyelerinden, yilin
ikinci yarisinda %5’in altina geriledigi dikkate alindiginda, biylimedeki
yavaslamanin temel olarak ihracat kaynakli oldugu séylenebilir. Biiyiimedeki
yiin ikinci yarnisindaki bu ciddi ivme kaybina karsin, 2022 yii GSYH
biiyiimesinin yilin ilk yarisindaki giiclii performansin yardimiyla %5,0
civarinda gerceklesecegi anlasiliyor.
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blo 1: Sanayi uretim endeksi, Yillik degisim

Arnndirilmanis Takvim etk rindirilmig Mevsim ve takvim etkisi arindirilmig

(yillik degisim) (yillik degisim) (aylik degisim)

Agirhk* /22 10/22  09/22 /22 1022 0922 /22 10/22

Toplam Sanayi Sektéri 3.2% 0.5% -1.1% 2.8%
Aramal imalat 39% -8.5% -4.3% -4.9% -8.6% -4.7% -5.0% -1.6% 1.3% -1.5%
Dayanikh Taketim Mal imalau 4% 4.0% 6.4% 0.3% 4.1% 6.3% 0.4% 1.3% 5.1% -1.6%
Dayaniksiz Taketim Mali imalat 28% 0.3 4.9% 7.0% 0.3% 4.1% 7.1% -0.5% 0.8% -2.1%
Enerji 10% -6.4% -3.5% -1.3% -8.5% -3.8% -1.4% -2.5% -0.8% -1.3%
Sermaye Mali imalat 18% 18.3% 28.4% 7.1% 18.3% 27.7% 7.2% -1.1% 10.6% -1.3%
Madencilik ve Tas Ocakgihig 4% -8.7% -6.5%  -16.5% -8.6% -7.3%  -16.5% -1.3% 7.9% -2.5%
imalat Sanayi B87% -0.4% 4.9% 1.7% -0.4% 4.4% 1.7% -1.0% 3.0% -1.6%
Gida Uriinleri 12% -6.2%0 -2.0% 3.2% -6.2% -2.3% 3.2% -0.2% 0.0% 1.5%
Tekstil Uranleri imalan 79 -18.3%  -15.4% -10.3% -187%  -15.5%  -10.5% -1.6% -2.8% -2.0%
Metal Esya Sanayi (makina techizat harig) 76 5.1% 3.5% -0.3% 5.1% 2.306 -0.3% 0.1% 3.3% -1.2%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% -5.800 -1.0% -2.3% -5.9% -1.3% -2.3% -0.6% -0.2% -1.3%
Giyim Egyasi imalan T 13.7% 17.5% 18.9% 13.8% 17.2% 19.1% -1.0% 2.5% -5.1%
Matarlu kara tasin, treyler ve yan treyler imalan 506 13.7% 17.9% 22.2% 14.0% 17.6% 22.9% 2.4% -1.5% -1.6%
Makine&Techizat imalat {baska yerde sinflandinimay 506 16.4% 20.9% 15.9% 16.7% 20.0% 16.1% 0.2% 1.2% 3.2%
Plastik-Kauguk Urinleri Imalau 5% -1.4% 2.0% 2.7% -1.3% 2.0% 2.7% 2.2% 0.4% -2.1%
Kimyasal Madde Uranleri imalan 506 -6.1% -3.3% -0.3% -6.2% -4.0% -0.4% 0.1% -2.1% -2.1%
Ana Metal Sanayi 3% -20.3%  -13.9% -13.0% -20.5% -14.0%  -13.0% -6.5% 0.7% -0.3%
Elektrikli techizat imalat 3% 10.0% 10.5% 1.3% 10.1% 9.1% 1.3% 2.1% 6.3% -2.3%
Elektrik, Gaz ve Su 8% -7.9% -5.0% -2.4% -7.9% -5.0% -2.4% -2.3% -2.2% -1.6%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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