GedikYatirm

Blylime - 2022/4. Ceyrek

Son ceyrekte yavaslama siirse de, biiyiime beklentilerin lizerinde kaldi 28 Subat 2023

GSYH son ceyrekte beklentilerin iizerinde %3,5 biiyiidii. Yilin ilk yarisinda yillik
%7,7 seviyesinden (glincl ceyrekte %4,0 gerileyen GSYH blylimesindeki ivme
kaybinin devam etmesiyle son ¢eyrekte %3,5 bliyime kaydedildi. Buna ragmen,
GSYH biyimesinin %2,7’lik tahminimiz ve %2,9’luk medyan beklentinden daha iyi
bir performansa isaret ettigini soyleyebiliriz. Takvim ve mevsim etkilerinden
arindirilmis GSYH ise geyreklik bazda gecen ceyrekteki %0,21’lik sinirli dislisiin
ardindan %0,9’luk bir toparlanma gosterdi. Bu sonucun ardindan, 2022 yili
buylmesi de %5,6 olarak ortaya ¢ikti.

GSYH biiyiimesinin motoru dzel titketim olmaya devam ederken, net ihracatin
katkisi negatife dondii. GSYH blyumesindeki yavaslama ihracattaki zayifliktan
kaynaklanirken, i¢ talep ise gliclinii koruyor. Soyle ki, net dig talep manset biyiime
oranini %3,3 asagl cekerken, 6zel tiiketim harcamalari biyliimeye %10,9 oraninda
katki vermis. Ek olarak, devletin tiiketim harcamalarinin %1,3, yatirim
harcamalarinin ise %0,7’lik katki verdikleri goriliyor. Stok kullanimiise 6nceki 8
ceyrekte oldugu gibi bilyiimeyi asagl cekmis. Ozetle, ihracatta yasanan
yavaslamaya ragmen, fiyatlarin ylikselecegi beklentisiyle 6ne cekilen ic¢ talebin
ekonomik aktiviteyi canli tuttugunu séyleyebiliriz. Uretim tarafindan bakildiginda
da, biytimeyi hizmet sektorleri siriiklerken, ihracattaki zayifligin etkisiyle sanayi
sektoriiniin %3,0 daraldigini, itk 9 aylik déonemde %10 daralan insaat sektoriiniin
ise son ceyrekte %2,0 blyldigiini goriiyoruz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: GSYH biiyiimesine katki kirilimi (%)
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Kaynak: TUIK

Grafik 2: Takvim etkisi ve mevsimsellikten
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Kaynak: TUIK
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TABLO 1: Yiluk GSYH biiyiimesi (harcamalar tarafindan)

Ceyrek sonuclari 12 ay birikimli
4C22  3¢22  2¢22  1¢22  4A¢21 4C22  3¢22
Tiketim 15.3% 18.6% 19.8% 18.8% 16.0% 18.0% 18.3%
Yerlesik hanehalklarinin tuketimi 16.1% 20.4% 22.4% 20.9% 20.5% 19.7%  21.0%
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalari 9.0% 4.7% 1.6%  4.5% 1.4% 5.2% 3.0%
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 2.6% -0.8% 5.3%  4.5% 2.1% 2.8% 2.7%
Mal ve Hizmet ihracati -3.3%  12.4% 16.4% 14.4% 21.6% 9.1% 16.2%
Mal ve Hizmet ithalati (-) 10.2% 11.9% 5.8% 2.2% 3.1% 7.9% 5.7%
Gayri Safi Yurtici Hasila 35% 4.0% 78% 7.6% 9.6% 56% 7.2%
Ceyreksel Bliyiime
Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik Biyiime) 09% -0.1% 1.8% 07% 1.6%

Kaynak: TUiK

TABLO 2: Yiluk GSYH biiyiimesine katki (harcamalar tarafindan)

Ceyrek sonuclari 12 ay birikimli
4AC22  3¢22  2¢22  1¢22  4A¢21 4C22 3¢22
i¢ Talep 12.8% 12.7% 15.1% 14.2% 12.8% 14.6% 13.9%
Tiketim 121% 12.9% 13.7% 13.0% 12.2% 13.6% 13.4%
Yerlesik hanehalklarinin taketimi 10.9% 12.3% 13.5% 12.4% 12.0% 12.2% 12.5%
Devletin Nihai Tuketim Harcamalar 1.3% 0.6% 0.2% 0.6% 0.2% 0.7% 0.4%
Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu 0.7% -0.2% 1.4% 1.2% 0.6% 0.7% 0.7%
Dis Talep -3.3% 0.6% 2.8% 2.9% 4.3% 0.6% 2.6%
Mal ve Hizmet ihracat -0.9% 2.8% 3.9% 3.4% 5.0% 2.2% 3.8%
Mal ve Hizmet ithalati 24%  -22%  -1.1%  -04%  -0.7% 1.6% 1.2%
Stok Degigmeleri -6.0% -9.3% -10.0% -9.5% -7.5% -9.6% -9.3%
Gayri Safi Yurtici Hasila 35% 4.0% 78% 7.6% 9.6% 56% 7.2%

Kaynak: TUIK

TABLO 3: GSYH biiyiimesi (iiretim tarafindan)

Ceyrek sonuclarn 12 ay birikimli
4C22  3¢22 2022 1G22 4¢21 4C22  3¢22
Tarim, Ormancilik ve Balikgilik -0.3% 2.3% -2.0% -1.5% 2.6% 0.6% 1.3%
Sanayi -3.0% 0.6% 8.3% 8.6% 11.4% 3.3% 7.2%
sak: imalat Sanayi -1.6% 2.0% 9.7% 8.4% 12.4% 4.3% 8.1%
insaat 2.0% -15.0% -10.7%  -7.5% -5.4% -8.4% -10.0%
Hizmetler (Ticaret, Ulastirma ve Turizm) 8.6% 7.0% 18.1% 153% 15.8% 11.7% 13.8%
Diger Hizmetler 6.7% 9.8% 7.8% 8.7% 11.0% 8.2% 9.4%
Sektorler Toplami 3.8% 4.3% 8.9% 9.0% 11.1% 6.2% 8.2%
Vergi-Stbvansiyon 1.5% 23% -1.0% -33% -1.9% 0.0%  -0.9%
Gayri Safi Yurtici Hasila 35% 40% 7.8% 7.6% 9.6% 56% 7.2%
Ceyreklik Biiylime
Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik Biyime) 09% -01% 18% 07% 1.6%

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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