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3C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %6,4 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%107,6 artigla 6.9 milyar TL olmustur. 2022 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %72,2 artisla 17.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %16,0 diistis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%145,1 artisla 1.4 milyar TL olmustur. 2022 yihnin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %66,1
artisla 4.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 542 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 311 baz puan artisla %20,4 olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dbénemine gore 86 baz puan dususle %23,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %8,58 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%224,7 artigla 2 milyar TL olmustur. 2022 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kari %
84,4 artigla 5.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %22,8 artigla 7.6 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3G22'de 6.887 mn TL satis geliri (kons: 5.018 mn TL), 1.402 mn TL FAVOK (kons: 1.038 mn
TL) ve 1.956 mn TL net kar (kons: 1.445 mn TL) aciklamistir. 3¢22'de satis gelirleri yillik %107,6 artisla
(ceyreklik: +%6,4) 5,01 milyar TL olan beklentilerin Gzerinde 6,88 milyar TL olarak agiklanmistir.
Beklenenden yuksek satis gelirlerinin nedeninin artan teslimatlar ve zayif TL'nin etkilerinden
kaynaklandigini distiniiyoruz. Onceki ceyrekte 309 milyon dolar yeni sézlesme tutari, 3¢22'de 440
milyon dolara yukselmis, bu yil toplam sézlesme tutari 924 milyon dolara ¢ikmistir. Diger taraftan bir
onceki ceyrekte 7,9 milyar dolar olan bakiye siparisler, 3C22 sonunda 7,6 milyar dolara gerilemistir
(2021: 8,5 milyar dolar). 3G22'de sirketin FAVOK'U konsensiis beklentilerin %34, net kari ise %35
lizerinde aciklanmigtir. 3G22'de FAVOK yillik %145,1 artis (ceyreklik -%16,0) kaydederken, FAVOK mariji
%20,4 (yillik: +311bp; ceyreklik: -542bp) olarak gerceklesmistir. DAviz kazanglariyla artan operasyonel
performans sonrasi sirketin net kari yillik %224,7 yukselis (ceyreklik: -%8,6). Nakit donglsi onceki
ceyrege gore 18 gun bozularak 273 gun olmus, net borcu geyreklik %22,8 artis kaydetmistir. Sirketin
net déviz pozisyonu 12,6 milyar TL'dir. Hisse 2022 yili beklentilerine gére 12,7x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2021/09 2022/09 3C22  Alyly)
Net Satiglar 10.292 17.728 72,2% 3.318 9.847 4.365 6.476 6.887 107,6% 6,4%
Brut Kar 3.401 5.442 60,0% 825 3.248 1.313 2.106 2.023 145,2% -4,0%
Faaliyet Kari 2.168 3.692 70,3% 462 2.902 906 1.531 1.255 171,7% -18,0%
FAVOK 2473 4107 66,1% 572 3.029 1.037 1.669 1.402 145,1% -16,0%
Net Kar 3.141 5.792 84,4% 602 3.990 1.696 2.140 1.956 224,7% -8,6%
Brt Kar Marji 33,0% 30,7% -234bp 24,9% 33,0% 30,1% 32,5% 29,4% 450bp -315bp
Faaliyet Kar Marji 21,1% 20,8% -24bp 13,9% 29,5% 20,7% 23,6% 18,2% 430bp -542bp
FAVOK Marji 24,0% 23,2% -86bp 17.2% 30,8% 23,7% 25,8% 20,4% 311bp -542bp
Net Kar Marji 30,5% 32,7% 215bp 18,2% 40,5% 38,8% 33,0% 28,4%  1.025bp -464bp
Net Borg 2,678 7.643 185,4% 2,678 2911 5.646 6.222 7.643 185,4% 22,8%
Net Borg/FAVOK 0,6 1,1 8337% 0,6 0,5 1,0 1,0 1,1 8337% 8,56%
Net Bor¢/Ozkaynak 0,1 0,2 91,90% 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 91,90% 15,08%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
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Hisse Bilgileri

Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu ASELS:TI/ASELS:IS
Fiyat (TL/hisse) 32,76
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 15,38-36,06
Piyasa Degeri (milyon TL) 74.693
Firma Degeri (milyon TL) 82.336
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 19.420
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.280
Dolasimdaki Paylar (%) 26,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 23%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 24%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 92.513 87.208 87.135 62.434
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 3.010.812 2.741.751 2.558.049 1.588.319
Fiyat Araligi (TL/hisse) 31,1-33,5 28,7-33,5 22,1-339 16,1-33,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 7 48 37 103
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -10 -4 -10 -25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Turk Silahli Kuvvetlerini Glglendirme Vakfi 74,20
Diger 25,80

Sirket Faaliyet Alani

ASELSAN her tarli kurum, kurulus ve tiketiciye yonelik olarak kara, hava, deniz ve uzay
uygulamalari kapsaminda her nevi elektrik, elektronik, mikrodalga, elektro-optik, gidim,
bilgisayar, bilisim, kriptoloji, glivenlik, mekanik kimya ve benzeri konularda gesitli yaziim,
cihaz, sistem, arag, gereg ve platformlarin arastirma, gelistirme, mihendislik, Gretim, test,
montaj, entegrasyon ve satisini yapmak, satis sonrasi hizmetini vermek, ticaretini
yapmak, yaptirmak ve proje, muhendislik, danismanlik, servis, egitim, taahhut, insaat,
yayin, ticaret, isletme ve internet hizmetleri konusunda her turl girisim ve faaliyetlerde
bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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