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Sanayi uretimi — Eylil 2023

Perakende satislar ve sanayi iiretimi arasindaki derin ayrisma siiriiyor... 10 Kasim 2023

Grafik 1: Sanayi liretim endeksi *

Sanayi iiretimi endeksi Eyliil'de yillk %4,0 artti. Takvim etkisi ve
mevsimsellikten arindirilmis sanayi lretim endeksi aylik bazda Temmuz’daki
%0,4, ve Agustos’taki %0,8’lik diiststn ardindan, Eylil'de de %0,1’lik hafif vir
disls gosterdi. Son 3 aydaki bu gerilemeye karsin, sanayi Uretiminde gecen
yilin ayni ayina gore degisim %4,0°lik bir artisa isaret ediyor. Bu rakamla
Gglncl geyrekteki sanayi Uretimi artisi yillik %4,9 olurken, bu rakam ilk iki
ceyrekteki %0,3 ve %1,1’'lik daralmalara gore bir iyilesmeye isaret ediyor.

Sanayi liretiminin sektorlere kirlliminda dengesizlikler devam ediyor.
Sanayi Uretiminin sektorel kirlliminda 6nemli farkliliklar oldugunu soyleyebiliriz.
Soyle ki, gida iiriinleri, tekstil, giyim, kimyasal iiriinler, kagit iiriinleri,
metalik olmayan mineral iiriinler (cam, seramik, cimento) ve ana-metal gibi
sektorler sene basindan beri gérece daha zayif seyrederken, giicli sektérler
olarak motorlu-tasitlar, metal-esya, makine-techizat, elektrikli techizat ve
diger ulasim araglan (gemi imalati) gibi sektorler 6ne cikiyor. Bu ay 6zelinde,
yillik %9,2 daralan tekstil, %9,9 daralan giyim esyasi ve %7,8 daralan kimyasal
Urtnler sektorleri en zayif sektorler olarak 6ne cikarken, glicli performans
gosteren sektorlerden metal-esyada yilllk %9,8, makine-techizatta %7,5,
motorlu tasitlarda %6,4 ve elektrikli-techizatta %5,8’lik artislar var.

Perakende hacim endeksi ile sanayi iiretimi endeksi arasinda 2021’in
sonlarindan itibaren net bir ayrisma var. Tarihsel olarak bakildiginda,
birbirleri ile paralel bir seyir izleyen perakende hacim endeksi ile sanayi Gretimi
arasinda 20221’in sonlarindan itibaren net bir ayrisma goézlemleniyor. $Soyle ki,
sanayi liretim endeksinin mevcut seviyesi Subat 2022’deki zirve seviyenin
%2,0 kadar altindayken, ayni donemde perakende hacim endeksinde
%35’e yakin bir artis oldugunu goriiyoruz. Sanayi Uretimi bu yilin ilk 2
ceyreginde %1,1 ve %0,3 daralirken, perakende hacim endeksinin ayni
doénemlerde %28 ve %29’luk artislara isaret etmesiyle, bu ayrisma 2023 yilinda
daha da belirginlesti. 2023’(lin 3. geyreginde perakende hacim endeksinde hafif
bir gerileme olsa da, aradaki ayrisma halen ¢ok belirgin. Hatirlatmak gerekirse,
Agustos’ta perakende hacim endeksi aylik %4,7 gerilerken, yillik %17,3 artis
gosterdi. Bu da, Haziran’dan bu yana gerceklestirilen parasal sikilastirmaya
karsin, i¢ talepteki yavaslamanin heniiz yetersiz olduguna isaret ediyor. 2
Kasim’da agiklanan Enflasyon Raporu’nun sunumu esnasinda, TCMB Baskani
Erkan’in da benzer bir gériist ifade ettigini belirtelim. 13 Kasim’da agiklanacak
eyldl ayina iliskin perakende hacim endeksi ile birlikte hizmet sektoérleri ciro
endeksleri i¢ talebin seyri konusunda 6nemli bir fikir verebilir. Giiglii i¢ talebin
kirilmasi icin, tiiketicilerin talebi 6ne cekme egiliminin, bir baska ifadeyle
enflasyon beklentilerindeki bozulmanin kirilmasi da gerekiyor. Bunun i¢in
de, mevcuttakinden daha siki bir para politikasi durusuna ihtiya¢ oldugu
yoniindeki goriisiimiizii koruyoruz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 2: Perakende hacim endeksi — sanayi iiretimi
(2015=100) *

—— Perakende hacim endeksi
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Grafik 3: Perakende hacim endeksi — sanayi iiretimi
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* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindurilmuis, 3 aylik har. Ort.
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GedikYatl rrm Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi

blo 1: Sanayi uretim endeksi, Yillik degisim

Arindirilmamig Takvim etkisi arindirilmis Mevsim ve takvim etkisi arindirilmis

(yillik degisim) (yillik degisim) (ayhk degisim)
Agirhk* 09/23 08/23 07/23 09/23 08/23 07/23 09/23 08/23 07/23
Toplam Sanayi Sektéri 3.1% 7.6% -0.1% -0.8% -0.4%
Aramali Imalat 39% 1.4% 1.1% 13.9% 2.0% 1.1% 3.1% -0.3% -1.2% 0.0%
Dayanikh Taketim Mali imalan 4% 5.9% 2.8% 28.5% 6.1% 2.8% 16.3% 2.5% -3.1% 0.1%
Dayaniksiz Tuketim Mali imalati 28% -4.1% -4.8% 14.1% -3.2% -4.9% 2.1% -0.7% -2.1% -1.2%
Enerji 10% 1.4% 2.5% 5.8% 1.6% 2.7% 1.3% -2.5% 2.4% 3.0%
Sermaye Mali Imalat 18% 19.6% 15.4% 39.8% 21.2% 15.6% 25.7% 2.0% 0.0% -2.9%
Madencilik ve Tag Ocakgilig 4% 7.1% 5.0% 71% 9.1% 5.1% 0.2% 1.4% 0.3% 9.6%
imalat Sanayi 87% 2.9% 1.8% 19.5% 3.7% 1.8% 7.6% 0.0% -1.2% -1.4%
Gida Urunleri 12% -0.4% -1.4% 14.3% 0.2% -1.5% 3.7% 2.1% -2.8% 0.9%
Tekstil Uranleri imalati 7% -9.0% -8.2% 11.3% -9.2% -8.5% -0.6% -2.7% -4.0% 0.1%
Metal Esya Sanayi (makina techizat harig) 7% 8.7% 12.9% 32.6% 9.8% 12.8% 16.9% -2.8% -0.2% 0.2%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalat 7% -1.2% -1.0% 11.0% -1.0% -1.0% 0.2% -1.1% -0.7% -3.1%
Giyim Esyasi imalati 7% -10.0% -11.4% 4.6% -9.9% -11.4% -5.4% -2.6% -0.8% -10.0%
Motorlu kara tasit, treyler ve yari treyler imalati 5% 6.1% -2.0% 39.9% 6.4% 2.1% 24.4% 3.2% -8.4% 4.3%
Makine&Techizat Imalat (baska yerde siniflandiriimay. 5% 6.1% 4.7% 29.1% 7.4% 4.8% 15.3% 4.0% -3.1% 1.3%
Plastik-Kaucuk Uranleri imalati 5% 1.3% 1.3% 23.3% 1.3% 1.3% 8.5% -1.9% -2.9% -0.1%
Kimyasal Madde Urtinleri imalati 5% -6.1% -8.1% -5.8% 5.1% 8.1% -13.2% 1.3% 3.7% -5.3%
Ana Metal Sanayi 3% 1.5% 1.1% 14.3% 1.8% 1.3% 5.0% 0.4% -1.9% -2.9%
Elektrikli techizat imalati 3% 4.5% 4.8% 29.1% 5.8% 4.8% 13.6% -0.9% -3.0% -1.5%
Elektrik, Gaz ve Su 8% 4.2% 4.9% 9.3% 4.2% 4.9% 4.7% -2.0% 2.3% 4.0%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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