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Piyasalarda Bugiin PIYASA VERILERI
. e P 5
Kiresel piyasalar Fed faiz karari sonrasi haftanin dérdiincl islem gliniinde yon arayisi iginde. Sappany  CEk Gl Gin (%) Ay (%)
Yatinmcilar hem ABD-Cin ticaret gériismelerindeki gelismeleri hem de Apple ile Amazon’un S&P 500 6.891 6.920 6.852 0,00 3,02
aciklayacag bilangolara odaklandi. ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile
Giiney Kore’de yaptigi goriismenin ardindan nadir elementler ve kritik mineralleri kapsayan bir Dow Jones 47.632 48.041 47.449 -0,16 2,66
yillik ticaret anlagr’r?asm‘a varildigini, ay'rl‘ca fer?tanll tarltelerlnlnl %20’den’ %10’a indirildigini Nasdaq 23.958 24.020 23.764 0,55 5,73
duyurdu. Bu haberin piyasada sinirli iyimserlik yarattigini belirten UBS’ten Paul Donovan,
detaylarin netlesmemesi nedeniyle piyasalarin sevinecegini ama asiri iyimser olmayacagini ifade Kapanis  G.Yiksek Gln (%) Ay (%)
et DAX 24203 24.204 24.152 033 135
ABD tarafinda Fed’in Carsamba glinii politika faizini 25 baz puan indirerek %3,75-4,00 arali§ina FTSE 100 9.712 9.756 9.708 -0,45 3,87
cekmesi, piyasalar tarafindan beklendigi gibi karsilandi. Ancak Baskan Jerome Powell, Aralik
ayinda yeni bir faiz indiriminin garanti olmadigini vurgulayarak temkinli bir ton benimsedi. CAC 40 8.201 8.201 8.149 0,00 3,87
Deutsche Bank ve UBS analistleri, Fed’in mesajlarinin sahin egilimli oldugunu ve piyasanin Kapanis  G.Yiiksek Giin (%) Ay (%)
beklediginden daha az faiz indirimi goriilebilecegini degerlendirdi.
Nikkei 225 51.326 51.657 50.973 0,04 14,23

Sirket cephesinde teknoloji hisseleri giindemi belirlemeye devam etti. Alphabet hisseleri, gelirin Hang Seng 26.283 26.589 26.139 0,24 213

ilk kez 100 milyar dolari asmasi ve yapay zeka uygulamasi Gemini’nin 650 milyon kullaniciya
ulasmasi sonrasi %6,7 ylkseldi. Buna karsilik Meta, 16 milyar dolarlik tek seferlik vergi gideri Shangai 3.987 4.026 3.985 -0,73 2,68
aciklamasiyla %7,1 diserken, Microsoft da OpenAl yatirimlarinin karliligi azaltmasi nedeniyle %3

geriledi. Ug teknoloji devinin toplam sermaye harcamalari yillik bazda %89 artigla 78 milyar Pariteler Kapanig  G.Yiksek Gin (%) Ay (%)

dolara ulasti. Guiniin geri kalaninda yatirmcilarin odagi Apple ve Amazon bilangolarina gevrildi. Altin 3.984,9 3.996,0 3.925,1 -0,39 2,88

Avrupa’da ise borsalar temkinli seyretti. Stoxx 50 endeksi yatay kalirken, Stoxx 600 %0,1 WTI 60,09 60,47 59,84 -0,64 -3,02

geriledi. ECB’nin faiz politikasini degistirmemesi beklenirken, yatinmcilar bélge genelinde Brent 64,50 64,96 64,26 -0,65 -2,32

aciklanacak biiytime ve enflasyon verilerini takip etti. Sirket bazinda WPP’nin kar uyarisi sonrasi

%8,8 diismesi dikkat gekerken, VW’nin (iretimi siirdiirecegini agiklamasi hisselere %1,3 yiikselis EURUSD 1,1617 1,1637 1,1597 0,14 -1,00

getirdi. Genel olarak, kiresel piyasalarda risk istahi zayif kalirken, yatirimcilar para politikasi GBPUSD 13208 13219 13185 011 177

yénlendirmeleri ve teknoloji bilancolarina odaklanmayi siirdiriiyor. ’ ’ ’ ! ’
USDJPY 153,76 153,89 152,16 -0,67 -3,81

Onemli Sirket Haberleri: ONE CIKAN HISSELER

Alphabet (GOOG) (GOOGL) hisseleri, glicli gelen lglincii geyrek sonuglarinin ardindan %7 S&P 500 Kapanis Yiiksek Disiik Glin (%) Ay (%)

ylkseldi. Sirketin geliri ilk kez 100 milyar dolari asarak yillik bazda %16 artisla 102,3 milyar

dolara ulasti ve beklentilerin tizerinde gerceklesti. Siki maliyet disiplini, net geliri %33 artirarak INTEL CORP 41,34 42,03 40,93 -0,46 23,22

yaklasik 35 milyar dolara tasirken, hisse basina kar (EPS) %35 artisla 2,87 dolara yiikseldi NVIDIA CORP 207,04 212,15 204,78 2,99 10,97

(beklenti: 2,27 dolar). Yatinimcilar yapay zeka odakli altyapi harcamalarini izlemeye devam

ederken, Alphabet 2025 sermaye harcamasi tahminini 91-93 milyar dolar araligina yiikseltti; TESLA INC 461,51 465,70 452,68 0,21 3,78

liclincl ceyrek harcamasi ise 24 milyar dolarin hemen altinda gergeklesti. CEO Sundar Pichai,

glcli bulut talebi ve genel is ivmesinin yapay zeka yatinmlarini destekledigini vurguladi. ey EEEWIE Yiiksek Diisiik Giin (0} Ay (%)

(Olumlu) APPLE INC 269,70 271,40 267,12 0,26 5,92

Microsoft (MSFT), beklentileri asan birinci ceyrek sonuglarina ragmen sirket hisseleri agilis AMAZON.COMIN 230,30 232,80 227,76 0,46 4,89

oncesi islemlerde geriledi. Sirket, OpenAl yatiriminin net kari 523 milyon dolar ve hisse basina NVIDIA CORP 207,04 212,15 204,78 2,99 10,97

karr 0,07 dolar azalttigini acgikladi. Yonetim, 2026 mali yilinda GPU ve CPU yatirnmlarinin

artacagini ve bunun énceki maliyet tahminlerini asacagini belirtti. Microsoft, ikinci ceyrek gelirini NASDAQ 100 Kapanig Yiksek Diistik Gln (%) Ay (%)

79,5-80,6 milyar dolar araliginda (beklenti: ~80 milyar dolar) 6ngoriirken, Azure gelirinin sabit CAMBIUM NETWO 2,95 418 1,58 377,35 229,87

kur bazinda %37 artmasi ve Akilli Bulut gelirinin 32,25-32,55 milyar dolar arasinda

gergeklesmesi bekleniyor. (Olumsuz) NVIDIA CORP 207,04 212,15 204,78 2,99 10,97
PURPLE BIOTEC 1,06 1,41 0,86 81,69 85,83

Meta Platforms (META) hisseleri, sirketin Gglincli ceyrekte 16 milyar dolarlik tek seferlik vergi
gideri aciklanmasi ve 2025’te yapay zeka altyapi yatinimlarinin hizlanmasiyla artacak maliyet DAX Kapanis  Ylksek Disiik Gln (%) Ay (%)
uyarisi sonrasi geriledi. Ceyrek donem giderleri %32 artisla 30,7 milyar dolara yiikseldi ve bu

artigin blyiik kismi Ar-Ge kaynakli oldu. Meta, 2025’te agresif harcama planladigini belirterek DIEUTEITIE BRI SHLEE SIS SHLALS gis2 &sd
sermaye harcamalarini 70-72 milyar dolar, toplam giderleri ise 116—118 milyar dolar araliginda DEUTSCHE TELE 27,60 28,26 27,58 -1,92 -4,86
ongortyor. Sirket, dordiincii ceyrek gelirini 56—59 milyar dolar araliginda bekliyor ve yeni vergi

yasasi sayesinde 2025 sonrasi vergi yikiinlin azalacagini tahmin ediyor. (Olumsuz) MERCEDES-BENZ 57,35 58,05 57,15 0,54 7,26
) o HANG SENG Kapanis  Yiksek Disik Gln (%) Ay (%)
Chipotle Mexican Grill (CMG), hisseler, zayif lcilinclii ceyrek sonuglar sonrasinda geriledi.
Karsilastirilabilir satislar yalnizca %0,3 artarken, makroekonomik baskilar, artan is giici ve ~ IND & COMM BK 6,05 6,11 6,03 -0,17 5,40
protein maliyetleri ile yeni tarifelerin etkisi restoran karliligini 200 baz puan diistrerek %24,5’e, XIAOMI CORP-C 4416 45.00 43.50 1.69 1822
toplam faaliyet marjini ise %15,9’a gekti. (Olumsuz) ’ ! ’ ’ ’
CHINA CONSTRU 7,86 7,97 7,82 -0,51 5,08
Bugiin Bilanco Aciklamasi Beklenen Onemli Sirketler: Apple, Amazon.com, Eli Lilly and » ",_ T -
Company, Mastercard, Shell plc, S&P Global, Gilead Sciences. NIKKEI 225 Kapanig Yiksek Duslk Gln (%) Ay (%)
NIDEC CORP 1.947,0 2.067,0 1.935,0 -0,66 -26,07
NTT INC 158,10 158,60 157,50 -0,63 2,20
TOKYO ELECTRI 748,20 751,90 705,00 5,99 7,78
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EMTIA VADELI GORUNUMU
BRENT PETROL
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Brent petrol, Trump—=Xi zirvesinde enerji konularinin ele alinmamasiyla 64 dolar seviyesine gerileyerek onceki kazanglarini sildi. ABD’nin Rus
petrol sirketlerine yaptirim sikilastirmasi ve Gin’den ithalati azaltma ¢agrisi arz belirsizligini artirdi. OPEC+"in Aralik igin Uretim artisi planladig
beklentisiyle petrol fiyatlari 2023 ortasindan bu yana en uzun disus serisini surdiriyor. Teknik olarak Brent petrol, 60,2 dolar desteginden tepki
alarak 64 dolar civarinda dengelenmis durumda. RSI 50 seviyesinde yatay seyrederken, MACD alim yonli sinyal vererek kisa vadeli toparlanmayi
destekliyor. Ancak 65,3 (EMA50) ve 66,1 dolar (Fibo %61,8) direngleri asilmadan ylikselisin glic kazanmasi zor gériiniiyor. Teknik seviyeler olarak;

Direncler : 64,97 - 66,13 - 67,56

Destekler: 63,81 - 63,38 - 60,07
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Altin fiyatlar merkez bankalarinin gliclii alimlariyla, geride biraktigimiz hafta kapanisindan itibaren yasanan doért giinliik dististini sonlandirarak 3.990
dolar seviyesine ylikseldi. Diinya Altin Konseyi’ne gore Ulglincii ceyrekte alimlar %28 artisla 220 tona ulasirken, en blyiik alici Kazakistan oldu. Ancak
ABD-Cin ticaret ateskesi ve Fed Baskani Powell’in Aralik ayinda yeni bir faiz indirimi olasiligini dlisiik gérmesi, altinin yukari yonli hareketini sinirladi.
Teknik olarak ons altin, 3.925 dolar desteginden toparlanarak 4.016 dolar seviyesinde dengelenmis durumda. RSI 50 civarinda yatay seyrederek notr
bélgeyi korurken, MACD’deki negatif gorliniim kisa vadede momentum kaybina isaret ediyor. Yukarida 4.146 (Fibo %23,6) direncinin asilmasi halinde
4.250 dolar hedeflenebilirken, asagida 3.875 (Fibo %50) destegi kritik konumda bulunuyor. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 4000 - 4150 - 4250

Destekler: 3872 - 3750 - 3600
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ENDEKS VADELI GO
S&P 500
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S&P 500 vadeli endeksleri, Trump ile Xi arasindaki gérismenin ardindan karisik seyir izleyerek yon bulmakta zorlandi. Fed’in 25 baz puanlik faiz indiriminin
ardindan Powell'in Aralik icin temkinli mesajlari yatinmcilarin risk istahini sinirlarken, teknoloji hisselerindeki zit bilancolar endekste dalgalanma yaratti.
Alphabet’in %7’ye yakin yiikselisi S&P 500’l desteklerken, Meta ve Microsoft’taki sert diistisler endeksin kazanclarini dengeledi; gozler simdi Apple ve Amazon
bilancolarina gevrildi. Teknik olarak S&P 500 vadeli kontrati 6.900 puan seviyesinde tutunmaya calisirken, 7.000 direncine yaklasmasiyla kisa vadede kar
satiglar gorlliyor. RSI 65 seviyesinde olup asiri alim bolgesine yakin seyrediyor, MACD ise pozitif goriinimini koruyarak ylkselis egilimini destekliyor.
Yukarida 7.000-7.050 araligi giiclu direng, asagida ise 6.850 ve 6.780 seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikiyor. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direngler: 7000 - 7100 - 7200

Destekler:6900 - 6800 -6700

HABER AKIS ENDEKSi

ASTERIA CORP #N/AN/A [ 2.510,0

TOYOTA MOTOR CORP 3.185 322 [N 12 17,5 2.200,0 2.200,0
WUXI APPTEC CO LTD-A 97 129 I -8,5 87,2 115,8 48,2
NISSOU CO LTD 2.809 #N/AnN/A - [ -0,6 1,0 115,8 2.035,0
GOODWIN PLC 21.200 #N/AN/A [ 1,9 218,3 2.987,0 5.860,0
DR ING HC F PORSCHE AG 48 45 I o -24,5 24.400,0 39,1
ASKUL CORP 1.410 1518 I o -26,5 1.949,0 1.382,0
KASUMIGASEKI CAPITAL CO LTD 8.250 14425 [ s 9,5 10.880,0 4.580,0
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 4.599 5550 [ -0,6 -19,0 5.973,0 3.425,0
KOTAK MAHINDRA BANK LTD 2131 2330 I o 22,8 2.301,9 1.679,1

EKONOMiK TAKViM

Veri Beklenti Onceki
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (&yhk) (Eki) 0,20% 0,20%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) (Eki) 2,20% 2,40%
16:15 EUR Avrupa Merkez Bankasi Faiz Orani Karan 2,15% 2,15%
16:15 EUR Mevduat Hesap Oram (Eki) 2,00% 2,00%
16:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani 2,40% 2,40%
16:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Basin Toplantisi
17:30 UsD ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklan 71B 87B
20:15 UsD Dallas Fed Baskani Loganin Konusmasi
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Uluslararasi Piyasalar Birimi

E-Posta : ydb@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 i¢ Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 88

Uluslararasi Piyasalar Satis Birimi

Mehmet Karakavuk Midr (Dahili - 1921) mehmet.karakavuk@gedik.com
Sefa Ozgiir Yatinim Uzmani  (Dahili - 1530) sefa.ozgur@gedik.com
Bilge Uguz Yatinm Uzmani  (Dahili - 1525) bilge.uguz@gedik.com

Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 I¢ Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danigmanligi Birimi

Eda KARADAG Muadr Yardimeisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Maddr Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yonetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kidemli Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmustir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damigmanligi kapsaminda
degildir. Yatinm damismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm
damismanhg sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim &nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak
yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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