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Sanayi Uretimi — Haziran 2024

Sanayi iiretimindeki zayiflik derinlesiyor... 9 Agustos 2024

Grafik 1: Sanayi liretim endeksi *
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Sanayi liretim endeksi Haziran’da yillk %4,7 azaldi. Takvim etkisi ve
mevsimsellikten arindirilmis sanayi tretim endeksi aylik Mayis'ta %1,8’lik
sinirli bir artisin ardindan, Haziran’da %2,1’lik diislis gosterdi. Son aydaki bu
dlsusle beraber, sanayi liretiminde gecen yilin ayni ayina gore degisim %4,7’lik
bir azalisa isaret ediyor. Bu rakamla yil basindan beri sanayi retimi %3,0
azalma gosterirken, bu rakam sanayi Uretimindeki zayifligin derinlestigini
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gosteriyor. .
Sanayi iiretiminin sektorlere gore kirliminda bazi sektorler pozitif ayrissa 70
da genele yayilan zayiflik takip ediliyor. Sanayi Gretiminin sektorel kirlliminda 60
sene basindan bu yana 6nemli farkliliklar oldugunu séyleyebiliriz. Ocak-Haziran 50

doneminde yillik blylime rakamlari ana-metal sektériinde %6,8, elektrikli-
techizat sektoériinde %4,7, kagit Urlinleri sektdriinde %3,7 ve tatin Grinleri
imalatl %10,2’ye ulasiyor. Ote yandan, giyim (-%11,9), deri (-%15,4), makine-
ekipman (-%6,8), agag Urlinleri (-%6,7) ve mobilya (-%7,0) ise gérece en zayif
sektorler olarak 6ne cikiyor. Bu ay 6zelinde, yillik %21,2 daralan agag urtinleri, Gk IEeraRen B haTen e e e anayiliretim]
%16,5 daralan mobilya imalati ve %15,4 daralan deri Griinleri en zayif sektorler  WERYIE 1) ki

olarak One cikarken, glcli performans gosteren sektorlerden iceceklerin
imalati yillik %8,2, makine-ekipman %7,9, tiitlin Grinleri imalati %3,2, diger
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ulasim araclarinin imalati %2,1’lik artiglar var. 140

130 Perakende hacim endeksi
Perakende hacim endeksi ile sanayi iiretimi endeksi arasinda 2021’in 120 Sanayi tretim endeksi
sonlarindan itibaren net ayrisma devam ediyor. Cok glicli giden ic talebe 110
ragmen sanayi tretiminin 2 yildan uzun stredir yatay bir seyir izledigini takip 100
ediyoruz. Buna paralel olarak, perakende hacim endeksi ile sanayi Gretimi %0
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endeksi arasinda 20221’in sonlarindan itibaren net bir ayrisma gozlemleniyor.
Bu siiregte, sanayi lretimi neredeyse 2021 sonundaki seviyesinde

seyrederken, perakende hacim endeksinde kabaca %46’lik bir artis oldugu il gl R R L
gorillyor. 2024 yilinda, ilk 6 aylik dénemde sanayi Gretimi yillik sadece %1,7 PeeeeReRee0808880 888800
bayurken, perfakfande hacim enc.zl.eksinde'ilk 5 aylik déngmde yillik %14’e Kaynak: TUIK, Gedik Investment
yaklasan bir bliyiime var. Son dénemde i¢ talepte kismi bir yavaslama olsa da * takvim etkisi ve mevsimsellikten arindinimus, 3 aylik har. Ort.

halen giiclii seyrettigi sdylenebilir. Ornegin, perakende hacim endeksinde
Mart-Mayis arasinda %2,5’lik geri cekilme yasanirken, ¢ift haneli yillik biyime
rakamlari (2023’te %23, 1C24’te %19) Nisan’da %9,1’e Mayis’ta da %7,0’ye
geriledi. Buna karsilik, finansman maliyetlerinin ylksek kalmasi ve dis talep
kosullarindaki zayiflik nedeniyle sanayi tretimindeki zayiflik devam ediyor.
Haziran ayinda sanayi tretimindeki zayifigin derinlesmesi, imalat PMI
endeksinin Nisan-Temmuz arasinda 50 esik degerinin altinda seyretmesi ve

Temmuz’'da 47,2 seviyesine gerilemis olmasi, sanayi Uretiminde zayif Batuhan Civelek
goriinimdiin strdigl gorlsunl destekliyor. Arastirma Uzmani
batuhan.civelek@gedik.com
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GedikYatl rrm Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi

blo 1: Sanayi uretim endeksi, Yillik degisim

Arindirilmanmig Takvim etkisi arindirilmig Mevsim ve takvim etkisi arindirilmig

(yillik degisim) (yrllik degisim) (ayhik degisim)
Agirhk* 06.24 05.24 06.24 05.24 04.24 06.24 05.24 04.24
Toplam Sanayi Sektéri -0,7% -2,3% 1.7% -5,0%
Aramali imalati 39% -10,1% 2,9% -1,9% -6,0% 0,3% 1,1% -3,5% 0,7% -4,0%
Dayanikli Toketim Mali imalati 4% -13,1% 5,3% -1,0% -9,0% 1,5% 2,6% -6,1% 0,7% -1,8%
Dayaniksiz Taketim Mali imalati 28% -13,2% 2,4% -6,4% -8,9% -0,4% -3,4% -4,7% 1,8% -2,6%
Enerji 10% 12,2% 4,6% 6,7% 13,7% 4,3% 6,5% 9,3% -0,9% -1,2%
Sermaye Mali imalati 18% -9,0% -0,9% -8,5% -5,4% -3,3% -5,9% -2,4% 5.1% -11,4%
Madencilik ve Tag Ocake¢ilign 4% 4,9% 3,8% 10,4% 8,6% 2,2% 11,2% 2,7% -3,9% -1,8%
imalat Sanayi 87% -10,7% 2,3% -4,5% -6,8% -0,4% -1,6% -3,6% 2,1% -5,3%
Gida Uranleri 12% -9,4% 8,3% 5,8% -6,1% 7.1% 7.0% -6,8% 0,5% -0,7%
Tekstil Urainleri imalati 7% -11,3% 1,0% -7, 7% -6,2% -3,0% -3,2% -2,2% 0,6% -1,7%
Metal Esya Sanayi (makina techizat harig) 7% -8,4% 31%  -11,9% -4,1% -6,0% -9,2% 0,5% 0,6% -4,8%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% -14,6% 4,4% -2,4% -10,5% 3,4% -0,1% -5,7% 3,7% -5,8%
Giyim Egyasi imalat 7% -16,6% -2,7%  -20,5% -12,0% -6,6%  -16,6% -3,0% 9,6% -6,5%
Motorlu kara tagiti, treyler ve yar treyler imalati 5% -14,0% -1,8% -9,8% -9,3% -5,0% -6,0% -7,3% 4,5% -6,6%
Makine&Techizat Imalati (baska yerde siniflandinimay, 5% -16,7% -42%  -12,0% -11,9% -7,4% -8,5% -4,2% 2,0% -5,0%
Plastik-Kauguk Uranleri Imalati 5% -17,2% -0,3% -7,5% -12,4% -3,7% -3,9% -5,3% 0,0% -4,7%
Kimyasal Madde Uranleri imalati 5% -4, 7% 6,2% -0,5% -1,2% 3,3% 2,1% -2,9% 0,9% -3,0%
Ana Metal Sanayi 3% -5,7% 7.1% 5,3% -2.7% 4,7% 7.7% -2,2% 0,1% -1.7%
Elektrikli techizat imalati 3% -7.3% 9,1% -1.1% -1,5% 4,5% 3,9% -1,9% 2,5% -5,7%
Elektrik, Gaz ve Su 8% 13,8% 0,9% 1,6% 15,1% 0,9% 1,6% 11,0% 1,0% -2,7%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinrm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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