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TCMB politika faizini 500 bazpuanlik artisla %35 seviyesine yiikseltti...

TCMB politika faizini 500 bazpuanlik artisla %35 seviyesine yiikseltti.
TCMB Ekim PPK toplantisinda 500 bazpuanlik artisla politika faizini %35,0
seviyesine ylkseltti. Piyasadaki medyan beklenti 500 bazpuanlik bir artisa
isaret etse de, piyasanin 6nemli bir bélim de 500 bazpuanin altinda bir artis
bekliyordu. Séyle ki, Foreks’in anketine katilan 22 kurumun 10 tanesi 500
bazpuanin altinda bir artis tahmininde bulunmustu.

TCMB kademeli faiz artis taahhiidiinii koruyor. TCMB enflasyon
gorinimuinde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmanin
gerektigi zamanda ve gerektigi oOlclide kademeli olarak giliglendirilecegini
soylemeye devam ederken, yayinlanan aciklama metninin de énceki aydakine
biyilk paralellik gosterdigini gorlyoruz. Buna gore, TCMB yurtici talepteki
glcli seyir, hizmet fiyatlarindaki katilik ve enflasyon beklentilerindeki
bozulmanin enflasyonda yukari yonli baski olusturmaya devam ettigini
belirtirken, jeopolitik gelismeler nedeniyle petrol fiyatlari kaynakli risklere de
vurgu yapiyor. Bunlara bagli olarak da, enflasyonun yil sonunda Enflasyon
Raporu’ndaki (Rapor) tahmin araliginin st sinirnna yakin seyredecegi
ongorisini koruyor. TCMB 6te yandan, lcret ve kur kaynakli maliyet yonli
baskilar ile vergi dizenlemelerinin enflasyona gecisinin 6nemli olclide
tamamlandigini ve aylik enflasyonun ana egiliminde diislis goézlenecegi de
degerlendiriyor. TCMB gene gecen ay oldugu gibi, Tirk lirasi varliklara yurt igi
ve yurt digi talebin artmasinin fiyat istikrarina giicli katkida bulunacagini
belirtmeye devam ediyor.

Oniimiizdeki hafta yayinlanacak Enflasyon Raporu ve Ekim ayi enflasyonu
politika faizine iliskin beklentileri sekillendirebilir. Piyasada sene sonuna
iliskin politika faizi beklentileri %40 seviyesinde yogunlasiyor ve faiz artig
hizinin da Kasim toplantisinda 250 bazpuana dustirilebilecegi disinuliyor.
TCMB’nin kademeli faiz artis egilimini diistinerek, bu beklentilere katilmakla
beraber, TCMB’nin 2 Kasim’da aclklayacag ¢ceyreksel Enflasyon Raporu ve 3
Kasim’da acgiklanacak Ekim ayr enflasyonunun bu beklentilerin
sekillenmesinde etkili olabilecegini de disliniiyoruz. TCMB’nin enflasyon
patikasina iliskin beklentileri ve Ekim enflasyonunun alt detaylari politika faizi
beklentilerinin yukari yonli glincellenmesine de yol agabilir. Bu arada son
politika faiz artisiyla birlikte, kredi karti nakit avans ve KMH faizleri de
onumiizdeki glinlerde aylik %4,02 (yulliklandirilmis %61,6) seviyesinden, aylik
%4,47 (yillk %70,3) seviyesine ylkselecek, ki bu da i¢ talebi yavaslatmaya
yardimci olacaktir. Ote yandan, ic talebi dizginlemek, geriye déniik fiyatlama
egilimini kirmak ve tasarruf egilimini tesvik etmek icin mevduat faizlerinin
bugiinkiinden ¢ok daha yliksek seviyelere (6rnegin %60’a yakin seviyelere)
ctkmasi gerektigi yonlindeki diistincemizi de koruyoruz. Bu da aslinda daha
yuksek bir politika faizi gerektiriyor.

Politika faiz artisini TL mevduata doniisii tesvik adimlan takip edecek.
TCMB agiklama metninde Tirk lirasi mevduat payinin artirilmasina yénelik ilave
adimlarla parasal aktarim mekanizmasi gliclendirilmeye devam edilecegini de
belirtiyor, ki bunun da beklentimiz dahilinde oldugunu soyleyelim. Bu
aciklamaya gore, TCMB’nin TL mevduat faizlerinde son giinlerde yasanan
diststen rahatsiz oldugu sonucunu cikarabiliriz. Mevduat faizlerindeki bu
dislis, kismen kredi talebindeki yavaslamaya, kismen de KKM’den artan
cikiglarla birlikte bankalarin donlisiim hedeflerini yakalamaya yaklagmasina
bagli olabilir. Buna gore, bankalar igin KKM’den TL mevduata doénils
hedeflerinin yukari yonll revize edilmesi muhtemel goriintiyor. TCMB’nin buna
ek olarak zorunlu karsilik oranlarinda yeni dizenlemelere gitmesi de
secenekler arasinda.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: TCMB’nin ortalama fonlama faizi (%)
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Grafik 2: Politika faizi — bankacilik faizleri (%)
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Tablo 1: Politika faizine (referans faize) endeksli kredi faizleri, yilliklandirilmis

Politika Referans Kredi karti Kredi karti Nakit anavs ve Nakit avans
faizi faiz  akdifaizi gecikme faizi KMH faizleri gecikme faizi
8.5% 10.3% 17.9% 22.2% 17.9% 22.2%

15.0% 17.8% 25.8% 30.4% 37.7% 42.7%
17.5% 21.0% 29.3% 34.0% 41.5% 46.6%
25.0% 31.3% 40.1% 45.2% 53.2% 58.7%
30.0% 38.5% 47.8% 53.1% 61.6% 67.3%
35.0% 46.1% 55.9% 61.4% 70.3% 76.4%
37.5% 50.0% 60.0% 65.7% 74.9% 81.1%
40.0% 54.1% 64.3% 70.2% 79.5% 85.9%
42.5% 58.2% 68.7% 74.7% 84.3% 90.8%
45.0% 62.4% 73.2% 79.3% 89.2% 05.8%

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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