GedikYatirim
Sanayi Uretimi — Subat 2023

Sanayi liretiminde deprem etkisiyle sert diisiis 11 Nisan 2023

Sanayi iliretimi Subat’ta aylik %6,0, yiluk %8,2 diisiis gosterdi. Aralik ve FIEuEBL I GL LR
Ocak’ta i¢ talepteki canliliga bagli olarak toparlanma emareleri gosteren sanayi  JRUSEIMEEITERETTT T
Uretiminde 6 Subat’ta yasanan depremlerin etkisiyle Subat’ta keskin bir diiglis 150

yasandi. Sanayi Uretiminde Onceki aya gore disis %6,0’ya ulasirken, yillik 140
dislis de %8,2 oldu. Sanayi Uretimi endeksinde zirvenin gorildigi Haziran 130
2022’ye gore diislis ise %7,1 seviyesinde seyrediyor. Piyasada medyan beklenti

sanayi Uretiminin gegen yila gore yatay seyretmesine isaret ederken, bizim 120
beklentimiz %4-5 civarlarinda bir daralma seklindeydi. 110
Sektorel dagilima bakildiginda depremin etkisi daha net anlasiliyor. Deprem 122
bolgesinde gorece daha fazla agirliga sahip li¢ sektor olan tekstil, ana-metal ve n

kimyasal iiriinler sektdrlerinde daralmanin daha net bir sekilde hissedildigini
sOyleyebiliriz. Soyle ki, bu l¢ sektorde yillik disUslerin sirasiyla %27, %25 ve 70
%217’ye ulastig gorullyor. Bunlar disinda, deprem bolgesinin énemli bir Gretim IR EREREREEELE &
merkezi oldugu gida sektoriinde %6, madencilik sektoriinde de %11’lik bir CTTETETETEIE T
dislis var. Bununla beraber yillik diislislerin bu sektorlerle sinirli olmadigini ve
genele yayildigini da belirtmek gerek. Ornegin, kagit, kayith medyanin basimi
ve metalik olmayan mineral iiriinler (cimento, cam, seramik) sektérlerinde de
yillik %18, %15 ve %14 gibi cift haneli disisler oldugunu gériiyoruz. Ote 50.0%
yandan, gorece glicli kalan sektorler olarak yillik %9 Uretim artisi kaydeden 40.0%
makine-techizat, %7 lretim artisi kaydeden elektrikli techizat ve %5 Uretim
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Kaynak: TUIK

Grafik 2: Elektrik titketimi — sanayi iiretimi (yillik deg.)*

Elektrik tiketimi

artisi kaydeden motorlu tagitlar sektorlerini 6ne cikarabiliriz. 222: Sanayi Oretimi

Sanayi iliretimi oniimiizdeki aylarda zayif kalmaya devam etse bile, 10.0% ﬂ ﬁ\_\-:

hizmetler sektorii biiyiimeyi destekleyebilir. Sanayi Gretimi igin 6nemli bir 0.0% v A .
oncli gosterge olan elektrik tlketimindeki diisiis mart ayinin sonlarindan W \r\_
itibaren hiz kestiyse de, deprem bélgesinde tiretimin henliz normale dénmemesi oo

nedeniyle, sanayi iiretimi yillik degisimi bir siire daha negatif bélgede kalabilir. ~ 2%9%

Buna ragmen, ¢ok gliclii giden i¢ talebe bagli olarak hizmet sektorlerinin destegi 0% R
ve ilerleyen donemde deprem sonrasi yeniden insa faaliyetleri blylmeyi SEEZTEZEZECZE § g g g § g g
destekleyecegini diistinliyoruz. Segimler sonrasi potansiyel bir faiz artisi ise ig Kaynak: TUIK, TEIAS
talepte sert bir yavaslamaya yol agabilir. Hepsini bir arada dlstindigiimizde, *3 aylik hareketli ortalama

tim yil igin %2,5-3,0 civarinda bir GSYH blylmesinin makul gérindigini
dislinlyoruz. Bununla beraber, depremin isgiiciinde yarattig kayba ragmen,
glcli ic talep nedeniyle risklerin yukari yonli oldugunu soyleyebiliriz.
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GedikYatln m Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi -

hacim/ciro endeksleri

blo 1: Sanayi uretim endeksi, Yillik degisim

Arindirilmamug Takvim etkisi arindirilmig arindirilmis

(yillik degisim) (yillik degisim) (aylik degisim)
Agirhik* 02/23 01/23 02/23 01/23 12/22 02/23 01/23 12/22
Toplam Sanayi Sektéri . . : 4.6% -0.3% -6.0% 2.0% 1.6%
Aramali imalat 39% -14.1% 2.9% -6.8% -14.2% 0.2% -6.3% -9.3% 5.0% 1.5%
Dayanikli Taketim Mali imalati 4% -4.0% 10.9% 2.6% -4.0% 7.1% 2.9% -3.2% 0.1% -0.1%
Dayaniksiz Tuketim Mali imalat 28% -6.4% 9.3% 1.7% -6.4% 6.7% 2.6% -5.0% 1.9% 1.5%
Enerji 10% -8.6% -5.7% -6.3% -8.5% -5.8% -6.2% -2.3% -0.3% 0.4%
Sermaye Mali Imalat 18% 4.5% 22.4% 11.8% 4.5% 18.8% 14.4% -2.8% -0.7% 2.9%
Madencilik ve Tag Ocakgilig 4% -18.2% -6.6% -4.9% -18.2% -8.3% -3.2% -11.2% 3.7% 0.5%
imalat Sanayi 87% -8.2% 8.9% -0.6% -8.2% 6.0% 0.4% -6.6% 2.3% 1.8%
Gida Urainleri 12% -6.0% 10.3% -1.6% -6.0% 9.5% -1.1% -5.0% 4.3% 1.4%
Tekstil Uranleri imalat 7% -26.7% 81%  -15.6% 27.0%  -11.4%  -15.9% -11.9% 0.3% 2.1%
Metal Esya Sanayi (makina techizat haric) 7% -0.3% 15.1% 7.1% -0.3% 11.5% 8.5% -6.0% 3.4% 3.3%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% -13.4% 10.1% -4.0% -13.5% 9.4% -3.8% -12.7% 7.8% 2.4%
Giyim Esyas! imalat 7% 3.8% 21.6% 11.8% 3.8% 17.2% 12.1% -4.3% 5.4% 1.0%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 5% 5.0% 25.0% 14.9% 5.0% 20.6% 15.5% -4.4% 1.7% 0.7%
Makine&Techizat imalati (baska yerde siniflandirimay. 5% 9.2% 23.2% 14.1% 9.2% 20.3% 15.8% -4.8% 3.6% 3.1%
Plastik-Kaucuk Uranleri imalati 5% -4.0% 13.3% -3.7% -4.0% 10.3% -3.6% -6.7% 7.0% 0.7%
Kimyasal Madde Uranleri imalati 5% -17.2% -1.0% -9.7% -17.1% -3.4% -8.9% -9.0% 3.4% -0.2%
Ana Metal Sanayi 3% -24.6% -5.1% -17.4% -24.7% -7.9% -17.5% -13.8% 8.6% 3.7%
Elektrikli techizat imalati 3% 6.6% 18.3% 6.6% 6.6% 13.9% 8.3% -0.9% 5.8% -2.6%
Elektrik, Gaz ve Su 8% -4.5% -5.8% -8.5% -4.5% -5.8% -8.5% 1.4% 1.3% -0.3%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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