Gedik Yatirnnm

Merkez

Merkez Altaygesme Mah. Camli Sok. Ofispark Is Merkezi Blok No: 21 I¢ Kap

No:45 Maltepe/ISTANBUL
Sube

Adana Cinarli Mah. Ziyapasa Bulvar1 No:78 Giinep Ziyapasa Is Merkezi Kat:5
No:504 Seyhan/ADANA

Adapazar Tigcilar Mah. Yeni Cami Sok. Dis Kapr No:5 I¢ Kapi No:201
Adapazar/SAKARYA

Afyon Dumlupinar Mahallesi Siilleyman Génger Caddesi No: 8 ATSO Is Merkezi
Kat: 3 Ic Kap1 No: 7 Merkez / AFYONKARAHISAR

Ankara (Cankaya) | Yildizevler Mah. 714. Sokak Dis Kap1 No:5 I¢ Kap1 No:38 Vizyon Plaza
Cankaya/ANKARA

Ankara (Kizilay) | Mustafa Kemal Mah. 2157 Sk. Dis Kapi No:2 I¢ Kapi No:ll
Cankaya/ANKARA

Antalya Elmali Mah. Cumhuriyet Cad. Dis Kap1 No:40 Giiltekin Isham Kat:3 I¢
Kap1 No:301 Muratpasa/ANTALYA

Alanya Sekerhane Mah. 1100 Sok. Dis Kapt No:9 I¢ Kapt No:206
Alanya/ANTALYA

Aydin Hasanefendi-Ramazan Paga Mah. Istiklal Cad. Dis Kap: No:23 I¢ Kap
No:1 Efeler/AYDIN

Bagdat Caddesi Caddebostan Mah. Kantarci Riza Sk. Dis Kapr No:l1 I¢ Kapr No:8
Kadikéy/ISTANBUL

Bakirkoy Cevizllk Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:l Kat:3
Bakirk6y/ISTANBUL

Balikesir Eski Kuyumcular Mah. Anafartalar Cad. Acarlar Is Merkezi Dis Kapi
No:23 I¢ Kap1 No:1 Karesi/BALIKESIR

Bandirma Dere Mah. Ordu Cad. Dis Kapi No:3 I¢ Kap1 No:2 Bandirma/BALIKESIR

Bati Atagehir Barbaros Mah. Thlamur Bulvar1 Sarka¢ Sok. Agaoglu My Prestige No:l
D:12-13 Atasehir/ISTANBUL

Bodrum Cirkan Mah. Atatiirk Bulvar1 No:16C Bodrum/MUGLA

Bursa Thsaniye Mah. Ilknur Sok. Dis Kap1 No:1D I¢ Kap: No:8 Niliifer/BURSA

Bursa Niliifer Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Niliifer/BURSA

Canakkale Kemalpaga Mah. Sair Ece Ayhan Meydan1 Dis Kap1 No:22 Kat:2 I¢ Kapi
No:2 Merkez/CANAKKALE

Corum Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No:1 Kat:4 D:22 CORUM

Corlu Zafer Mah. Cumhuriyet Bulvari Dis Kapr No:9T1 I¢ Kapr No:114
Corlw/ TEKIRDAG

Denizli Saraylar Mah. Ikinci Ticari Yol Cad. Kimil Is Merkezi No:24 K:4 D:8
DENIZLI1

Edire Istasyon Mah. Hakim Caglar Isik Cad. Dis Kap1 No:1 I¢ Kap1 No:30
Merkez/EDIRNE

Elaz1g Cumhuriyet Mah. Beyzade Efendi Bul. No:1 I¢ Kapt No:3
Merkez/ELAZIG

Eskisehir Akarbagi Mah. Atatiirk Bulvarn No:77 A Odunpazar/ESKISEHIR

Etiler Etiler Mah. Yildizgigegi Sok. No:11 Besiktas/ISTANBUL

Fethiye Tagkaya Mah. Oliideniz (TSY) Cad. No:21 ig¢ Kap1 No:3 Fethiye/MUGLA

Gaziantep Incili Pinar Mah. Nail Bilen Cad. Ugur Plaza Sitesi Ugur Plaza Blok No:5
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I¢ Kap1 No:35 Sehitkamil/GAZIANTEP

Gebze Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No:95 Gebze/KOCAELI

Izmir Akdeniz Mah. Akdeniz Cad. Dig Kap1 No:1 i¢ Kap1 No:303 Konak/IZMIR

Izmit Korfez Mah. Ankara Karayolu Cad. Dis Kap1 No:123/ 2 I¢ Kap1 No:9
Izmit/KOCAELI

Kapaligarsi Kiirkgiiler Sok. No:25 Kapaligarsi/Eminénii/Fatih/iISTANBUL

Karabiik Bayir Mah. Menderes Cad. Cebioglu Twin Towers B Blok Dis Kap1 No:2
I¢c Kap1 No:107 MerkezZKARABUK

Karadeniz Eregli | Miiftii Mah. Siiheyla Erel Sok. No:2/1 Ay City Is Merkezi Kat:7 Ofis No:85
Karadeniz Fregli/ZONGULDAK

Kayseri Hunat Mah. Postalar Gegidi Sok. Dis Kapt No:l1 I¢ Kapi No:206
Melikgazi/KAYSERI

Konya Beyazit Mah. Hiisnii Ask Sok. Bezirci Is Merkezi Kat:4 D:403
SeleuklW/ KONYA

Kusadas1 Tirkmen Mah. Atatirk Bulvart Dig Kapi No:68/2 I¢ Kapr No:3
Kusadasi/AYDIN

Malatya Ozalper Mah. Kemal Tahir Sk. Milano Plaza No: 1 I¢ Kap1 No : 12
Yesilyurt/ MALATYA

Maltepe Baglarbasi Mah. Bagdat Cad. Gedik Is Merkezi No:414 Kat:2 Daire:22
Maltepe/ISTANBUL

Manisa Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Paga Cad. Kamil Mentes Apt. No:34/1
MANISA

Mersin Mahmudiye Mah. Atatitk Cad. Adil Kanun Is Ham Kat:2
AkdenizZMERSIN

Nazilli Altintas Mah. Istasyon Bulvar1 No:19/12 Kat:4 Nazilli/AYDIN

Ordu Diiz Mah. Yildirim Cad. Dis Kapi No:4 I¢ Kapi No:503 Altinordw/ORDU

Samsun Hangerli Mah. Derviszade sok. Albayrak Is Merkezi No:12 Kat:6 I¢ Kap1
No:5 Ilkadim /SAMSUN

Sigli Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Dis Kap1 No:201 Loft Residance I¢ Kap:
No:50 Sigli/ISTANBUL

Tophane Altaygesme Mah. Camli Sok. Ofispark Is Merkezi Blok No: 21 I¢ Kap:
No:45 Maltepe/ISTANBUL

Trabzon Kemerkaya Mah. K.Maras Cad. Ticaret Mektep Sok. Ustadmeroglu Is
Merkezi No:9/9 Ortahisar/TRABZON

Umraniye Inkilap Mah. Kiiguksu Cad. Cesminaz Sok. No:2 Daire:7
Umraniye/ISTANBUL

Usak Ismetpasa Cad. No:45 K:2 Mavi Plaza USAK

Yesilyurt Yesilyurt Mah. Sipahioglu Cad. No:14 I¢ Kapi No:5 Bakirkéy/ISTANBUL
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Marbas Menkul Degerler A.S.

Merkez
Merkez Esentepe Mah. Ecza Sok. Safter Is Han1 Blok No:6 I¢ Kap1 No:7
Sisli/ISTANBUL
Sube
Ankara Tunali Hilmi Cad. No:60/12 Kavaklidere/ANKARA
Beylikdiizii Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sok. No:22 Daire No: Al Esenyurt/ISTANBUL
Bursa Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. 1/C Osmangazi/BURSA
Erenkoy Bagdat Cad. Beyaz Apt. No:339/5 Erenkdy/Kadikoy/ISTANBUL
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:10 K:1 D:5 Besiktas/ISTANBUL
Malatya Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. No:93/9 BattalgaziiMALATYA
Nisantas1 Vali Konag1 Cad. No:77 K:3 D:3 Nisantasi/Sisli/ISTANBUL
Suadiye Suadiye Mah. Oncii Sokak 2/1 Blok K:8 D:8 Kadiksy/ISTANBUL
Irtibat Biirosu
Nigde | Asagi Kayabasi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. No:32 Kat1/4 NIGDE
Bagh Ortakhiklar
Gedik Yatirim

Gedik Yatirim 30.09.2023 tarihi itibartyla tam konsolidasyon kapsamindaki Sirket disindaki bagh
ortakliklari, temel faaliyet konular1 ile Gedik Yatirim’in dogrudan ve etkin sahiplik oranlar

asagida belirtilmistir:

Bagh Ortakhklar

. Sermayedeki Pay:

Unvani Tutar (TL) Oran (%) Faaliyet Konusu

e g : Finansal
GYT Bilisim ve Ticaret A.S. 5.000.000 100 Telokilés
Hive Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigl A.S. 37.878.790 56,20 Girisim Sermayesi
Hiboost Girisim Teknoloji Gelistirme Yoneti
iboost Girigim Teknoloji istirme ve Yonetim ) 56,20 Girlsitn Sermayesi

AS.

Marbas Menkul Degerler A.S. 40.000.000 100,00 Aracilik Faaliyetleri

(*) Sirket’in 11.04.2023 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden, %100 sahipligi altinda,
GYT Biligsim ve Ticaret A.S.’nin kurulmasina karar verilmistir. GYT Bilisim ve Ticaret A.S.,
12.04.2023 tarihi itibariyla Ticaret Sicil’de tescil edilmistir.

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar

Gedik Yatirim’in 30.09.2023 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlari, temel
faaliyet konular1 ile Gedik Yatiim’in dogrudan ve etkin sahiplik oranlar1 asagida

belirtilmigtir:
Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlar
Unvam Sermayedeki Pay: Faaliyet Konusu
Tutar (TL) Oran (%)
Misyon Yatirim Bankasi A.S. 115.000.000 23 R o Bma?lhgl
Faaliyetleri

HQRIMDY. WY
J

~




Finansal Yatirnmlar

30.09.2023 | 31.12.2022
Etkin Etkin
Finansal Yatirimlar Sahiplik Sahiplik | Faaliyet Konusu
Orani (%) | Orani (%)

10 Lift GMBH 1,93 1,93 Oryantasyon siire¢ asistani
Acsight Is Coziimleri Aragtirma ve Damismanlik A.S. 2,34 2,34 Finansal teknoloji
Aposto Teknoloji ve Medya A.S. 3.61 3,61 Internet haberciligi
Bambulabs Inc. 0,38 0,38 Dijital menii uygulamasi
Botgate Al Technology OU 2,25 2,25 Yapay zeka destekli chatbot
Delivers Ai Robotik Otonom Siiriis Bilgi Teknolojileri A.S. 0,58 0,58 Yapay zeka destekli kurye
Destek Her Yerde Bilisim A.S. 1,69 1,69 Kisisel danigmanlik
Helo Teknoloji Girisim Yoénetim Danismanlign A.S. - 22,48 Damigmanlik
Hop Teknoloji A.S. 2,11 2,11 Paylagimli mobilite
Houston Bionics Inc. 2,02 2,02 Robotik teknoloji
Insumo Inc. 0,98 0,98 Kisisel verimlilik asistan:
Inveo Ventures Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 15,00 15,00 Girisim sermayesi
lyi Yasa Egitim ve Sportif Faaliyetler A.S. 0,562 0,562 nggﬁlﬁsa‘;f’;'mm‘j saghkd
Kidokit Cocuk Geligim A.S. 0,012 ; E;gﬁ:ﬁ;:’“ negitin
Karma Sosyal Bilisim ve Teknoloji A.S. 11,24 11,24 Sosyal astroloji ag1
Mizanplus Gida Ticaret A.S. 112 : S}ﬁ;ﬁ:&g&ﬁstﬁy el

Sirket kurulug ve sirketlerin
Miikellef Teknoloji A.S. 0,28 0,28 ﬁnans_al _siireglerinin

yonetimi
Producter Yazilim Tasarim ve Danigmaniik Hizmetleri A.S. 1,69 1,69 Gdérev yonetimi uygulamasi
Rezy Teknoloji Ticaret A.S. 7,86 7,86 Dijital kartvizit uygulamasi
Robomotion Yazilim Otomasyon Sistemleri A.S. 1,12 1,12 Robotik teknoloji
Varsapp Teknoloji A.S. 2.81 2,81 gf;‘;‘;ﬁfkml"jik iiriin
V-Count Teknoloji A.S. 0,30 0,30 Insan sayma sistemleri
VRLab Academy Yazilim A.S. 1,87 1,87 Online egitim
Yancep Finansal Teknolojiler A.S. 8,03 7,32 Finansal teknoloji

8.2. Thragemin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimn dokiimii:

Yoktur.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihrag¢min
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihrace tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Wienkul Deger) /



Sirket’in Tesis, makine ve cihazlar1 2020 yilinda %420 artisla 2.599.440 TL, 2021°de %17
artisla 3.033.867 TL, 2022 yilinda %7 artisla 3.238.102 TL, 30/09/2023 itibariyla %22 artisla
3.948.280 TL olmustur. Sirket’in Demirbaslar1 2020 yilinda %269 artisla 225.260 TL,
2021°de %53 artigla 345.381 TL, 2022 yilinda %9 azaligla 315.789 TL, 30/09/2023 itibariyla
%43 artisla 451.961 TL olmustur. Sirket’in Ozel Maliyetleri 2020 yilinda %843
artisla603.796 TL, 2021°de %46 artigla 878.865 TL, 2022 yilinda %6 azalisla 827.942 TL,
30/09/2023 itibariyla %10 azaligla748.255 TL olmustur.

Maddi

Duran

Varhklar

(net) 31.12.2020 Deg. 31.12.2021 Des. 31.12.2022  Des. 30.09.2023 Deg.
Tesis,

makine ve

cihazlar* 2.599.440 420% 3.033.867 17% 3.238.102 7% 3.948.280 22%
Demirbaglar 225.260 269% 345381 53% 315789 9% 451.961 43%
Ozel

Maliyetler 603.796 843% 878.865 46% 827942 6% 748.255 -10%
Toplam 3.428.495 449% 4.258.113 24% 4.381.832 3% 5.148.495 17%

* 89z konusu hesabin kirtlimy diigiik tutarl kalemlerden olustugu icin detay verilmemigtir.

9.1.2. ihrageinin maddi duran varhklarmm kullanim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccimin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan
duran varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Net Defter Degeri (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Program ve Yazilimlar 450.129 609.469 602.921 857.513
Toplam 450.129 609.469 602.921 857.513

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve varsa birikmis deger diigikliikleri g¢ikarilarak net defter degerleri iizerinden
Olciilmektedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrac¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
fagliyetleyin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:
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Sirket faaliyetlerini bilgi islem sistemleri aracilifiyla gergeklestirmektedir. Bu nedenle
Sirket’in maddi olmayan duran varliklar icerisinde yer alan yazilim programlari, Sirket
faaliyetlerinde 6nem arz etmektedir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarim bulunmasi halinde, ihracei
bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig: de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimini veya satisini kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayic1 hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar i¢erisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10.FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILIiSKIN DEGERLENDiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in  30.09.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 wve 31.12.2020 doénemleri finansal
tablolarindan se¢ilmis finansal tablo verileri agagidaki tabloda yer almaktadir.
. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

VARLIKLAR 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Dénen Varhklar 277.603.677 317.295.637 1.470.468.152 | 1.192.958.442
Nakit ve Nakit Benzerleri 77.857.212 83.120.627 125.579.057 334.483.883
Finansal Yatirimlar 17.263 23.074 2.708.535 20.083.932
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 17.263 23.074 2.708.535 20.083.932
Ticari Alacaklar 187.999.874 220.541.020 1.312.421.073 800.119.469
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 11.226 1.041 - e
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 187.988.648 220.539.979 1.312.421.073 800.119.469
Diger Alacaklar 11.712.762 13.536.316 29.544.973 37.688.671
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.712.762 13.536.316 29.544.973 37.688.671
Pesin Odenmis Giderler 16.566 74.600 214.514 582.487
- .Ilz'gki!i Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 16.566 74,600 214,514 582,487
Giderler

Duran Varhklar 6.842.314 9.294.535 9.923.150 14.393.856
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Finansal Yatirimlar 159.715 159.715 159.715 159.715
Maddi Duran Varliklar 3.428.495 4.258.113 4.381.832 5.148.495
Maddi Olmayan Duran Varliklar 450.129 609.469 602.921 857.513
Kullanim Hakki Varliklar 2.803.975 4.057.242 3.971.735 5.379.924
Ertelenmis Vergi Varlig1 - 209.996 806.947 2.848.209
TOPLAM VARLIKLAR 284.445.991 326.590.172 1.480.391.302 | 1.207.352.298
KAYNAKLAR 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 242.958.608 274.265.516 1.367.087.467 974.037.438
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 26.050.000 51.050.000 210.517.173 273.904.662
géj;m‘;gfe“ Kisiang,  Iylanglesiten 449.435 1.078.718 1236711 2.193.963
Ticari Borglar 210.633.159 212.926.036 1.142.753.109 648.652.755
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 210.408.646 212.884.813 1.142.686.836 648.522.807
- [ligkili Taraflara Ticari Borglar 268.040 1.471.600 772.903 1.111.911
gglr‘g;“;ar 2 Seglanan Faplalar Bapsamnda 35.162 235.470 277.457 1.674.636
Diger Borglar 474.857 2.362.566 2.054.037 5.078.248
- Hiskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 474.857 2.362.566 2.054.037 5.078.248
Donem Kari Vergi Yikiimlilugii 991.706 665.578 5.468.041 30.907.748
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.664.478 4.588.541 3.686.392 10.513.571
Vgﬁl‘f*’;g;ﬁlzfa“a“ Faydalara ligkin Kisa 35.162 235.470 277457 1.674.636
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 3.629.316 4.353.071 3.408.935 8.838.935
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.431.174 5.110.197 7.475.369 12.344.132
gsf;anm‘a’lg‘rk“ Kinams  [5lemlerindes 2.710.739 4240.824 5.477.532 §.999.786
Diger Borglar 44 44 913 5.078.248
Uzun Vadeli Kargiliklar 584.919 869.373 1.997.837 3.344.346
Vggs,fﬁf;ﬁjﬁl‘ma” Faydalara lliskin Uzun 584.919 869.373 1.997.837 3.344.346
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 135.516 0 0 0
Toplam Yiikiimliiliikler 246.389.782  279.375.713 1.374.562.836 | 986.381.570
OZKAYNAKLAR 38.056.209 47.214.459 105.828.466 220.970.728
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 38.056.209 47.214.459 105.828.466 220.970.728
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 40.000.000 40.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis DigerKapsaml Gelitler veya Giderler 16.222 90.469 -215.331 198.927
Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim

Kazanglar/Kayiplari 16.222 90.469 -215.331 198.927
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.576.908 1.969.824 3.756.290 11.864.352
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 3.971.400 11.070.163 18.367.700 54.179.445
Net Dénem Kart 7.491.679 9.084.003 43.919.807 114.728.004
TOPLAM KAYNAKLAR 284.445.991 326.590.172 1.480.391.302 | 1.207.352.297
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Donen Varhklar:

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 277.603.677 TL olan dénen varliklar1 2021 yilinda %14
artarak 317.295.637 TL olmus, 2022 yilinda %363 artisla 1.470.468.152 TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yilindaki artista ticari alacaklarin %225 artarak 57.788.208 TL’den
187.999.874 TL’ye yiikselmesinden kaynaklanmigtir. Sirket’in cari oram ve likidite oram
2020, 2021, 2022 ve 2023/06 donemlerinde sirasiyla 1,14, 1,16 , 1,08 ve 1,22 olarak
gerceklesmistir. Sirket'in 31.12.2020 itibariyla 187.999.874 TL olan ticari alacaklar1 2021
yilinda %17,30 artarak 220.541.020TL ye yiikselmistir.

2022 yilsonu itibariyla Donen Varliklar igerisinde %89,25 agirhiga sahip olan Ticari Alacaklar
kalemi 6nceki yila gére gore yaklasik 5 kat artmustir. S6z konusu alacaklarin tamamu iligkili
olmayan taraflardan alacaklar olusturmaktadir. 2022 yilsonu itibariyla Nakit ve Nakit
Benzerleri hesabi ise dnceki yila gore %51 artarak 125,6 milyon TL seviyesine ulagmustir. S6z
konusu kalem 31.12.2021 itibariyla Donen Varliklar icerisinde %26,19 pay almis olup,
%495,09 oraminda artan Ticari Alacaklar kaleminden &tiiri 2022 yili itibariyla Dénen
Varliklar i¢indeki pay1 %8,5’e kadar gerilemis olmasina ragmen, Dénen Varliklar iginde ikinci
en biiyiik kalemdir. 30.09.2023 itibartyla sirketin Donen Varliklar1 31.12.2022 dénemine gére
%23 azalis gostermistir. Bu azalisin nedeni Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
kaleminin %64 diistisle 1.312.421.073 TL’den 800.119.469TL’ye gerilemis olmasidir.

Ticari Alacaklar:

Sirket’in Miisterilerden alacaklar, Kredili miisterilerden alacaklar, VIOP sézlesmelerinden
alacaklar, Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar ve Kaldiragh islemlerden alacaklar
kalemlerinden olugan Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari alacaklar1 2021 yilinda %17,32
artigla 220.539.979 TL, 2022 yilinda %495 artisla 1.312.421.073 TL ve 30/09/2023 itibariyla
da %64 azalisla 800.119.469 TL olmustur.

Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar:

Sirket’in Bankalardaki mevduatlar1 ve Takasbank Para Piyasasinda degerlendirdigi Nakit ve
Nakit Benzeri Varliklar1 2021 yilinda %6,8 artisla 83.120.627 TL, 2022 yilinda %51 artisla
125.579.057 TL ve 30/09/2023 itibariyla da %166 artigla 334.483.883 TL olmustur.

Duran Varhklar:

Sirket’in Duran Varliklari; Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar, liskili Olmayan Taraflardan
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar,
Kullanim Hakki Varliklari, Uzun Vadeli Ertelenmis Vergi Varligi ve Uzun Vadeli Pesin
Odenmis Giderlerden olusmaktadir. Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varlig1 kullanim hakkin
temsil eden kullamm hakki varligi ve kira 6demekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil
eden kiralama borglanim finansal tablolarina almistir. Duran varliklar 2019 yil sonunda
9.603.916 TL iken 2020°da %40,36 azalarak 6.842.314TL, 2021°de %35,83 artarak
9.294.535TL olmustur. Bu artista Kullanim Hakk: Varliklari’nin %44,69 artarak 4.057.242
TL’ye ¢ikmasi ve Ertelenmis Vergi Varligindaki artig etkili olmustur. 31.12.2022 itibariyla
Sirket’in duran varliklar1 9.923.150 TL’dir. 31.12.2022°de Duran Varliklar 31.12.2021°e
gbre %6 artigla, 9.923.150TL olmustur. Bu artista 31.12.2021°de 0 TL olan - Iliskili Olmayan
Taraflardan Ticari Alacaklar kaleminin 31.12.2022 itibariyla 33.394.115 TL olmasi baslica
etmen olmustur. Duran Varliklar 30.09.2023 itibariyla 2022 sonuna gore %45,05 artisla
9.923.150 TL’den 14.393.855TL’ye yiikselmigstir. 2022 yilsonu itibariyla Duran Varliklar
icerisinde yer alan Kullamm Hakki Varliklar1 kalemi 6nceki déneme gore %2,15 azalarak
3.971.735 TL olmustur. 30.09.2023 itibariyla Kullamm Hakki Varliklann %35,45 artisla

5.379.924TL olmustur.
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Maddi Duran Varhklar:

Sirket’in Tesis, makine ve cihazlar1 2020 yilinda %420 artisla 2.599.440 TL, 2021°de %17
artigla 3.033.867 TL, 2022 yilinda %7 artigla 3.238.102 TL, 30/09/2023 itibariyla %22 artisla
3.948.280 TL olmustur. Sirket’in Demirbaglar1 2020 yilinda %269 artisla 225.260TL,
2021°de %53 artigla 345.381 TL, 2022 yilinda %9 azalisla 315.789 TL, 30/09/2023 itibariyla
%43 artisla 451.961 TL olmustur. Sirket’in Ozel Maliyetleri 2020 yilinda %843 artisla
603.796TL, 2021°de %46 artigla 878.865 TL, 2022 yilinda %6 azaligla 827.942 TL,
30/09/2023 itibariyla %10 azaligla 748.255 TL olmustur.

Toplam Varhklar:

Sirket’in toplam varliklar1 2020 yilsonunda %159,11 artisla 284.445.991TL olmus, 2021 yili
sonunda %14,81 artarak 326.590.172TL, 31.12.2022’de ise %353,28 artisla
1.480.391.302TL olan varliklarda 2022 yilindaki toplam 1.153.801.130 TL’lik artigin énemli
kismi 1.091.881.094 TL artan Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar’dan gelmektedir.
S6z konusu kalem 31.12.2022 itibariyla toplam aktifin %88,65’ini olusturmaktadir.
30.09.2023’te Toplam Varliklar %22,61 azalisla 1.207.352.297TL olmustur. Bu azalista
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar kaleminin %64,02 diisiisle 1.312.421.073
TL’den 800.119.469 TL’ye gerilemesi baglica etmen olmustur.

Yiikiimliiliikler:

Sirket'in toplam yiikiimliilikleri 2020 yilinda %209,5 artarak 246.389.781TL seviyesine
cikmig, 2021 sonu itibariyla kisa vadeli yiikiimliilikleri 274.265.516TL, uzun vadeli
yiiktimliiliikleri ise 5.110.196TL olmustur. 31.12.2022 itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikler
%398.45 artigla 1.367.087.467TL, uzun vadeli yiikiimliiliikler % 46,28 artigla 7.475.368 TL
olmustur. Toplam yiikiimliliikler 2020°de %209,5 artigla 246.389.781TL’ye 2021 yilinda
%13,38 artisla 279.375.712TL, 2022’ de ise %392 artisla 1.374.562.835 TL olmustur.

Kisa Vadeli yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli finansal bor¢glanmalar1 2020 sonunda 26.050.000 TL seviyesindeyken
2021 sonunda %96 artarak 51.050.000 TL, 2022 sonunda ise %312,37 artisla 210.517.173TL
olmustur. Boylelikle 2022 yilsonu itibariyla s6z konusu kalem Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
icinde %15,4°liik pay alarak en biiyiik ikinci kalem olmustur. S6z konusu kisa vadeli finansal
borglanmalarin biiylik kismim1 Takasbank Para Piyasasina Borglar kalemi olusturmaktadir.
31.12.2020 itibariyla Sirket’in Takasbank Para Piyasasina olan borcu 23.000.000 TL iken
2021 sonunda %52,1 artigla 35.000.000 TL, 2022 sonunda %124 artigla 78.500.000 TL,
30.09.2023’te %124 artigla 175.900.000 TL seviyesine yiikselmigtir. Sirket'in toplam
yukiimliiliikleri 30.09.2023 itibariyla %39,35 azalarak 986,381,569 TL olmustur.

Sirket’in ticari borglar1 2020 yil sonunda %185,0 artigla, 210.633.159TL, 2021 yilinda %l
artigla 212.926.036 TL, 2022 yilinda %436,7 artigla 1.142.753.109TL olmustur. S6z konusu
kalemin tamam iligkili olmayan taraflardan alacaklardan olusmakta olup, 2022 yilsonu
itibariyla toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler igerisinde %83,6°lik pay alarak en biiyiik kalem
olmustur. Ticari Borg¢lar 30.09.2023°te 2022 sonuna gore %76 diisiisle 648.652.755 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in, 2020 yilinda 3.431.174 TL olan uzun vadeli yilikiimliliikleri, 2021 yilinda
%48,93’lik artigla 5.110.197 TL olmustur. 2022 yilinda ise, bu rakam %46,28’lik artisla
7.475.369 TL olmustur. 30.09.2023 itibar1 ile %65,13’liik bir artig gergeklesmistir ve bu
rakam 12.344.132 TL olmustur.

Uzun vadeli yiikiimliliikler: /\
. MARBAS

ﬁgky Jt - LDEGEK
Menkul Deg&?dr’ A




Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin en biiyiik kalemi ise uzun vadeli kiralama islemlerinden
bor¢lanmalardir. 2020 yilinda 2.710.739 TL olan uzun vadeli kiralama islemlerinden
bor¢lanmalar, 2021 yilinda %56,44’lik artigla 4.240.824 TL olmustur. 2022 yilinda ise
%29,16’l1k bir artis gergeklesmis olup bu rakam 5.477.532 TL olmustur. 2023 yil1 i¢in 9 aylik
déneme bakildiginda bu rakam %64,3’liik bir artisla 8.999.786 TL olmustur.

Ozkaynaklar:

Marbas Menkul’un 2020 yil sonu itibariyla 38.056.210TL seviyesinde bulunan &zkaynak
rakami 2021 yil sonunda 47.214.460TL seviyesine yiikselmistir. Bu yiikseliste Sirket'in 2021
yili net karmmin %18,32 artmasi ve 9.084.003 TL olmasi etkili olmustur. Sirket’in
ozkaynaklar1 2022 sonu itibariyla %124,14 artigla 105.828.467TL olmustur. Bu yiikseliste
%383,5 artarak 43.919.807TL olarak gerceklesen 2022 yili net dénem kari etkili olmustur.
Sirket’in 6denmis sermayesi 40.000.000 TL seviyesindedir. Sirket’in &zkaynak / toplam
pasifler oranm1 2019°da %27, 2020°de %13,37, 2021°de %14,45 ve 2022 sonunda %7,14
seviyesinde bulunmaktadir. 30.09.2023 tarihinde Ozkaynaklar y1l basina gére %108,8 artisla
220.970.728TL olmustur. Bu artista Sirket’in 2023 yili ilk 9 ayda 114.728.003TL olan net
dénem kar etkili olmugtur.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla gelir tablosuna

iligkin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gegmis Gecmis Gecmis

) 01.01.2020| 01.01.2021 01.01.2022 — 01.01.2022 01.01.2023 —

GELIR TABLOLARI(TL) - -l 31122022 ~| 30.00.2023
31.12.2020| 31.12.2021 e 30.09.2022 =

Hasilat 78.841.099 [ 689.237.524 | 1.541.421.425( 942.843.547| 1.491.786.074
Satiglarin Maliyeti (-) -52.483.486 | -641.791.582 | -1.415.876.267 868.309.079 | 1.233.810.642
BRUT KAR/(ZARAR) 26.357.613 | 47.445.942| 125.545.158| 74.534.468| 257.975.432
Pazarlama, - Satiy ve Dagitm| ;543 4091 12750221 | -16.504.039| -10929.022| -24.547.081
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) -15.639.785| -30.746.033 -59.504.689 | -39.386.699| -105.462.780
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.704.870 | 12.659.003 19.530.802 | 12.151.195 33.565.639
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -892.047 -606.701 -2.747.211 -1.155.174 -2.437.611
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI) 10.167.159( 15.992.990 66.320.021 | 35.214.768| 159.093.599
FINANSMAN GELIRI ONCESi
FAALIYET KARI/(ZARART) 10.167.159 15.992.990 66.320.021| 35.214.768| 159.093.599
Finansman Gelirleri 1.560.845| 2.793.201 5.200.869 2.658.379 34.752.725
Finansman Giderleri -1.898.693| -6.892.384| -14.701.217| -11.103.918 -29.160.381
SURDURULEN _
I_'fAALiYETLER VERGI| 9.829.311( 11.893.807 56.819.673| 26.769.229| 164.685.943
ONCESI KARI/(ZARARI)

Y
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Surdiirilen Faaliyetler Vergi| , 337 ¢35 500804 -12.899.866| -6.972.536| -49.957.939
Gelir/(Gideri)

_ Dnem Vergi Gelit/Gideri 2323.894| 3.180.065| -13.365.760| -7.972.034| -52.176.740
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) -13.738 370.261 465.894 999.498 2.218.801
SURDURULEN ]

FAALIYETLER DONEM| 7.491.679| 9.084.003| 43.919.807| 19.796.693| 114.728.004
KARI/(ZARARI)

Hasilat:

Sirket’in, Hisse Senetleri Satis Gelirleri, Yatirim Fonu Satis Gelirleri, Ozel Kesim Tahvil ve
Bonolar1 Satig Gelirleri, Aracilik Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan olusan
Hasilat1 2020°de %144 artigla 778.841.099 TL’ye, 2021°de %774 artigla 689.237.524 TL’ye,
2022°de %124 artisla 1.541.421.425 TL’ye yiikselmistir. 2023/09 déneminde Sirket’in
Hasilat1 2022/09 dénemine gére %58 artarak 1.491.786.074 TL olmustur. Hasilattaki artista,
ozellikle 2021 yilindan itibaren Hisse senedi Piyasasindaki hizli biiyiimeye paralel olarak
artan miisteri kredileri ve buna bagli olarak 2021°de %217 artisla 26.445.817 TL’ye, 2022°de
de %192 artisla 77.240.870 TL ye yiikselen Miisterilerden Alman Faiz Gelirleri 6nemli pay
almugtir. Misterilerden Alinan Faiz Gelirleri 2023/09 déneminde de 2022/09 dénemine gore
%307 artisla 186.636.974 TL olarak gergeklesmistir.

2020/12 2021/12 Deg. 2022/12 | Deg. 2022/09 2023/09 | Deg.
Satis Gelirleri (a)
Hisse senetleri 4.263.066 | 639.301.664 | 14896% | 1.266.216.646 | 98% | 869.746.382 | 1.077.659.660 | 24%
Yatirim Fonu - - - 3.278.486 423.910
Ozel kesim tahvil ve bonolan 48.154.944 - - 148.234.113 162.157.997
Toplam 52.418.010 | 639.301.664 | 1120% | 1.417.729.245 | 122% | 869.746.382 | 1.240.241.567 | 43%
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik Komisyon Gelirleri 21.539.412 | 27.309.546 27% 56.731.897 | 108% | 33.117.594 72.948.084 | 120%
Diger Gelirler 96.254 1.672.469 | 1638% 0 - 0 3.494.705
Toplam (¢) 21.635.666 | 28.982.015 34% 56.731.897 | 96% | 33.117.594 76.442.789 | 131%
Satis iadeleri (-)
Musterilere komisyon iadeleri (-) | -3.814.794 | -5.735.532 50% -10.576.871 | 84% | -6.182.602 -11.536.355 | 87%
Toplam (d) -3.814.794 | -5.735.532 50% -10.576.871 | 84% | -6.182.602 -11.536.355 | 87%
Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 8602217 | 26.689.377 | 210% 77.537.154 | 191% | 46.162.173 186.638.073 | 304%
Faiz giderleri -115.476 | -3.029.022 | 2523% -12.018.764 | 297% | -5.708.499 -23.229.514 | 307%
Toplam (e) 8.486.741 | 23.660.355 | 179% 65.518.390 | 177% | 40.453.674 163.408.559 | 304%
Toplam hasilat 78.725.623 | 686.208.502 | 772% | 1.529.402.661 | 123% | 937.135.048 | 1.468.556.560 | 57%

Sirket’in  31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 wve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren
donemlerde elde etmis oldugu gelirleri ve kirilimlar: agagidaki tabloda yer almaktadir.

2020
25.619.291

2021 2022
50.007.588 139.979.641

9 &

2022/09
80.242.967

2023/09
281.203.846

TOPLAM GELIRLER

BAS |-
DEGERLERA.S.




Menkul Kiymet Alis-Satis Karlari 50.000 539.104 13.871.742 7.145.802 29.660.439
Hizmet (aracilik komisyon) | 17.724.618| 21.574.014 46.155.026 |  26.934.992 61.411.729
gelirleri(net)
Miisterilerden Faiz Gelirleri 8.602.217 26.689.377 77.537.154 46.162.173 186.638.073
2020 2021 2022 2022/09 2023/09
; : 3 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
TOPLAM GELIRLERIN DAGILIMI
0,20% 1,08% 9.91% 8.91% 10,55%
Menkul Kiymet Alig-Satig Karlar
. ) 69,18% 43,14% 32.97% 33,57% 21,84%
Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri
Miisterilerden Faiz Gelirleri 33,58% 53,37% 55,39% 57.53% 66,37%

Sirket’in ilgili dénemlerde Briit Kar1 ise 2020°de %65 artisla 26.357.613 TL’ye, 2021°de %80
artisla 47.445.942 TL’ye, 2022°de %165 artisla 125.545.158 TL seviyesine yiikselmistir.
2023/09 doneminde Briit Kar 2022/09 dénemine gore %246 artisla 257.975.432 TL olmustur.

Briit Kar (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023
Net satiglar 77.987.301 688.770.148 1.543.837.144 943.848.732 1.491.784.975
Biiyiime Oramt % 783% 124% 38%
Ortalama Enflasyon % 20% 72% 65%
Satiglarin maliyeti (-) -52.368.010 -638.762.560 -1.403.857.503 -862.600.580 -1.210.581.128
Biiyiime Oram % 1120% 120% 40%
Briit kir 25.619.291 50.007.588 139.979.641 81.248.152 281.203.847
Biiyiime Orant % 95% 180% 246%
Briit kir marjt (%) 32,85% 7,26% 9,07% 8,61% 18,85%
Briit Satis Gelirleri (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023
Satig Gelirleri 52.418.010 639.301.664 |  1.417.729.245 869.746.381 |  1.243.736.272
Biiyiime Oram % 1120% 122% 43%
Hizmet Gelirleri 21.029.965 28.758.199 59.443.900 34.415.869 72.948.084
Biiyiime Oram % 37% 107% 112%
Diger Gelir/Giderler 8.354.120 26.445.817 77.240.870 45.869.083 186.636.974
Biiyiime Orani % 217% 192% 307%
Toplam Briit Satig Gelirleri 77.987.301 688.770.148 1.543.837.144 943.848.732 1.491.784.975
Biiyiime Oram % 783% 124% 58%
Briit Kir 25.619.291 50.007.588 139.979.641 81.248.152 443.701.023
Biiyiime Oram % 95% 180% 446%
o Ly | 31122020 Hasiet |\ avinann) [T gy pen Hoolat | 30092022 | MRSt | 50095003 | Hasttat
Satis Gelirleri | 52.418.010 | 67.21% | 639.301.664 | 92,82% | 1417729245 | 91,83% | 869.746.381 | 92.15% | 1243736272 | 8337%
g;f:“ﬂ:‘n 21.029.965 | 26,97% 28.758.199 | 4,18% 59.443.900 |  3,85% 34415869 | 3,65% 72948084 |  4.89%
gﬁ.‘” ) 8354120 | 10,71% 26445817 | 3,84% 77240870 | 5,00% 45.869.083 | 4,86% | 186.636.974 | 1251%
ir/Giderler
Satig Tadeleri 3.814.794 | -4.89% 5735532 | -0.83% -10.576.871 | -0,69% 6.182.601 | -0,66% | -11.536355 | -0,77%
Briit Satiglar | 77.987.301 | 100,00% |  688.770.148 | 100,00% | 1.543.837.144 | 100,00% | 943.848.732 | 100,00% | 1.491.784.975 | 100,00%
i‘;:ﬁ;‘{:ﬂ“ -52.368.010 | -67,15% | -638.762.560 | -92,74% | -1.403.857.503 | -90,93% | -862.600.580 | -91,39% | -1.048.083.952 | -70,26%
Toplam 25.619.291 | 32,85% 50.007.588 |  7,26% 139.979.641 |  9,07% 81.248.152 | 8,61% | 443.701.023 | 29,74%
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Marbas Finansal Oranlar 2020 2021 2022 2023/09
Likidite Rasyolari

Cari Oran 1,13 1,62 1,08 1,22
Likidite Oram 0,32 0,30 0,09 0,34
Borc¢luluk Oranlari

Toplam Borglar/Toplam Aktifler 86,62% 85,54% 92,85% 81,70%
KVYK/Pasif 85,41% 83,98% 92,35% 80,68%
UVYK/Pasif 1,21% 1,56% 0,50% 1,02%
Ozkaynak/Pasif 13,38% 14,46% 7,15% 18,30%
Karhhk Oranlan

Net Kar Marji 28,96% 18,08% 31,31% 41,31%
Ozsermaye Karhlhig1 (ROE) 22,20% 21,53% 62,20% 90,88%

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini 6deme giictinii gésteren Cari Oraninin 2020 —2023/09
arasinda sirastyla 1,13, 1,62, 1,08 ve 1,22 seviyelerinde ve 1’in lizerinde gergeklesmis olmasi
donen varliklarin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilayabildigini gostermektedir. Sirket’in
sadece Nakit ve Nakit Benzerleri Varliklarinin Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerinin ne kadarim
karsiladigim gosteren Likidite Orani ise 2020 — 2023/09 dénemlerinde sirasiyla 0,32, 0,30,
0,04 ve 0,34 seviyelerinde seyretmisgtir. Sirketin bor¢lulugu incelendiginde; toplam borglarin
toplam aktiflere oranimin 2020 yilinda %86,62, 2021'de %85,54, 2022'de %92,85 ve
2023/09'da %81,70 seviyelerinde oldugunu buna karsin $zkaynaklarin ise toplam aktiflere
ya da pasiflere oranimin s6z konusu yillarda sirasiyla %13,38, %14.,46, %7,15 ve %18,30
oldugu goriilmektedir. Ozkaynaklarmn toplam aktiflere ya da pasiflere oramindaki 2023 yili
ilk 9 aymdaki iyilesmenin baslica sebebi, hem s6z konusu dénemde 6zkaynaklardaki net kar
sayesinde meydana gelen artis ayrica toplam aktiflerde Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklardaki ciddi azalis sayesinde aktiflerin azalmis olmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirketin kisa vadeli yabanci kaynaklarinin toplam pasiflerdeki pay:1 sirasiyla 2020 yilinda
%85,41, 2021 yilinda %83,98, 2022 yi1linda %92,35 ve 30.09.2023 itibariyla %80,68 oldugu
goriilmektedir. Sirketin Net Karmin Portfoy Islem Gelirleri, Aracilik komisyon Gelirleri ve
Miisterilerden alinan Faiz Gelirleri toplamindan olusan gelirlerine boliinmesiyle hesaplanan
net kar marj1 [Net Kar/(Portfoy Islem Gelirleri+Aracilik Komisyon Gelirleri+Miisterilerden Faiz
Gelirleri)], 2020 yilinda %28,96, 2021 yilinda %18,08 , 2022 yilinda %31,31 ve 2023 ilk 9
aymda %41,31 oraminda gergeklesmigstir. Net kir marjindaki son dénemdeki sigramada
ozellikle sirketin faiz gelirlerindeki yiiksek oranli artig 6nemli rol oynamustir. Sirketin
dzsermaye karlilig ise yine 2020 yilinda %22,20, 2021 yilinda %21,53, 2022 yilinda %62,20
ve 2023 Eyliil sonu itibariyla %90,88 olarak gerceklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri:

Sirket’in 2020, 2021, 2022 yillar1 ve 2023 ilk 9 aylik karsilagtirmali genel yonetim giderleri
ve donemsel degisim oranlar: asagidaki tabloda verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
Genel
Yonetim 31.Ara 31.Ara 31.Ara 30.Eyl 30.Eyl
Giderleri
(TL) _ 2020 2021 | Depisim | 2022 | Degisim 2022 2023 Degisim
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Personel

giderleri -6.424.910 | -12.096.102 88% | -22.881.888 89% | -14.915.364| -48.651.203|  226%
Bilgi islem ve

yazihm giderleri -2.391.213| -6.349.569 166% | -11.416.138 80% | -8.002.977| -17.062.345 113%
Temsil ve

agirlama

giderleri -1.179.856 | -2.024.745 72%| -5314.582| 162%| -2.331.701| -8.099.337| 247%
Yemek giderleri -536.530|  -866.429 61%| -2.110.701 144% | -1.442.159| -3.906.384| 171%
Vergi, resim ve

harg giderleri -330385| -1.233.764| 273%| -1.919.450 56% | -1.342.404| -4.388.330| @ 227%
Haberlesme %
giderleri -601.313 | -1.083.006 80% | -1.852.752 71%| -1.365.475| -2.478.331 81%
Bina yénetim

giderleri -316.544 -725.455 129%| -1.591.023 119%| -1.112.926| -1.625.839 46%
Amortisman ve

itfa giderleri -789.811| -2.622.332| 232%| -3.203.523 22% | -2.722273| -3.129.291 15%
Izin karsihig:

giderleri -8.695 -200.308 | 2204% -41.987 -79% -61.741| -1.397.179| 2163%
Seyahat ve

Ulagim giderleri -187.787 -331.709 77% -977.220 195% -726.583 | -1.454.280 100%
Danigmanlik

giderleri 244220 -538237| 120%| -734.913 37%| -663.498| -1.233.415 86%
Aidat giderleri -88.711 -120.470 36%| -412.670| 243%| -304.770 -428.986 41%
Bakim ve onarim

giderleri -122.892| -289278| 135%| -356.752 23%| 275210 -582.874| 112%
Dava, icra ve

noter giderleri -113.573 -54.092|  -52%| -104.139 93% -91.694 -113.196 23%
Reklam Giderleri -202.843 -640.714|  216% -817.032 28% -407.775 -211.436 -48%
Kirtasiye

giderleri -172.229| -366.426| 113%| -1.608.806| 339%| -1.247.758 -124.970|  -90%
Diger giderler -1.928.273 | -1.203.397 -38% | -4.161.113| 246%| -2.372.391| -10.575.384| 346%
Toplam -15.639.785 | -30.746.033 97% | -59.504.689 94% | -39.386.699 | -105.462.780 |  168%

Sirket’in genel yonetim giderleri 2020 yilindaki 15.639.785 TL seviyesinden %97 artigla
2021°de 30.746.033 TL olmustur. 2022 yilinda genel yonetim giderlerinde %94 artis
kaydedilmis ve toplam 59.504.689 TL olmustur. 2023 yili ilk 9 ayinda ise genel yénetim
giderleri 2022 yilimin aym dénemine gore %168 artarak 39.386.699 TL'den 105.462.780
TL'ye yiikselmistir. Sirket’in 2020 yilinda Esas Faaliyet Kar1 %252 artigla 10.167.159 TL
seviyesine ylikselmistir. 2021 yilinda Sirket Esas Faaliyet Karmm1 %57 oraninda artirarak
15.992.990 TL seviyesine, 2022’de %315 artigla 66.320.021 TL ye yiikseltmistir. 2023/09
doneminde ise Esas Faaliyet Kar1 2022/09 dénemine gore %352 artisla 159.093.599 TL
olmusgtur.

Kisa vadeli bor¢lanmalara paralel olarak Finansman Giderleri 2022 yilsonu itibariyla %113
artarak 14.701.217 TL seviyesine, 2023/09 déneminde de 2022’nin ayni dénemine gore
%163 artarak 29.160.381 TL’ye yiikselmisgtir.

Sirket’in Net Dénem Kar1 2020 yilsonu itibariyla 7.491.679 TL’ye, 2021°de ise %21,0
artarak 9.084.003 TL’ye yiikselmistir. 2022°de Sirket’in Net Donem Kar1 %383 artisla
43.919.807 TL olarak gergeklesmistir. 2023 ilk 9 ayinda Sirket’in Net Donem Kar ise
2022’nin ayn1 dénemine gore %480 artisla 114.728.004 TL olmusgtur.
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Simirh Siirh
Denetimden | Denctimden | Degisim | Denetimden | Degisim | Denetimden | Denetimden | Degisim
Gegmis Gegmis Gegmis Gecmemis | Gecmemis

: 01.01.2020-| 01.01.2021 - 01.01.2022- 01.01.2022- | 01.01.2023-
GELIRTABLOLARI(TL) | "3) 152020 31122021 31.12.2022 30092022 | 30.09.2023
ESAS FAALIYET o ) .
KARI/(ZARARI) 10.167.159 15.992.990 57,3% | 66.320.021 | 314,7% | 35.214.768 | 159.093.599 | 351,8%
FINANSMAN GELIRI
ONCESI FAALIYET 10.167.159 15.992.990 57,3% | 66.320.021 | 314,7% | 35.214.768 | 159.093.599 | 351,8%
KARI/(ZARARI)
Finansman Gelirleri 1.560.845 2.793.201 79,0% 5.200.869 | 86,2% 2.658.379| 34.752.725(1207,3%
Finansman Giderleri -1.898.693 -6.892.384 | 263,0% | -14.701.217 | 113,3% | -11.103.918 | -29.160.381 | 162,6%
SURDURULEN )
]EAALIYETLER VERGI 9.829.311 11.893.807 21,0% | 56.819.673 | 377,7% | 26.769.229 | 164.685.943 | 515,2%
ONCESI KARI/(ZARARI)
SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM 7.491.678 9.084.003 21,3% | 43.919.807 | 383,5% | 19.796.693 | 114.728.004 | 479,5%
KARI/(ZARARI)

Sirket’in mali tablo ve dipnotlarina www.marbasmenkul.com.tr ve_www.kap.org.tr
adresinden ulasilabilmektedir.

Ortakligimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde 6nemli olumsuz degisiklikler olmamustir.
"Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 30/06/2023 'den itibaren
sirketimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde dnemli olumsuz degisiklikler olmadigun
beyan ederiz.”

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yil sonlarina ve 30.09.2023’te sona eren
doneme iliskin net satig gelirlerinde meydana gelen degisimler asagidaki tabloda yer

almaktadir.

202012 202112 lsz) 2022/12 ]z,',jf) 2022/09 2023/09 '2%
Satis Gelirleri (a)
Hisse senetleri 4.263.066 | 639.301.664 | 14896 | 1.266.216.646 | 98| 869.746.382 | 1.077.659.660 | 24
Yatirim Fonu - - - 3.278.486 - - 423.910 -
S:;éllgff‘m SRS 43,154,944 S o] 148234113] - | 162.157997| -
Toplam 52.418.010 | 639.301.664 | 1120 |1.417.729.245 | 122]869.746.382 | 1.240.241.567 | 43
Hizmet  Gelirleri,
(net)
é;?;llleﬂ:l Komisyon | ) 539412| 27.300.546| 27| 56731.897| 108| 33.117.504| 72.948.084| 120
Diger Gelirler 96.254| 1.672.469| 1638 o] - 0|  3.494.705
Toplam (¢ ) 21.635.666 | 28.982.015| 34| 56.731.897| 96| 33.117.594| 76.442.789| 131
Satis iadeleri (-)
kMo"Iiiti':;‘:;r?adeleri ()| 3814794| -5735.532| 50| -10.576871| 84| -6.182.602| -11536355| 87
Toplam (d) -3.814.794| -5.735.532| 50| -10.576.871| 84| -6.182.602| -11.536.355| 87




Diger Gelir /
(Giderler),net

Faiz gelirleri 8.602217| 26.689377| 210| 77.537.154| 191| 46.162.173| 186.638.073| 304
Faiz giderleri 115476 | -3.029.022| 2523| -12.018.764| 297| -5.708499| -23.229514| 307
Toplam (¢) 8.486.741| 23.660.355| 179| 65.518.390| 177| 40.453.674| 163.408.559| 304
(Tc‘j}zll::; hasuat| ¢ 775,623 | 686.208.502| 772 | 1.529.402.661 | 123 |937.135.048 | 1.468.556.560 | 57

Sirket'in Satis Gelirleri;
e Ozel kesim tahvil ve bonolari, yatirim fonlar ve hisse senedi satislari,
e Hizmet gelirleri (aracilik komisyon gelirleri) ve
e Faiz gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket'in satis gelirleri 2021°de %1120 artigla 52.418.010 TL’den 639.301.664 TL’ye
yiikselmistir. 2022 satis gelirleri 2021 yilina gore %122 artigla 1.417.729.245 TL 2023 ilk 9
ayinda ise 2022°nin ayn1 dénemine gore %43 artarak 1.240.241.567 TL olmustur.

Sirket’in miisterilerinin menkul kiymet alig/satis islemlerinden aldigi komisyonlardan
komisyon iadelerinin diisiilmesi ile elde edilen net aracilik komisyon gelirleri 2020 yilindaki
17.724.618 TL seviyesinden 2021°de %21,72 artigla 21.574.014 TL olmustur. 2022 yilinda
%114 artigla 46.155.026 TL, 2023"in ilk 9 ayinda ise 2022'nin aym ddnemine gore net
aracilik komisyon gelirleri %128 artigla 61.411.729 olmustur

Marbas Menkul’un miisterilerinden elde ettigi faiz gelirlerinde ise 2021 yilinda %210 artis
olmus ve 26.689.377 TL olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda faiz gelirleri % 191 artisla
77.537.154 TL, 2023 yil1 ilk 9 ayinda 2022'nin ayn1 dénemine gore %304 artisla 186 milyon
638.073 TL olmustur.

10.2.3. Thragcinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglari, digsal faktorleri de kapsayan bir dizi faktérden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis
veya etkileyebilecek nemli faktorler agagida yer almaktadir:

. Genel Ekonomik Durum

. Makroekonomik Ortam ve Déviz Kurlari

. Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

. Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler

. Sermaye ve Finansal Piyasa Kogullari

. Yatirimer Egilimindeki Gelismeler

Sirket’in beklentilerini onemli &lglide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. b§liimiinde yer almakta olup,
stz konusu riskler diginda cari hesap yili iginde beklentileri énemli 6lgiide etkileyebilecek
egilim, belirsizlik, talep ve yiikiimliiliik veya olay bulunmamaktadir.

Yukarida bahsedilen séz konusu durumlar diginda ihraginin faaliyetlerini etkileyebilecek
olay ve riskler isbu izahnamenin 5 numarali "Risk Faktorleri" boliimiinde detayl olarak yer
almaktadir.

10.3. ihrag¢eimn borgluluk durumu

| Borgluluk Durumu (30.09.2023) | Tutar (TL) |
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Kisa vadeli yiikiimliiliikler 974.037.438
Garantili/ Teminath 170.500.880
Garantisiz/Teminatsiz 803.536.558
Uzu'n vadeli yiikiimliiliikler(uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kissmlar: 12.344.132
haric)

Garantili/ Teminatl 0
Garantisiz/Teminatsiz 12.344.132
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 986.381.570
Ozkaynaklar 224.147.528
Odenmis/ikarilmis sermaye 40.000.000
Yasal yedekler 4.549.207
Diger yedekler 179.598.321
TOPLAM KAYNAKLAR 1.210.529.098
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 0
B. Nakit Benzerleri 334.483.883
C. Alim Satim Amagl Finansal Varliklar 20.083.932
D. Likidite (A+B+C) 354.567.815
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar (*) 800.119.469
F. Kisa Vadeli Borglanmalar (**) 922.557.417
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 0
H. Kiralama Islemlerinden Borglar 2.193.963
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 924.751.380
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -229.935.904
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler (**%*) 8.999.786
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 8.999.786
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) -220.936.118

(*)Aract kurum finansal tablolarindaki ticari alacaklarin finansal alacak niteliginde olmast nedeniyle kisa vadeli

Sfinansal alacakiara kisa vadeli ticari alacaklar almmmastir.

(**)Araci kurumlarin finansal tablolarindaki ticari bor¢larimin finansal borg niteliginde olmasi nedeniyle finansal

borglara kisa vadeli ticari borglar almmustir.
(***)Diger uzun vadeli krediler uzun vadeli kiralama islemlerini ifade etmektedir.

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihracemn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in fon kaynaklarinin

dagilimi asagida gosterilmistir.

KAYNAKLAR 31122020 % 31.122021] %| 31.122022] %| 30.092023] %
Basu o Vadeli| 1) 958,608 | 854 274.265.516| 84,0| 1.367.087.467| 923| 974.037.438| 807
Yukﬁm!ulukler
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Kisa Vadeli Borglanmalar [ 26.050.000( 9,2 51.050.000| 15,6 211.090.168| 14,3| 273.904.662| 22,7
Kisa Vadeli Kiralama ‘
Islemlerinden 449435 0,2 1.078.718| 0,3 1.236.711| 0,1 2.193.963( 02
bor¢lanmalar
Ticari Borglar 210.633.159 | 74,1| 212.926.036| 65,2 1.142.753.109| 77,2| 648.652.755| 53,7
- Migkli - Olmayan) )16 408 646 | 74,0| 212.884.813| 652 1.142.686.836| 772| 648.522.807| 53,7
Taraflara Ticari Borglar
- Iskhidarafloralicdri| 054 513| g 41223| 0,01 66.273 | 0,00 129.948 | 0,01
Borglar
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 866.628| 0,3 2249573 0,7 2375681 0,2 5.078.192( 04
Borglar
Diger Borglar 866.628( 03| 2249573| 0,7 2.375.681| 0,2 5.078.192 04
- lgkili  Olmayan| 404 e50| 09| 2362566| 07|  2054037| 01|  s078248| o4
Taraflara Diger Borglar
Dénem  Kart  Vergi
Yilimliligi 991.706 0,3 665.578 0,2 5.468.041 0,4 30.907.748 2,6
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.664478 13| 4.588.541| 14 3.686.392| 0,2 10.513.571 09
- Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Kisa 35.162| 0,01 235.470 0,1 277457 0,0 1.674.636 0,1
Vadeli Kargiliklar
- Diger Kisa Vadeli| 3609316 13| 4353071 13| 3408935 02| 8838935 07
Kargiliklar
Yem Vadeli| 5 431174 12| s110197| 16| 7475369 05| 12344132 1,0
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Kiralama
Islemlerinden 2.710.739 1,0 4.240.824 1,3 5.477.532 0,4 8.999.786 0,7
Borglanmalar
Diger Borglar 0,0 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Karsiliklar 584.919| 0,2 869.373| 0,3 1.997.837( 0,1 3.344346| 0,3
- Calsanlara Saglanan
Faydalara lliskin Uzun 584.919 0,2 869.373 0,3 1.997.837 0,1 3.344.346 0,3
Vadeli Karsiikiar
Ertelenmis Vergi
Yikimliliga 135.516 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Toplam Yiikiimliiliikler | 246.389.782 86,6 | 279.375.713 | 85,5| 1.374.562.836 | 92,9| 986.381.570| 81,7
OZKAYNAKLAR 38.056.209 | 13,4 47.214.459| 14,5 105.828.466 7,1 220.970.728 | 18,3
ooa Ortakhga  Alt) 38056209 13.4| 47.214.450| 145| 105.828466| 71| 220970728 18,3
zkaynaklar
Odenmis Sermaye 25.000.000| 8,8| 25.000.000| 7,7 40.000.000| 2,7 40.000.000| 3,3
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmi§ Diger Kapsamh -262.925| -0,1 -250.269| -0,1 -106.388 ] -0,01 169.176 | 0,01
Gelirler veya Giderler
Tarnimlanmus Fayda
Planlart Yeniden Olgiim -262.925| -0,1 -250.269 | -0,1 -106.388 | -0,01 169.176 | 0,01
Kazanclar: /Kaywplar
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Kardan Ayrilan "

Kisibarnis Yedekl - 1.576.908| 0,6 1.969.824| 0,6 3.756.290( 0,3 11.864.352 1,0
Gegmis Yillar Zararlan 3.971.400] 1,4 11.070.163| 34 18.367.700( 1,2 54.179.445( 4,5
Net Dénem Kar1 7.491.679( 2,6| 9.084.003( 2,8 43.919.807| 3,0| 114.728.004| 9,5
TOPLAM

KAYNAKLAR 284.445.991 | 100,0 | 326.590.172 | 100,0 | 1.480.391.302 ( 100,0 | 1.207.352.297 | 100,0

30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli 974.037.438 TL, uzun vadeli 12.344.132
TL olmak tizere toplam yiiktimliilikkleri 986.381.570 TL’dir. 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam yiikiimliilitkleri, 1.374.562.836 TL olup bu tutarin 1.367.087.467 TL’si kisa
vadeli, 7.475.369 TL’lik kismu1 uzun vadeli olmak iizere toplam 1.374.562.836 TL’dir.
Sirket’in fon kaynaklar1 agirlikli olarak kisa vadeli yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklardan
olusmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisindeki en biiyikk pay: Iliskili Olmayan
Taraflara Ticari Borglar, Ozkaynaklar igerisinde en 6nemli pay1 dagitilmayan gegmis yillar
karlar1 ve net donem kar1 olugturmaktadur.

Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibaniyla kisa vadeli borg¢lanmalarimin 69.004.662 TL’sini
finansman bonusu ihraglarindan borglar, 175.900.000 TL’sini Takasbank Para Piyasasina
Borglar ve 29.000.000 TL’sini Banka Kredileri olusturmakta olup, Marbas Menkulun
tedaviilde bulunan borglanma araglarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tedaviildeki Bor¢clanma Araclari

ISIN Kodu ihrac Tarihi Vade Tarihi Ihrag Tutan (TL) | Faiz Oram (Basit %)
TREMARB42419 | 17.10.2023 15.04.2024 50.000.000 40 (1.kpn ve 45(2.kpn)
TRFMARB62417 12.07.2023 20.06.2024 50.000.000 38

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla nakit akis
tablolar1 asagida dzetlenmektedir:

01.01.-
31.12.2020

01.01.-
31.12.2021

31.

01.01.-
12.2022

01.01. -
30.09.2023

A.

ISLETME FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI

-21.440.878

-10.823.420

-162.104.591

-53.779.573

B. YATIRIM FAALTYETLERTNDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

-3.132.845

-4.864.556 | -3.

405.799 | -5.558.735

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

25.958.096

21.955.337| 166.

497.059 | 66.381.337

YABANCI PARA CEVRIM
FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)

1.384.372

6.267.360

986.669 7.043.029

D. YABANCI PARA CEVRIM
FARKLARININ  NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINNDEKIETKIiSi

NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI ~ NET  ARTIS
(AZALIS) (A+B+C+D)

132.424

1.516.796 .

784.156 8.770.825

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

132.424

1.516.796 7.

784.156 8.770.825
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DONEM SONU NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.516.796

7.784.156 8.770.825| 15.813.854

Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla isletme faaliyetlerinden
nakit akislarinda faaliyetler sonucunda elde edilen donem kar ile isletme sermayesindeki
degisimler belirleyici unsurlar olmustur. Sirket'in igletme faaliyetlerinden 2020 yilinda 21,4
milyon TL tutarinda nakit girisi gerceklesirken, 2021 yilinda 10,8 milyon TL, 2022 yilinda
162,1 milyon TL nakit ¢ikisi ve 30.09.2023 itibariyla 53,8 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Marbas Menkul’un 2020 yilinda yatirim faaliyetlerinden 3,1 milyon TL, 2021 yilinda 4,8
milyon TL, 2022 yilinda 3,4 milyon TL ve 2023 ilk 9 ayinda 5,5 milyon TL nakit ¢ikigt
gerceklesmistir.

Sirket'in finansman faaliyetlerinden nakit akiglar1 ise izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyla 2020, 2021, 2022 ve 2023/09 donemlerinde pozitif olarak
gerceklesmistir. S6z konusu dénemlerde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislanmin pozitif olmasimin baslica unsuru finansal bor¢lanmalar ve nakdi sermaye
artinmindan saglanan nakit girisleri olmustur. Yukarida &zetlenen nakit hareketlerinin
sonucunda, Sirket'in dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 2020 y1l sonu itibariyla 1,5 milyon
TL, 2021 yil sonu itibartyla 7,8 milyon TL, 2022 yil sonu itibariyla 8,7 milyon TL ve
30.09.2023 itibariyla 15,8 milyon TL olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Toplam Finansal Borg 29.210.174 56.369.542 217.231.416 285.098.411
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 77.857.212 83.120.627 125.579.057 334.483.883
Net Borg -48.647.038 -26.751.085 91.652.359 -49.385.472
Toplam Ozkaynaklar 38.056.209 47.214.459 105.828.466 220.970.728
Net Borg/Ozkaynak Orani -1,28 -0,57 0,87

11.4. isletme sermayesi beyanu:

Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibariyla dénen varliklar toplami 1.192.958.442 TL, kisa vadeli
yiikiimliilikleri toplami ise 974.037.438 TL olup, net isletme sermayesi 218.921.004 TL'dir.
Bu kapsamda, sirketin net isletine sermayesi isbu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az
12 ay ic¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
. 277.603.677 317.295.637 1.470.468.152 1.192.958.442
Donen Varliklar
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 242.958.608 274.265.516 1.367.087.467 974.037.438
. . 34.645.069 43.030.121 103.380.685 218.921.004
Net Isletme Sermayesi

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar i¢cin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihraccimin
arastirma ve gelistirme politikalar: ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Kiiresel piyasalarda ve yurti¢i sermaye piyasalarinda dncelikli olarak biiyiime, enflasyon ve
igsizlik gibi makro verilerin gelisiminden dogrudan etkilenecek olan merkez bankalarimn
para politikas1 kararlar1 sermaye piyasalarimi yakindan ilgilendiren birincil unsuru
olugturmaktadir. Buna ilaveten jeopolitik gelismeler ve uluslararas: ticaretteki uygulanan
politikalar da piyasalar tizerindeki risk unsurlan olarak sayilabilir. Yurt iginde biiyiime,
enflasyon ve buna bagli olarak politika faiz orami ve piyasa faiz oranm1 bunu takiben Merkez
Bankasi'min uygulayacagi para politikasi ile hazinenin maliye politikalari sermaye
piyasalarim1 yakindan ilgilendiren en Onemli konulardir. Spesifik olarak ise kiiresel
ekonomileri olumsuz etkilemis olan covid-19 pandemisinin sermaye piyasalarindaki etkisi
ise islem hacimlerinin ¢ok hizli bir sekilde artis1 ve bunun da Sirket benzeri arac1 kurumlarin
aracilik gelirlerine olumlu yansidig: goriilmiistiir. Tiirkiye Sermaye Piyasasinda uzun yillar
sonra pay piyasasi yatirimci sayisinda ciddi artiglar ve hesap agiliglan goriilmiistiir. Buna
paralel olarak Marbag Menkul’tin yatirime: sayisinda da énemli artiglar goriilmiistiir.

Borsa Istanbul'da 2022 yilinda islem hacminde %133,5 artig goriiliirken 2023 yili ilk 7
ayinda Borsa Istanbul islem hacmi %144 artis gostermistir. Piyasadaki islem hacminin s6z
konusu gii¢lii artig1 aract kurum sektoriinde aracilik gelirlerine oldukg¢a olumlu
yansimaktadir. Buna ilaveten yatirimeilarin kredili iglemlerinde de ciddi artislar meydana
gelmis ve dolayisiyla araci kurumlarin miisterilerine kullandirdiklar1 kredilerden elde
ettikleri gelirlerinde de hizhi artiglar goriilmektedir. Yurt igi piyasada 6zellikle Covid 19
pandemisi doneminde baglayan bireysel yatirimer ilgisinin artarak devam ettigi
goriilmektedir. Borsada halka arzlarin da énemli yatirimei ilgisi ile karsilasmasi piyasalarin
gliciinii korumasim saglamaktadir. Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére 2022 yilinda
yatirimei sayisi neredeyse %100 artigla 2.4 milyon diizeyine ulagsmistir. 2023 yilinda ise
yatinmei sayisindaki artig devam etmis, 12.10.2023 itibariyla yatirimer sayis1 7,74 Milyon
adede ulagmustir. Sermaye piyasalarinda halka arzlarinda yiiksek temposunu devam ettirmesi
sayesinde aract kurumlarin kurumsal finansman faaliyetlerinden elde ettikleri aracilik
gelirlerinde de ciddi yiikselisler goriilmektedir. Marbag Menkul’un finansal performansini
etkileyen 6nemli unsurlar arasinda yurt i¢i ve global finansal piyasalardaki kosullar genel
ekonomideki riskler sektoriin maruz kalabilecegi likidite krizi benzeri krizler Tiirkiye'nin
cografi kosullari nedeniyle basta deprem olmak iizere dogal felaketler baslica riskleri
olusturmaktadir. S6z konusu riskler aracilik sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslarin islem
hacimlerini ve dolayisiyla aracilik komisyon gelirlerini olumsuz etkileme potansiyeli
tasimaktadir. TSPB verilerine gore 2019, 2020, 2021, 2022 ve 2023/11 dénemlerine iliskin
Finansal Varliklarin degisimleri agagidaki tabloda yer almaktadir:
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Finansal Varliklar (Milyon TL) 2019 2020|Degisim 2021|Degisim 2.022|Degisim 2023/11|Degisim
TOPLAM 4.191.092|5.896.717 41%] 8.439.757 43%)| 15.755.253 87%| 24.444.662 55%
TL Mevduat 1.249.678|1.536.846 23%)| 1.870.548 22%)| 4.743.032] 154% 8.269.942 74%
Diviz Tevdiat Hesabi 1.270.298|1.935.484 52%|3.316.228 71%)| 4.006.754] 21%)|  5.670.531 42%
Devlet i¢c Bor¢lanma Senedi 873.390|1.219.767 40%|1.540.299 26%)| 3.090.736] 101%|  3.926.459 27%
Kiymetli Madenler Depo Hesaplari 1.536 3.987] 160% 6.706 68% 12.383 85% 22.140 79%
Eurobond (Kamu) 158.147) 252.524] 60%)| 510.588[ 102%| 859.010 68% 1.442.351 68%
Eurobond (Ozel) 48.188 75.710 57%| 171.071[ 126%| 224.059 31% 416.075 86%
Pay Senedi 476.180 742.455 56%| 872.377 17%| 2.596.006] 198% 4.387.440 69%
Ozel Sektor Borglanma Araci 92.554|  97.606 5%| 113.988 17%| 168.658 48% 222.595 32%
Kira Sertifikas1 + VDMK + VTMK 21.057 31.968 52%| 37.428 17% 47.829 28% 63.850 33%
Varant + Sertifika 66,5 372 459% 525 41% 6784 1192% 23279 243%
Yurti¢i Yerlesikler 3.653.213[5.280.975|  45%|7.756.941 47%| 14.427.685| 86%| 22.005.020) 53%
TL Mevduat 1.219.939]1.498.053 23%)1.828.996 22%| 4.631.315] 153% 8.002.344 73%
Déoviz Tevdiat Hesabi 1.148.345]1.788.982 56%|3.076.577 72%)| 3.588.696 17% 5.065.511 41%
Devlet I¢ Borglanma Senedi 781.780]1.156.751 48%| 1.495.104 29%| 3.067.427| 105% 3.890.109 27%
Eurobond (Kamu) 158.147| 252.524 60%| 510.588) 102%| 859.010 68% 1.442351 68%
Eurobond (Ozel) 48.188 75.710 57%| 171.071] 126%| 224.059 31% 416.075 86%
Pay Senedi 185.780] 380.788] 105%)| 524.698 38%)| 1.835.562| 250% 2.880.755 57%
(zel Sektor Bor¢lanma Araci 90.981]  96.527 6%| 112.537 17%| 167.137 49% 220,799 32%
Kira Sertifikas1 + VDMK + VIMK 19.988 31.269 56% 36.845 18% 47.710 29% 63.834 34%
Varant + Sertifika 66,0 372] 464% 525 41% 6.768 1189% 23242 243%
Yurtdisi Yerlesikler 537.879| 615.742 14%| 682.816 11%| 1.327.568 94% 2.439.642 84%
TL Mevduat 29.739 38.793 30%| 41.552 7% 111.717] 169% 267.598| 140%
Déviz Tevdiat Hesab 121.953] 146.502 20%| 239.651 64%| 418.058 74% 605.020 45%
Kiymetli Madenler Depo Hesaplari 1.536 3.987] 160% 6.706 68% 12.383 85% 22,140 79%
Devlet I¢ Borglanma Senedi 91.610) 63.016] -31%| 45.195] -28% 23.309| -48% 36.351 56%
Pay Senedi 290.400] 361.667 25%| 347.679 -4% 760.444| 119% 1.506.685 98%
Ozel Sektor Borglanma Araci 1.573 1.079] -31% 1.451 34% 1.521 5% 1.796 18%
Kira Sertifikas1 + VDMK + VIMK 1.069 699 -35% 583 -17% 119] -80% 16| -87%
Varant + Sertifika 0,5 0 - 0 - 16 - 371 131%
Kaynak: TSPB

13.2. Thraccinin beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket'in beklentilerini 6nemli Gl¢lide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 10.2.3 sayili boliimiinde ve 5.
boliimiinde yer almaktadir. Bu béliimlerde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari
hesap yih i¢inde Sirket faaliyetlerini 6nemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihracemmmm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur. \
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14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyla hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Ihraccinin genel organizasyon semasi:

Marbas Menkul’un organizasyon semasi asagida verilmektedir:
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15.2. idari yap:

15.2.1. Thraceimin yonetim kurulu iiyeleri hakkida bilgi:

Son 5
Ad k ~ Yilda Gorev Siiresi/ | Sermaye Pay1
Gorevi Is Adresi Ihraccida | Kalan Gorey
Soyadi - i AN
Ustlendigi Siiresi TL %
Gorevler (I ie)
... | Esentepe Mah. Ecza
Ahmet YOnetm | o oofrer Is Ham L3 i
Kurulu . 12.5.2024 - -
AKA No:6, I¢ Kap1 7, - o
Bagkani )l tarihine kadar
Sisli - Istanbul
Yonetim | Esentepe Mah. Ecza 1Yl /
Cem Kurulu | Sk. Safter s Ham Genel 12.5 9004 i _
CIHAN Baskan | No:6, I¢ Kap17, Miidir tarihine kad
Vekili Sigli - Istanbul ne kacat
Yonetim Esentepe Mah. Ecza Yo6netim 1Y /
Murat Sk. Safter Is Hani
Kurulu . Kurulu 12.5.2024 - -
ESEN Uyesi Noz6, Ig Kap.. 7, Uyesi tarihine kadar
y Sisli - Istanbul yest
Ulkii Yonetim | Esentepe Mah. Ecza | Yonetim 1 Y1l /
Feyyaz Kurulu | Sk. Safter Is Ham Kurulu 125 ; 024
TAKTAK | Uyesi No:6, I¢ Kap1 7, Uyesi o ) )
o tarihine kadar
Sisli - Istanbul
Bagimsiz
. Yonetim Escatepe Mali. Boza, 1Y/
Dr. Riiya Sk. Safter Is Ham
Kurulu . - 12.5.2024 - -
ESER T No:6, I¢ Kap1 7, tarihine kadar
TS sisli - Istanbul

Sirket Yoénetim Kurulu Uyelerinden, Ahmet Aka, Cem Cihan, Murat Esen ve Ulkii Feyyaz
Taktak Sirket’in 12.05.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 1 yilligina ve Dr.
Ritya ESER 24.11.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 12.05.2024 tarihine kadar
gorev yapmak iizere Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilmislerdir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye Payi
AdiSoyadi | Gorevi Is Adresi Thraceida
Ustlendigi L o
Gorevler tfD) Lo
Esentepe Mah. Ecza Sk.
Ender SARI ﬁiﬁi Safter Is Han1 No:6, I¢ I&iﬁi - -
Kapi 7, Sisli - Istanbul
Hatice Gézde Genel Esentepe Mah. Ecza Sk. Genel
OZAR Miidiir Safter Is Han1 No:6, I¢ Miidiir - -
Yardimeis: | Kapi 7, Sisli - istanbul | Yardimecisi
Genel Esentepe Mah. Ecza Sk. Genel
Soner KURU | Miidiir Safter Is Hani No:6, Ig Miidiir - -
Yardimcis: | Kapi 7, Sisli - Istanbul | Yardimecisi
E
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15.2.3. Ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrageinin kurucular hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamustir.

15.2.4. Thra¢cinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihracel son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamusgtir.

15.3. Thracemm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ahmet AKA
Yonetim Kurulu Baskani

1952 yilinda Istanbul’ da dogdu. 1976 da Bogazigi Universitesi Elektrik Miihendisligini
bitirip 1979 da Master da yapmustir. 1979-1981 saran A.S./Plaser A.S. de Teknik Danigsman
gorev yapmigtir. 1981-1983 CSA Electronic de Is Ortagi 1983-1988 nebim A.S. Hewlett
Packard Tiirkiye de Genel Miidiir Yardimcis1 2001-2006 Fotomobil A.S. Kurucu hissedar,
Genel Miidiir 2006: Patates Bask: Tasarim ve Tanitim Hizmetleri’nde danisman ve stratejik
planlama ve pazarlama gorevinde bulunmugtur. 2007-2009 Inci Holding Yonetim kurulu
liyesi ve Stratejik Planlama ve Pazarlama 2011 —2018 Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Damisman ve Yonetim Kurulu Uyesi 2022 Nisan itibaren Marbas Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu Bagkamdir.

Cem CIHAN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1973 yilinda Kayseri’de dogdu. Ilk Ogretimini Van Inénii Ik Ogretim Okulun da
tamamlayan Cem Cihan, Magosa Namik Kemal Lisesini bitirmistir. Lisans egitimini 1996
yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesini bitirerek tamamlamistir. 1995 yilinda Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. de Miisteri Temsilcisi olarak basladig: is hayatina 1999 —
2008 tarihleri arasinda gesitli aracit kurumlarda farkli pozisyonlarda gorev yaparak devam
etmigstir. 2008 yilinda Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. de Genel Miidiir Yardimcisi
olarak 2011 tarihine kadar ¢aligmistir. Marbag Menkul Degerler A.S. de Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili olarak gérevine devam etmektedir.

Murat ESEN
Yinetim Kurulu Uyesi

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi 1986 mezunu olan Murat ESEN avukatlik stajinin
ardindan 6zel hukuk biirosunda avukatlik yapmaya baglamistir.1990 yilinda Gedik
Grubunda avukat olarak g¢alismaya baslamis ve 1990-2014 yillar1 arasinda sirasiyla
Avukatlik, Hukuk Isleri Direktorliigi ve grup sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyeligi
gorevlerinde bulunmustur. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. nin kurulusundan itibaren
genel kurul denetgisi, avukatlik ve yonetim kurulu tiyeligi gérevlerinde bulunmus ve halen
Inveo Yatirim Holding A.S. ve bagl sirketlerinin hukuk damigmanlig: ile Marbas Menkul
Degerler A.S.’nde ise Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yiiriitmektedir. Halen kurucusu
oldugu Hukuk Biirosunda serbest avukatlik ve hukuk damigmanligi gérevleri ile birlikte T.C.
Adalet Bakanlifi Arabuluculuk Daire Bagkanligi siciline kayithh olarak genel anlamda
arabuluculuk ile Ticaret Hukuku, Is Hukuku ve Tiiketici Hukuku, Banka ve Finans Hukuku,
Sigorta Hukuku alanlarinda Uzman Arabulucu olarak gérev yapmaktadir.
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Ulkii Feyyaz TAKTAK
Yinetim Kurulu Uyesi

1952 dogumlu Ulkii Feyyaz Taktak, 1975 yilinda Bogazigi Universitesi lisans egitimini ve
1979 yilinda ise Bogazi¢i Universitesi Makine Miihendisligi Béliimii’'nde yiiksek lisans
egitimini tamamladi. 1979 - Tekfen Ingaat Imalat ve Miihendislik biinyesinde Proje
Miihendisi, 1983-1985 yillar arasinda Tiirkiye Sisecam Fabrikalari’nda Proje Miihendisi,
1985-1987 yillar1 arasinda iktisat Bankasi Ucret Yonetimi Yonetmeni ve Insan Giicii
Planlama Yo6netmeni, 1987-1989 yillar1 arasinda Anadolu Bankasi ve Emlak Bankasi’nda
Personel Miidiirii ve Insan Kaynaklar1 Planlama Miidiirii ve Genel Miidiir Danismani, 1989-
1990 yillar1 arasinda Marmara Management Finansal Hizmetler’de Personel Miidiirii, 1990-
1991 yillar arasinda Veb Holding Idari isler Koordinatérii, 1991-2014 yillar arasinda Yapi
ve Kredi Bankasi’nda, sirasiyla, Insan Kaynaklar1 Boliim Yénetmenligi ve Insan Kaynaklar
Genel Midir Yardimeist gorevlerini yiiriittii. 2004-2017 Eczacibasi Holding Insan
Kaynaklar1 Koordinatorliigii yapan Ulkii Feyyaz Taktak, bu gérevinden emekli olarak
gorevinden ayrildi. Gedik Yatirim menkul Degerler A.S. de Bagimsiz Yonetim Kurulunda
bagimsiz iiye olarak gorev yapmaktadir. Marbag Menkul Degerler A.S. de Y6netim Kurulu
tyesidir.

Dr. Riiya ESER

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi’ni bitirdi. Yiiksek lisansin1 aymi {iniversitenin Sosyal
Bilimler Enstitiisit Igletme Finansmam programinda tamamladi. Ayrica Ingiltere’de
Birmingham Universitesi’nde Para Banka ve Finans iizerine yiiksek lisans yapti. Doktora
derecesini ise Yildiz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii [ktisat Boliimii’nden aldi.
Is yasamina 1985 yilinda T. Vakiflar Bankasi’nda mali analist yardimcis1 olarak bagladi,
daha sonra 1987-2013 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nda uzman ve basuzman
olarak arastirma ve denetleme dairelerinde ¢aligt.

2013-2017 yillarinda bir bagimsiz denetim sirketinde Kalite Kontrol ve Kurumsal Yonetim
Direktérii gorevinde bulundu. Ayrica 2016-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’'nde bagimsiz yonetim kurulu tiyeligi yapti. Sermaye piyasalari, bagimsiz denetim,
kompleksite iktisadi konularinda hakemli dergilerde ve kitap béliimlerinde yayinlanan
makaleleri ile ulusal ve uluslararas1 bilimsel toplantilarda sunulan ve basilan bildirileri
bulunmaktadir. Halen yari zamanli dgretim gorevlisi olarak, Mimar Sinan Giizel Sanatlar
Universitesi Istatistik B6liimii’nde lisans programinda ve Kiiltiir Universitesi’nde Para ve
Sermaye Piyasalar yliksek lisans programinda sermaye piyasasi ve risk analizi ile ilgili
dersler vermektedir. Bunlarin yam sira, SMMM ruhsatina, bagimsiz denetgi belgesine ve
Sermaye Piyasas1 Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulugunun vermis oldugu lisans belgelerine
sahip olup, Bagimsiz Denetim Dernegi ve Tiirkiye Ekonomi Kurumu Uyesi’dir. Marbas
Menkul’ de Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi olan Dr. Riiya Eser, aym zamanda Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. , Inveo Yatirim Holding A.S. ve Kartonsan Karton Sanayi ve
Ticaret A.S. Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyeligi gérevlerini yiiriitmektedir.

Ender SARI
Genel Miidiir

1966 dogumlu Ender Sar1, 1987 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden mezun
olmustur. 1991 yilinda Eren San Is1 Sanayi A.S. biinyesinde yatirim uzmani olarak ¢aligmaya
baglayan Ender Sar1, 1991 — 1995 yillar1 arasinda Denge Menkul Degerler A.S. biinyesinde
borsa islemler sorumlusu, 1995 — 1998 yillar arasinda ise Sahin Menkul Degerler A.S.
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biinyesinde sube miidiirliigii gérevlerini tamamlamugtir. 1998 — 2017 yillart arasinda Deniz
Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. biinyesinde yurtici aracilik faaliyetleri boliim miidiirti ve
organize piyasalar satig genel miidiir yardimeisi olarak grev alan Ender Sar1, 2020 yilindan
itibaren Sirket biinyesinde genel miidiir olarak gérevini siirdiirmektedir.

Hatice Gizde OZAR
Genel Miidiir Yardimcisi

1974 dogumlu Hatice Gozde Ozar, 1997 yilinda Istanbul Universitesi, Ingilizce Iktisat
béliimiinden mezun olmustur. Mayis 2004 — Mayis 2006 tarihleri arasinda Pamukbank
T.A.S. bilinyesinde yer alan hisse senedi boliimiinde genel miidiirliik faaliyetlerini stirdiirmiis
olan Hatice Gozde Ozar, Mayis 2006 — Temmuz 2007 yillar1 arasinda Citibank A.S. Suadiye
subesinde midiir yardimeilig1 gérevini icra etmistir. Agustos 2007 — Ocak 2012 tarihleri
arasinda Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S. biinyesinde satis ve pazarlama miidiirii olarak
gorevini icra etmis ve Ocak 2012 — Aralik 2014 tarihleri arasinda Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. biinyesinde yurti¢i satig departmani satig ve pazarlama miidiirii olarak, Ocak
2015 — Haziran 2016 tarihleri arasinda Gedik Private biinyesinde satis ve pazarlama miidiirti
olarak, Temmuz 2016 — Eyliil 2019 tarihleri arasinda ise Gedik Private biinyesinde genel
midir yardimcisi olarak gorev almigtir. Son olarak Ekim 2019°dan beri Sirket biinyesinde
faaliyet gosteren Ozar, Sirket’in genel miidiir yardimcisidir.

Soner KURU
Genel Miidiir Yardimeisi

2008 yilinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Ekonometri
bélimiinden mezun olan Kuru, Ocak 2012 — Eyliil 2012 tarihleri arasinda Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. biinyesinde Fx satis ve pazarlama sorumlusu olarak gorev almustir.
Ardindan ATIG Menkul Degerler A.S. biinyesinde Eylil 2012 — Haziran 2013 yillan
arasinda Fx birim miidiir yardimeisi, Haziran 2013 — Mart 2020 tarihleri arasinda ise Fx ve
VIOP birim miidiirii olarak gérev almistir. Eyliil 2020 itibartyla Sirket biinyesinde gérev
alan Kuru, pazarlamadan sorumlu genel miidiir yardimeisidir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigimin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Sirketteki Dovani
Ad Soyadi Sirket Gorevi Sermaye D
urumu
Pay1 (%)
Bagimsiz
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. | YOnetim Kurulu 0,21 Devam Etmiyor.
Uyesi
Ahmet AKA
Marbas Menkul Degerler A.S. Yonetim Kuru]u - Devam ediyor.
Uyesi
Cem CIHAN Matbag Matikul Degerlera.s, | Yonoum Kurli - Devam ediyor
il Baskan Vekili '
Marbas Menkul Degerler A.S. ¥onetm K:urulu - Devam ediyor.
Uyesi
Miat ESEN Yonetim Kurulu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Oyesi - Devam etmiyor.




Bagimsiz
Senkron Giivenlik A.S. Yoénetim Kurulu - Devam etmiyor.
Uyesi
Bagimsiz
Sekuro Plastik A.S. Yonetim Kurulu - Devam ediyor.
Uyesi
Marbag Menkul Degerler A.S. Yone%T els(iurulu - Devam ediyor.
Bagimsiz
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.| Yonetim Kurulu 0,043 Devam ediyor.
Ulkii Feyyaz TAKTAK Uyesi
Bagimsiz
Inveo Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu 0,045 Devam ediyor.
Uyesi
MESS Egitim Vakfi Yanetm Kprulu - Devam ediyor.
Uyesi
Bagimsiz
Marbag Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu - Devam ediyor.
Uyesi
Bagimsiz
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$.| Yonetim Kurulu - Devam ediyor.
Uyesi
Dr. Riiya ESER Bagimsiz
Inveo Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Devam ediyor.
Uyesi
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret | Yonetim Kurulu z
S - Devam ediyor.
AS. Uyesi
. Mimar Sinan Giizel Sanatlar _ Yar1 Zamanl Py i
Universitesi ve Kiiltiir Universitesi | Ogretim Gorevlisi )
Bemz Yautm Menkul Kiymetice Genel Miidiir Yrd. - Devam etmiyor.
Ender SARI A
Denge Yatirim Holding A.S. Genel Miidiir - Devam etmiyor.
Marbas Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir - Devam ediyor.
Soner KURU Marbag Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir Yrd. - Devam ediyor.
. = .. Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. | Genel Miidiir Yrd. - Devam etmiyor.
Hatige Goizde OZAR Marbas Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir Yrd. - Devam ediyor.

15.5. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat,

yetkili olan
5411 sayih

Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kétiiye kullamilmasi, kacakeilhik, vergi kacake¢iligy veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢ccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personele iliskin yargti makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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15.7. Son 5 yilda, ortakh@n mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrac¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihracggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar
arasindaki ¢ikar ¢catiymalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde girev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrageimin ¢ikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel
ile ihracgr son 5 y1l igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarinin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis sinirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son y1llik hesap dénemi itibariyla ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihracgi ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler
icin s6z konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket'in izahnamede incelenen dénemler itibariyla yonetim kurulu iiyelerine ve tist diizey
yoneticilerine borcu bulunmamakta olup, saglanan faydalara iligkin tablo asagida
6zetlenmektedir.

Yonetim  Kurulu  Uyelerine
Saglanan Faydalar (TL) 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 30.09.2023
TOPLAM 41.022 71.998 120.000 120.000
Yonetimde S6z Sahibi Personele
Saglanan Faydalar (EL) 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 30.09.2023
TOPLAM 1.605.831 2.629.118 3.311.050 9.600.573

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihragcinin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

A S
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Sirket'in 31. 12.2020, 31. 12.2021 ve 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren mali
yillar i¢in ayirdign kidem tazminati karsilif1 sirasiyla 584.919 TL, 869.373 TL , 1.997.837
TL ve 3.344.346 TL'dir. Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibariyla galisanlara ayirdig: kisa vadeli izin kargihig sirasiyla 35.162 TL, 235.470
TL , 277.457 TL ve 1.674.636 TL'dir.

Karsiliklar (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Kidem Tazminati Karsih@ 584.919 869.373 1.997.837 3.344.346
Kullanilmams izin karsilig: 35.162 235.470 277457 1.674.636
TOPLAM 620.081 1.104.843 2.275.294 5.018.982

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihraggimm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinden, Ahmet Aka, Cem Cihan, Murat Esen ve Ulkii Feyyaz
Taktak Sirket’in 12.05.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 1 yilligina ve Dr.
Riiya ESER 24.11.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 12.05.2024 tarihine kadar
gorev yapmak lizere Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak se¢ilmislerdir.

Adi Soyad Son 5 Yilda ihraq,g:lda ["Istlendigi Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Gorevler Siiresi
Ahmet AKA Yonetim Kurulu Bagkani 1 Y1l / 12.5.2024 tarihine kadar
Cem CIHAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili 1 Yil /12.5.2024 tarihine kadar
Murat ESEN Yonetim Kurulu Uyesi 1 Yil /12.5.2024 tarihine kadar
Ulkii Feyyaz . e
T AKTﬁ( Yonetim Kurulu Uyesi 1 Y1l /12.5.2024 tarihine kadar
DESI}{EI;{& Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 12.5.2024 tarihine kadar
Yonetimde Soz Sahibi Olan Personel
Adi Soyada Sgn 5 Yilda ihrag:t;lda Gorev Siiresi / Kalan Girev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
Ender SARI Genel Mudiir -
Hatice Gozde OZAR Genel Miidiir Yardimeist -
Soner KURU Genel Miidiir Yardimcisi -

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihrac¢¢1 ve bagh ortaklhiklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thraggimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tamimlari:

Halihazirda ilgili komiteler kurulmamis olup, Kurumsal Yoénetim ilkeleri cergevesinde
olusturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarmnin /hé%ka arzini ve Borsa'da iglem
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gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan edilinceye kadar SPK'nin II-17.1
sayil1 Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 5. maddesi gercevesinde Sirket tigiincii grupta yer alan
ortakliklarmn yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup Sirket paylarimin Borsa'da islem gérmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Thraggmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum™ baslikli 14. Maddesi
uyarinca, SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan araci kurumlara yonelik Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alnan
Yo6netim Kurulu kararlan gegersiz olup Esas S6zlesme’ye aykir sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin uygulanmast bakimmdan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde
ve Sirket’in iligkili taraf islemlerinde ve tiglincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerde, Yénetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi
ve niteliklerinin belirlenmesinde SPK’nin uygulanmasini zorunlu tuttugu araci kurumlara
yonelik kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yénetim kurulunda gorev
yapacak bagimsiz liyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun araci kurumlara
yonelik kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer Tliskileri Birimi Temel Faaliyetleri:

° Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazismalara ile diger bilgi
ve belgelere iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmas1 saglamak,
MKK nezdindeki islemleri yiiriitmek.

. Doénem igerisinde béliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi
talepleri, Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
hari¢ olmak lizere, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma Politikas1 dogrultusunda agik ve net
olarak, yiliz yiize veya iletigim araglan araciligiyla yanitlamak.

® Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisimin ilgili mevzuata, Esas
Sozlesme'ye ve diger ortaklik igi diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirleri almak.

© Kurumsal y&netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye
piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yilkiimliiliiklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve izlemek, mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile
iletisimin koordinasyonu saglamak, yatirimcilarla ve analistlerle goriismeler
gergeklestirmek tizere konferans, panel, seminer ve yerinde tanitim toplantilarina (road
show) katilim saglamak.

Yatirimer Iliskileri Birimi Yoneticisi

Sirket'te [zahname diizenleme tarihi itibariyla yatirime: iliskileri birim yoneticisi atanmamis
olup Kurumsal Yé6netim Tebligi md. 11/6 hiikmii uyarinca, Sirket paylarimin borsada islem
gormeye baglamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatirimci iligkileri boliimii
olusturularak, yatirimei iligkileri boliimii yoneticisi belirlenecek ve ilgili bilgi KAP'ta

yayinlayacaktir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢cin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bilge itibariyla personelin
dagihmi hakkinda a¢iklama:

Asagidaki tabloda 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla
Sirket'in calisan sayis1 gosterilmektedir.

Personel Sayilari 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Genel Miidiirlitk 63 74 95 92
Ankara 3 3 4 7
Erenkoy / Istanbul 3 3 3 4
Sirkeci / Istanbul 4 4 4 0
Beylikdiizii / Istanbul 1 1 1 1
Bursa / Istanbul 2 2 4 8
Nisantasi / Istanbul 4 4 4 4
Suadiye / Istanbul 0 5 5 5
Levent / Istanbul 0 9 9 11
Malatya / Istanbul 0 3 3 4
Nigde Irtibat Biirosu 0 0 0 2
Cankaya / Ankara 2 2 0 0
Toplam 82 110 132 138

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢cimin paylarmma yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢cimin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thrageimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade
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Tablo 1: Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1/ Oy Hakla
Ortagin; S Gel;;l‘tlilllrztzlzT;))p]antlsl Son Durum (13.12.2023)
Adi Soyadi =
Sermaye | Oy Hakk Sermaye o

@D lemen] e (L) Payi (%) | 2 Hakki (%)
Gedik Yatirim
Menkul Degerler |  40.000.000 100 100 40.000.000 100
AS. 100
Toplam 40.000.000 100 100 40.000.000 100 100

Sirket’in 24.11.2023 tarihli genel kurul toplantist ve son durum itibarryla sermayedeki veya
toplam oy hakki igindeki paylar1 dolayli olarak %35 ve fazlasi olan nihai ortaklarin tespit
edilebilmesi amaciyla, Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S.’nin sermaye paylarina ve oy
haklarma iligkin bilgi asagida verilmektedir.

Tablo 2: Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ortagm; Bl Ge'gﬁ'll;'ﬂzg‘)""a"“s' Son Durum (13.12.2023)
Adi Soyad: =t
Sermaye | Oy Hakki Sermaye | Oy Hakki
o Payi (%) | (%) D rapen |

Inveo Yatirim
Holding Anonim
Sirketi 428.573.606,88 84,87 84,87 | 428.573.606,88 84,87 84,87
Diger

g 76.426.393,12 15,13 15,13 76.426.393,12 15,13 15,13
Toplam 505.000.000 100 100 505.000.000 100 100

Sirket’in 24.11.2023 tarihli genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya
toplam oy hakki igindeki paylar1 dolayli olarak %35 ve fazlasi olan nihai ortaklarmn tespit
edilebilmesi amaciyla, Inveo Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin sermaye paylarina ve oy
haklarina iligkin bilgi asagida verilmektedir.

Tablo 3: Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ortagm; San Ge'g;li'l‘;'gzrg‘)’p'a“t's' Son Durum (13.12.2023)
Adi Soyadi T
Sermaye | Oy Hakka Sermaye | Oy Hakki
an Payi (%) | (%) ar Payi (%) | (%)
Erhan Topag
194.457.601,8 81,29 81.29| 194.457.601.8 81,02 81,29
=
il 45.542.398.2 18,71 18,71 455423982 18,98 18,71
Toplam 240.000.000 100 100 240.000.000 100 100
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklarin sahip olduklari herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii | Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
- Nama Imtiyazsiz 1TL 40.000.000 100

19.4. Thragcinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢cinin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarn ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim1 engellemek icin alman
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gercevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu paylar ile
Sirket’in oy haklarinin %100’{ine sahip olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ne aittir.

Gedik Yatiim Menkul Degerler A.$.’nin ySnetim kontrolii, sahip oldugu paylar ile Sirket’in
oy haklarinin % 84,87’sine sahip olan Inveo Yatirim Holding A.S.’dir.

Inveo Yatinm Holding A.§.’nin y6netim kontrolii, sahip oldugu paylar ile Sirket’in oy
haklarinin %81,29°una sahip olan Erhan Topag’tir.

Hakimiyetin kétiiye kullamlmasimi engellemek adina esas sézlesmede ozel bir hikiim
bulunmamaktadir. Ancak Sirket esas sozlesmesinin “Y¢netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 8.
maddesi uyarinca TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi
komitesi dahil olmak tizere, Yonetim Kurulu'nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin
olusumu, gorev ve g¢alisma esaslart TTK, SPKn, SPK’nmin kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gergeklestirilecektir ve Yénetim
Kurulu tarafindan, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak, gerekli gdrecegi
konularda komiteler ve alt komiteler olusturulacaktir. Buna ek olarak Yénetim Kuruluna
SPK’min kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen Yénetim Kurulu iiyelerinin bagimsizligina
iliskin esas gercevesinde, ikiden az olmamak iizere bagimsiz Yénetim Kurulu iiyeleri
secilecektir. Bu tedbirlerin hdkim durumun kétiiye kullamilmasini engellemeye katkis: olacag:
diigtintilmektedir. Bunun disinda SPKn ve TTK uyarinca hakim durumun kétiiye kullanilmasia
yonelik  hitkiimlerden kaynaklanan tedbirler mevcuttur.19.5. Thrageimn  yonetim
hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama:
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Mliskili Tarafin Adi-Soyady/Ticaret
Unvam

Tliskili Taraf Sayilmasinin Gerekgesi

Inveo Yatirim Holding A.S.

Dolayl olarak Sirket’in ortagidir.

Gedik Yatirim Menkul

Degerler A.S.

Sirket’in %100 ortagidir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla iliskili taraflarla
yapilan iglemleri agagidaki tablolarda gésterilmis olup; islemlere iliskin detaylar ayrica zel
bagimsiz denetim raporunun 4 nolu dipnotunda belirtilmistir.

Iligkili taraflardan ticari alacaklar;

TL 31.12.2020 |31.12.2021 [31.12.2022 |30.09.2023
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 11.226 1.041 -- --
Toplam 11.226 1.041 - --

Iliskili taraflara ticari borclar;

TL 31.12.2020 |31.12.2021 | 31.12.2022 [30.09.2023
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 177.000 - -- 14.703
Inveo Yatirnm Holding A.S. -- 41.223 66.273 --
Toplam 177.000 41.223 66.273 14.703

Iligkili taraflara satiglar;

TL 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023 |
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. — Kas geliri 357.566 89.612 49.750 421
Toplam 557.566 89.612 49.750 21

Mliskili taraflardan alslar;

TL 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Kas geliri - 294.030 103.302 476.065
Toplam = 294.030 103.302 476.065

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragcimin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda

bilgi:
Iligkili taraflarla olan islemler 31.12.2020 |31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Migkili taraflardan toplam gelirler 557.566 294.030 103.302 476.065
[ligkili taraflara toplam giderler 0 0 0 0
[ligkili taraflarla islemler toplami1 557.566 294.030 103.302 476.065
Hasilat 78.841.099| 689.237.524| 1.541.421.425| 1.491.786.074
Iligkili taraflardan toplam gelirler / Hasilat 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Iligkili taraflara toplam giderler / Hasilat 0,71% 0,04% 0,01% 0,03%
Iliskili taraflarla islemler toplami / Hasilat 0,71% 0,04% 0,01% 0,03%
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Iligkili taraflardan elde edilen toplam gelirlerin toplam hasilat igindeki pay1 2020 yilinda %0,71,

2021 yilinda %0,04, 2022 yilinda %0,01 ve 2023 ilk 9 ayinda %0,03 olarak gert;ekle@mlstlr
Iliskili taraflara glderlerbulunmamaktadu ligkili taraflardan elde edilen toplam gelirler ile
iligkili taraflara giderler toplamimn toplam hasilata orant ise 2020 yilinda %0,71, 2021 yilinda
%0,04, 2022 yilinda %0,01 ve 2023 ilk yarisinda %0,03 olarak gerceklesmistir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibarryla Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL olup tamami 6denmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayithi sermaye tavan1 200.000.000 TL’dir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihrageinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklar ihracer paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.
21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile

degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastinilmis sermaye piyasasi araclari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnnlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Genel Onceki Nakit I Yeni
Tescil Tarihi '}‘Tsl(,; gTSG LUl Sermaye SRy Kag::il:;: an Sermayg
arihi ayisl ik
M Tarihi (TL) Artis1 (TL) Artist (TL) (TL)
30.06.2022 30.06.2022 10610 | 23.06.2022 |25.000.000 | 15.000.000 - 40.000.000

Sirket’in  23.06.2022 tarihli Genel Kurul kararm cergevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, 15.000.000 TL nakden, artirilarak 40 000.000 TL’ye yiikseltilmistir.
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21.9. ihrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihracgimin meveut durum itibariyla paylarmmn borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihrag¢i halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihra¢eimin paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP’1n intemet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas
Sozlesme ile Sirket i¢ yonergesine iliskin 6nemli bilgiler asagida verilmektedir. Aynca Sirket
genel kurullarmin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi Genel Kurul I¢ Yonergesi izahname
ekinde yer almaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 8. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Esas S6zlesmede belirtilen kurallara gore secilecek en
az 5 (bes) ve en fazla 12 (oniki) iiyeden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan idare olunur.
Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Y&netime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yine Esas Sézlesme'nin 8. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu 'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
uyarinca yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi
i¢in yonetim kurulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gorev alanlan,
¢aligma esaslan ve hangi tiyelerden olusacag: Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri uyarinca y6netim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

Esas Sozlesme'nin 9. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu’nun toplant: sekli, giindemi, toplantiya
davet, oy kullanimlari, toplant: ve karar yeter sayilar1 gibi hususlar hakkinda TTK ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulamr. Uyeler yonetim kurulu toplantilarina fiziken
katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK madde 1527 uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme'nin Yo6netim Kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavammna kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi
artirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal
degerinin altinda pay ihract konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Esas Stzlesme'nin 8. maddesi uyarinca Y&netim kurulu; her y1l liyeleri arasindan bir bagkan ve
bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet etmek tizere bir bagkan vekili seger. Esas Sozlesme'nin
10. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Yénetim Kurulu iiyelerini veya
Sirket’e hizmet akdi ile baglh olanlar1 sinirli yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir
yardimcilar olarak atayabilir. Bu gekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, TTK nin 371/7
maddesi uyarinca hazirlanacak i¢ yonergede agikga belirlenir. Bu durumda i¢ ydnergenin tescil
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ve ilam zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimeilar: da ticaret siciline
tescil ve ilan edilir.

Esas S¢zlesme'nin 8. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu tiyelerine iliskin iicretler ve diger mali
haklar, TTK, SPKn, II-17.1 Kurumsal Yénetim Tebligi ve SPK’nin Kurumsal Yénetim Ilkeleri
ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri de dikkate alinarak genel kurul tarafindan belirlenir. Yénetim
Kurulu tiyelerine {icret disinda verilecek mali haklar konusunda genel kurul yetkilidir.

Esas Sozlesme'nin 12. maddesi uyarinca Sirket Genel Kurulu, olagan veya olaganiistii olarak,
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun ilgili hiikiimleri éncelikli olmak iizere Tiirk Ticaret Kanunu'nun
ilgili hiiktimleri kapsaminda toplanir ve bu mevzuat uyarinca Genel Kurullarda karar alinr.
Genel Kurul toplanti nisab: ve toplantilardaki karar nisabi, Sermaye Piyasasi Kanunu'ndaki
diizenlemelere 6ncelikle uyulmak kaydiyla Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Sirket'in
genel kurul toplantilarina katilina hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme'nin 14. madddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmast
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan islemler ve alman Yonetim Kurulu kararlan gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykir
sayilacaktir.

Esas Sozlesme'nin 19. maddesi uyannca Sirket'in faaliyet sonuglamn gosterir yillik ve ara
donem finansal tablo ve raporlarin hazirlanmasinda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuati hitkiimlerine uyulur ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca diizenlenmesi &ngoriilen
finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim raporu Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimleri
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen usul ve esaslar dahilinde kamuya agiklanir. Sirket'in
ve mevzuatta éngdriilen diger hususlann denetiminde Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger
mevzuat ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur.

Genel kurul toplantisinin igleyis sekli bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantisi, TTK,
Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hiikiimleri ve i¢ ydnergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amacg ve
faaliyetleri:

Sirket'in baslica faaliyet konular Sirket Esas S6zlesmesi'nin 3. maddesi uyarinca ve Sermaye
Piyasasi Kurumu'ndan alinan izinler kapsaminda Sirket’in amaci, 6362 say1li Sermaye Piyasas
Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmet ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket bu amaci gergeklestirmek icin mevduat veya katilim fonu
toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla, 6diing para vermeye
miincer olmamak tizere agagidaki is ve islemleri yapabilir.

SPKn ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) diizenlemeleri cergevesinde gereken sartlari
yerine getirmek ve gerekli izinleri almak kaydryla;

Sirket bu amaglar gergeklestirmek i¢in agagidaki is ve islemleri yapabilir:
a.  Sermaye piyasasi araglar ile ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

b.  Sermaye piyasas: araglar ile ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina
ve miisteri hesabina gergeklestirilmesi,

¢.  Sermaye piyasasi araglarimin kendi hesabindan alim ve satim,

d.  Sermaye piyasasi araglarimn halka arzinda yiiklenimde bulunularak veya yiiklenimde

bulunulmaksizin satisa aracilik edilmesi,
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e.  Sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan diizenlemelere uygun olmak kaydiyla finansal
araglarin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi,

s Yatirim danigsmanliga,

g.  Bireysel portféy yoneticiligi,

h.  Kredili menkul kiymet, ag13a satig ve menkul kiymetlerin diing alinmasi ve verilmesi,
1. Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

is Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), SPKn ve ilgili mevzuat cergevesinde ve SPK tarafindan
belirlenen limit dahilinde borglanma araglar: ile diger sermaye piyasast araglarini ihrag etmek,

k. Sermaye piyasas1 mevzuatina aykir olmamak, SPKn’nun 21’inci fikrast sakli kalmak ve
sermaye piyasasi mevzuatinda araci kurumlar i¢in belirlenen istirak simirlamalarina ve sermaye
yeterliligi esaslarina uymak kaydiyla gerekli gériilecek sirketlere istirak etmek,

L. Sermaye piyasas1 mevzuatinda aract kurumlarin ve yatirim kuruluglarinin faaliyetleri
arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirlii islemi yapmak,

m.  Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 5demesi ile yeni pay ve bedelsiz
pay alma haklarini ve hisse senetlerinden dogan oy haklarini kullanmak,

n.  Cok tarafli alm satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmig Pazar yerlerinin
isletilmesi,

0.  Sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,
p-  Takasbank Para Piyasasi’nda islem yapmak,

q.  Takasbank Menkul Kiymet Kredisi ve Odiing Menkul Kiymet Kredisi islemlerinde
bulunmak,

r. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin bono ve tahvil ihracina istirak etmek,
s.  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A¢ik Piyasa Islemleri’ne istirak etmek,

t. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sirli olarak kredi ya da odiing verilmesi ve ddviz
hizmetleri sunulmasi,

u.  Sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemlerle ilgili yatirim arastirmas: ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

v.  SPKn ve SPK diizenlemeleri gergevesinde gereken sartlar1 yerine getirmek ve gerekli
izinleri almak kaydiyla; aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,

w.  Borglanma veya baska yollardan finansman saglanmasina aracilik hizmeti sunulmasi,

X.  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmas.

Sirket, yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir:

Ticaret amaciyla olmamak ve aracilik islerinin gerektirdigi miktar: asmamak kaydiyla aracilik
faaliyetlerini yiiriitmek veya alacaklarim tahsil etmek igin tagimir veya taginmaz mallar edinmek
veya kiralamak, gerektiginde bunlari tamamen veya kismen satmak veya kiraya vermek, iktisap
edilen malvarlifi tizerinde alacaklarim giivence altina almak igin ipotekler ve diger teminat ve
glivenceler kabul ve fek etmek,

Mevzuat gergevesinde basin, radyo televizyon ve diger yollardan yararlanilarak, Sirket'in
faaliyetlerini tanitic1 ilan ve reklamlar yapmak,
l
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