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Enflasyon — Ekim 2022

TUFE enflasyonu Ekim’de beklentilere paralel gerceklesti ve %85,5'e yiikseldi 3 Kasim 2022

TUFE enflasyonu Ekimde %3,54 ile beklentilere paralel gerceklesti ve
%85,5'e yiikseldi. Ekim’de TUFE enflasyonu ayni zamanda medyan beklenti
olan %3,55’lik beklentimizle uyumlu olarak %3,54 seviyesinde gerceklesti.
Bu sonucla, TUFE enflasyonu yillk bazda %83,5’ten %85,5’e yiikseldi.
Cekirdek TUFE enflasyonu (C grubu) ise %4,1’lik tahminimizin altinda
%3,22 seviyesinde gercgeklesirken, yillik bazda %68,1’den %70,5’e ylikseldi.
Yurtici UFE enflasyonu ise kurdaki sakinlige karsin, artan enerji maliyetlerine
bagli olarak aylik %7,83’lik gerceklesmenin ardindan, yillk bazda
%151,5’ten %157,7’ye ylkseldi.

Cekirdek enflasyon beklentilerden iyi geldi. Manset TUFE enflasyonu
beklentimizle tam uyumlu olsa da, gida enflasyonunun aslinda %3,5-4,0’lUk
beklentimizi asarak %5,1 seviyesinde gerceklestigini, cekirdek TUFE
enflasyonun (C grubu) ise beklentimizin altinda kaldigini (%3,2-%4,1)
goriiyoruz. Yillik gida enflasyonu bu sonugla %93,0’ten %99,0’a yiikselmis
durumda. Dayanikli mal grubu ve diger temel mallar grubu enflasyonunun
sirasiyla %2,6 ve %3,0’lik gerceklesmelerle beklentilerimizle kabaca uyumlu
oldugunu soyleyebiliriz. Buna gore, cekirdek enflasyonun beklentimizin
altinda kalma nedeni olarak hizmet enflasyonunun ve giyim enflasyonunun
%2,6 ve %8,4’luk gerceklesmelerle %3,5 ve %12,0 beklentilerimizin altinda
kalmasini gosterebiliriz. Yillik bazda, hizmet enflasyonu %57,8’den %60,2’ye
yukselirken, giyim enflasyonu %40,6 ile manset enflasyonun oldukga altinda
seyretmeye devam ediyor. Son olarak, enerji ve tiitiin&alkollii icecekler
kalemlerindeki aylik degisimlerin de beklentilerimizle kabaca uyumlu
oldugunu soyleyebiliriz.

TUFE enflasyonunda Kasim’da da yiikseldikten sonra, giiclii baz etkisinin
yardimiyla Aralik’tan itibaren diisiise gecebilir. Kurlarda son dénemdeki
sakinlige karsin, yurtici UFE enflasyonunun vyiikselisini siirdiirerek %158’e
ulasmis olmasi, maliyet yonlii baskilarin devam ettigine isaret ediyor.
Mevcutta %99 seviyesindeki gida enflasyonunun da éniimuzdeki ay 3 haneli
seviyelere ulasmasini bekliyoruz. Bunlara gére, TUFE enflasyonu Kasim’da da
yiikselisini siirdiirerek %86,5-87,0 civarlarina ulasabilir. TUFE enflasyonu
Aralik’tan itibaren ise cok glicli baz etkisinin yardimiyla dislse gecebilir.
Hatirlatmak gerekirse TUFE enflasyonu gecen Aralik’ta %13,6, Ocak’ta ise
%11,1 olarak gerceklesmisti, ki bu rakamlarin simdi serilerden cikmasi yillik
enflasyonda diisiis olmasini saglayacak. Halihazirda, sene sonu TUFE
enflasyonu tahminimiz %72 olarak sekilleniyor. Bu daha onceki %74,5’luk
tahminimize gore bir diislise isaret ediyor. Bunun nedeni olarak, kurlarin son
donemde sakin kalmasini ve dnceki aylarda beklentilerimizin altinda kalan
gida enflasyonu gerceklesmelerini gosterebiliriz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Yurtici UFE — TUFE enflasyonu

160%

140%

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Yurtici UFE enflasyonu

——TUFE enflasyoanu

— — NN MM S NN WO~ 0 D O = —
T T T T T T T T T — 0N NN
e e S e e
B e e e e e e e

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma

Grafik 2: TUFE enflasyonu ana bilesenleri
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Tablo 1: TUFE enflasyonu ve yurtici UFE enflasyonu; alt kalemler [2003=

Yilbasindan beri Yilik

Agirhk Ekim 22 Ekim 21 Ekim22  Ekim 21 Ekim 22 Eylal 22

TUFE 100.0% 3.54% 2.39% 57.80% 15.75% 85.5% 83.5%
Gida ve Alkolsiiz icecekler 25.3% 5.09% 1.92% 65.14% 19.31% 99.0% 93.0%
Alkollii icecekler ve Tiitiin 4.3% 3.30% 5.97% 59.90% 7.89% 77.9% 82.5%
Giyim ve Ayakkabi 6.4% 8.34% 7.56% 29.42% 10.03% 41.3% 40.3%
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 14.1% 2.57% 2.29% 71.74% 19.24% 85.2% 84.7%
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 8.9% 4.38% 2.25% 60.64% 16.93% 93.6% 89.7%
Saghk 3.2% 1.79% 0.65% 55.71% 15.37% 62.7% 60.8%
Ulastirma 16.8% 2.19% 2.43% 58.97% 12.49% 117.1% 117.7%
Haberlesme 3.8% 2.60% 0.51% 28.04% 4.33% 33.5% 30.8%
Eglence ve Kultir 3.1% 1.27% 0.51% 43.36% 11.34% 61.5% 60.3%
Egitim 2.0% 0.36% 0.17% 36.66% 16.98% 36.9% 36.7%
Lokanta ve Oteller 7.1% 2.64% 2.31% 59.14% 23.21% 81.9% 81.3%
Cesitli Mal ve Hizmetler 5.0% 2.47% 1.75% 46.32% 13.00% 75.3% 74.1%
Yurtici UFE 7.83% 5.24% 96.74% 37.34% 157.7% 151.5%
Ara mali 2.38% 5.34% 65.03% 42.11% 0.0% 129.6%
Dayanikli tiiketim 2.29% 3.17% 68.61% 24.06% 0.0% 100.4%
Dayaniksiz tiketim 4.30% 3.25% 87.81% 24.38% 0.0% 130.5%
Enerj 26.50% 9.33% 279.39%  63.28% 0.0% 347.4%
Sermaye mali 3.10% 3.99% 56.91% 21.26% 0.0% 97.3%

Kaynak: TUIK

Tablo 2: Ozel kapsamli TUFE gostergeleri [2003=100]

Ayhk Yilbasindan beri Yilhik
Agirlik Ekim22  Ekim 21 Ekim22 Ekim 21 Ekim 22 Eyliil 22
A Mevsimsel Grtnler harig 89.4% 2.84% 2.11% 59.29% 16.34% 89.01% 87.68%
g slenmemis gida rlinleri, enerji alkolld 71.8% 3.24% 1.85% 50.57%  14.73% 77.01%  74.63%
ickiler ve tltdn ile altin harig
¢ Enerji. gidave alkolsiz icecekler, alkolld o . 3.22% 1.79% 46.41%  13.28% 70.45%  68.09%
ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig
p I'slenmemis gida, alkolliiceceklerve tatin o ) o 3.04% 2.31% 57.13%  15.92% 84.96%  83.65%
trtinleri harig
Mal Grubu 74.6% 3.84% 2.89% 60.71%  16.37% 94.86% 93.07%
Enerji 12.7% 2.37% 4.58% 96.12% 22.91% 128.06% 132.98%
islenmemis gida 9.3% 7.21% 1.72% 61.75% 17.65% 92.24% 82.39%
Islenmis gida 15.1% 3.33% 2.11% 68.17% 20.87% 105.32% 102.90%
Enerji ve gida disi mallar 36.6% 3.57% 3.03% 45.22% 11.96% 79.62% 78.67%
Temel mallar (Altin haric) 31.3% 3.73% 2.49% 43.90% 12.58% 79.65% 77.49%
Giyim ve ayakkabi 6.4% 8.43% 7.65% 28.84% 9.87% 40.63% 39.62%
Dayanikli mallar (Altin harig) 15.4% 2.57% 1.23% 41.91% 9.81% 92.47% 89.96%
Diger temel mallar 9.4% 2.96% 1.50% 56.81% 18.64% 85.38% 82.74%
Hizmet Grubu 25.4% 2.63% 1.04% 49.41% 14.05% 60.24% 57.76%
Kira 4.4% 4.87% 1.12% 38.06% 9.68% 41.24% 36.18%
Lokanta ve oteller 7.1% 2.64% 2.31% 59.14% 23.21% 81.92% 81.34%
Ulastirma hizmetleri 2.4% 1.97% -0.16% 89.98% 14.62% 102.20% 97.98%
Haberlesme hizmetleri 2.7% 2.66% 0.44% 25.19% 5.49% 26.17% 23.44%
Diger hizmetler 8.7% 1.82% 0.65% 43.61% 13.89% 54.61% 52.85%

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek hatalardan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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