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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %14,61 azalisla 5.055 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %16,34 azalisla 715 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 29 baz puan azalisla %14,1
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %66,65 azaligla 118,84 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Kocaer Celik 1C26’da yillik %4 diistsle 145bin ton satis gerceklesmistir. Karlilik
beklentilerin Gizerine gikmis; ton basi FAVOK 111USD olmustur. Uriin fiyatlarinda yil
basindan gliniimiize kadar gerceklesen iyilesmeye bagli olarak yaptigimiz glincellemelerin
ton basi FAVOK varsayimlarimizda 2026’da %9 ve 2027’de %11 lik artisa sebep
olmasindan 6tiirli hedef fiyatimizi 15,38TL/hisse’ye (6nceki: 13,50TL/hisse) ve dnerimizi
Endeksin Uzerinde Getiri'ye (8nceki: Endekse Paralel Getiri) yiikseltiyoruz. Aciklanan
temettii 0,17TL/pay olup, %1,4 temettii verimine isaret etmektedir. Uriin fiyatlarindaki
toparlanmanin etkilerinin 2C-3C déneminde daha gériiniir hale gelmesini bekliyoruz.
1G26’dan sarkan sevkiyatlarin ise 2C’yi sinirli da olsa desteklemesini bekliyoruz. Bununla
birlikte, kisa vadeli iyilesmenin siirdlriilebilir bir trende isaret ettigini diisinmek igin erken
oldugu kanaatindeyiz. Karlilik halen fiyatlama ve Urlin karmasina duyarli seyrini korurken,
gorece yliksek degerleme ¢arpanlari da dikkate alindiginda, yatinm temasinin kisa vadede
daha cok taktiksel pozisyonlanmaya dayali kalabilecegini, yapisal bir dongtisel
toparlanmaya heniiz isaret etmedigini diistiniiyoruz. Uzun vadede ise Kocaer Celik’in
ihracat odakli yapisi ve enerji sektori yatinmlari ile gelik sektoriinden pozitif
ayrisabilecegine inaniyoruz.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A(yly) A(c/c)
Net Satislar 5.920 5.055 -%14,6 5920 7.062 6.820 6.731 5.055 -%14,6 -%24,9
Briit Kar 1.262 942 -%25,3 1262 1.405 1.085 1.248 942 -%25,3 -%24,5
Faaliyet Kari 713 565 -%20,7 713 849 527 765 565 -%20,7 -%26,1
FAVOK 855 715 -%16,3 855  1.015 636 915 715 -%16,3 -%21,8
Net Parasal Kayip / Kazang -206 -57 -%72,5 -206 352 102 -131 -57 -%72,5 -%56,7
Net Kar 356 119 -%66,6 356 124 31 10 119 -%66,6 %110:;
Briit Kar Mariji %21,3  %18,6 -268bp %21,3 %19,9 %159 %185 %18,6 -268bp 10bp
Faaliyet Marji %12,0  %11,2 -86bp  %12,0 %12,0 %7,7 %11,4 %11,2 -86bp  -19bp
FAVOK Marji %14,4 %141 -29%p %144 %144 %9,3  %13,6 %14,1  -29bp 56bp
Net Kar Marji %6,0 %2,4 -367bp %6,0 %1,8 %0,5 %0,1 %2,4 -367bp 220bp
Net Borg 3.002 2940 -%2,1 3.002 3.463 3.589 2217 2940 -%2,1 %326
Net Déviz Pozisyonu -4.637 -1.212 -%73,9 -4.637 -3.151 -3.539 -2.616 -1.212 -%73,9 -%53,7
Net Borg/FAVOK 1,0 0,9 -%14,2 1,0 1,1 1,2 0,6 0,9 -%14,2 %382

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor DEMIR, GELIK TEMEL

KCAER:TI/KCAER:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 12,16
Hedef Fiyat 15,38
Potansiyel Getiri %26,48
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,99-16,58
Piyasa Degeri(milyon TL) 23.286
Firma Degeri(milyon TL) 26.270
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.589
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.915
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %11,62

%14,30

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 22.220 18.749 16.983 13.621
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 261.513 218.472 196.338 171.841
Fiyat Araligi(TL/hisse) 11,2-12,2  11,0-12,2  10,3-12,2  10,0-16,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 9 11 -5

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -2 5 -28 -38

Ortaklik Yapisi
HAKAN KOCAER

Sermaye Payi (%)
74,2
25,8

Diger

Sirket Faaliyet Alani
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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