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Piyasa Gilindemi

BD

Yeni yila girerken kiiresel piyasalarda yapay zeka ve yari iletken temasi yeniden fiyatlamalarin merkezine yerlesti. Asya
borsalari teknoloji ve internet hisseleri onciiligiinde ylkselirken, bolgesel teknoloji endeksi rekor seviyelere c¢ikti. ABD
tarafinda teknoloji agirlikli Nasdaq 100 Index vadeli islemleri pozitif agilisa isaret ederken, degerli metaller de giicli seyrini
slirdiirdd; altin ve glimiis, 2025’teki en iyi yillik performanslarinin ardindan yiikselisini yeni yila tasidi.

2025 genelinde kiresel hisseler, giicli kar beklentileri ve yapay zeka etrafindaki iyimserlikle 2019’dan bu yana en iyi
performansini sergilerken, yliksek degerlemeler ve ABD para politikasina iliskin belirsizlikler risk basliklari olarak 6ne gikmaya
devam ediyor. Asya’da Ozellikle yari iletken Ureticileri ve Al ekosistemine katki saglayan sirketler ilgi goriirken, Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co. ve Samsung gibi isimlerin, ABD’li bliylik 6lgekli sirketlerin yliksek yatirim harcamalar
sayesinde glicli kar goriinimiine sahip oldugu vurgulaniyor.

Teknoloji ve yapay zeka, 2025 boyunca piyasalarin en baskin temalari arasinda yer aldi. Nvidia Corp. hisseleri glcli
ylikselisler kaydederken, Asya’daki ortaklik ve yatirim haberleri de risk istahini destekledi. Bununla birlikte Wall Street’ten
gelen uyarilar, 6niimizdeki 12—-24 ayda teknoloji hisselerinde %10’u asabilecek diizeltme riskine dikkat gekiyor.

Yilin itk islem giininde olumlu hava korunurken, tarihsel veriler temkinli olmayi gerektiriyor: S&P 500 icin yeni yilin ilk
glinlerinde getirilerin, cogu zaman zayif kaldigina isaret ediliyor. Buna karsin MSCI verileri, kiiresel hisselerin ocak aylarinda
ortalama pozitif performans sergiledigini gosteriyor. Genel beklenti, 2025’teki glicli egilimin 2026’ya da tasinabilecegi
yonunde olsa da, yatirimcilar degerleme ve politika risklerini yakindan izlemeyi sirdurtyor.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalari 2026’nin ilk islem glinine zayif bir agilisla hazirlanirken, yatirimcilar zayiflayan biyiime goriinimd ile Avrupa
Merkez Bankasi’'nin faiz patikasina dair beklentiler arasinda denge kurmaya galisiyor. Genel olarak, yilbasi tatili sonrasi diistik
islem hacmi ve temkinli risk istahi 6éne cikiyor. Enflasyonun gerileme egilimini sirdiirmesi faiz indirimi beklentilerini canli
tutarken, ekonomik aktivitedeki yavaslama 6zellikle sanayi ve ihracat agirlikli tlkelerde risk unsuru olmaya devam ediyor.
Jeopolitik gelismeler, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve ABD tarafindaki ticaret politikalari da Avrupa varliklar Gzerinde baski
yaratirken, piyasalar kisa vadede agiklanacak makro veriler ve ECB yetkililerinden gelecek sinyallere odaklanmis durumda.
Giin icinde euro bélgesi ve biiyiik Avrupa ekonomilerine ait imalat PMI verileri, para arzi rakamlari ve Ingiltere konut fiyat
endeksi yakindan izlenirken, vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 endekslerindeki dislsler agilis 6ncesi negatif
havayi yansitiyor.

Tiirkiye

Kurda bu sabah disiik volatilitede hafif yiikselis egiliminde seyirler hakim. Ocak ayl yogun veri takvimi bizi bekliyor. 05
Ocak’ta yurt icerisinde enflasyon rakamlarini karsilayacagiz. 22 Ocak’ta TCMB faiz karari ve 23 Ocak’ta Moody’s ve Fitch’in
kredi notu degerlendirme raporlar takip edilecek. ABD tarafinda ise istihdam ve enflasyon rakamlari bu ay da 6n plana
citkacak olup, mevcut fiyatlamalarda FED’in ocak ayinda faizleri sabit birakmasi yoniinde beklentiler mevcut. Buglin yurt
icerisinde ISO Tiirkiye Imalat PMI, ABD tarafinda da imalat PMI verileri aciklanacak. Verilerin fiyatlamalar {zerinde etki
etmesini beklemiyoruz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 43,01 civarindan islem goériiyor. Dolar endeksi ise 98,21
diizeyinde zayif goriiniimiine devam ediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

| Saat | Ulke Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki |

11:50 EUR Fransa imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Ara) 50,6 50,6
11:55 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Ara) 47,7 47,7
12:00 EUR imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Ara) 49,2 49,2
12:30 GBP imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Ara) 51,2 51,2
14:30 TRY Para ve Banka istatistikleri

14:30 TRY Menkul Kiymet istatistikleri

17:45 usD imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Ara) 51,8 51,8
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EUR/USD

Euro, tatil nedeniyle kisa gecen haftada 1,18 dolarin hemen altinda seyrederken, ECB ile Fed arasindaki politika ayrismasi sayesinde 2025'te dolara karsl %14,7
deger kazandi. ECB faizleri sabit tutarak belirsizlige vurgu yaparken, ABD’de Fed’in 2025 boyunca yaptigi faiz indirimleri ve yonetim degisikligi beklentileri dolar
Uzerinde baski olusturdu. Piyasalar, gelecek yil beklenen ek faiz indirimlerinin euroyu desteklemeye devam edebilecegini fiyatliyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,1731-1,1718-1,1694

Direncler: 1,1767 -1,1792 - 1,1804

EURUSD, Daily: Euro vs US Dollar 1.17452 1.17648 1,17452 1.17551 DailyAutoLevelPivot
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GBP/USD

Sterlin 1,34 dolar seviyesinde islem goriirken, 2025’te dolara karsi %7,5 deger kazanarak 2017’den bu yana en giicli yillk performansini sergiledi. Bu
yiikseliste Ingiltere Merkez Bankasi ile Fed arasindaki faiz indirimi beklentilerinin ayrismasi ve sonbahar biitgesinin piyasalar iizerinde baski yaratmamasi etkili
oldu. Ancak ingiltere’de zayif bilylime ve siyasi belirsizlikler kazanglari sinirlarken, sterlin euro karsisinda %5’ten fazla deger kaybetti. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,3410-1,3368-1,3335

Direngler: 1,3484 - 1,3518 - 1,3559

GBEPUISD, H4: Great British Pound vs US Dollar 1.34782 1.34782 1,34765 1.34765 DailyAutolLevelPivot
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XAU/USD

Altin, 2026’nin ilk islem gliniinde ons basina yaklasik 4.360 dolara yiikselerek son 40 yili agkin siirenin en gicli yilik performansinin ardindan yiikselisini
slirdlirdi. 2025’teki yaklasik %65’lik artis; ABD tarifeleri, faiz indirim beklentileri, jeopolitik riskler, merkez bankasi alimlari ve altin ETF’lerine artan girislerle
desteklendi. Fed tutanaklarinda enflasyonun sogumasi halinde gevsemeye agik olundugu sinyali verilirken, Venezuela ve Rusya-Ukrayna hattindaki jeopolitik
gerilimler glivenli liman talebini canli tutuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4273- 4224 - 4174

Direncler: 4371 - 4421 - 4470

XAUUSD, H4: Gold ws US Dollar (1 1ot = 100 ans) 437332 4375.69 4370.99 4375.69

Daily sutoLevelPivot
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Glmds, yil sonu kar realizasyonlariyla ylizde 5’in lizerinde diiserek 72 dolar seviyesine gerilerken, 2025 genelinde gliclii bir ralli sergiledi. Sinirli arz ve diisiik
stoklarin etkisiyle yil icinde ylizde 162 deger kazanan giimis, en iyi performans gosteren emtialardan biri oldu. Analistler, 2026’da olasi ABD faiz indirimleriyle
birlikte glicli sanayi ve yatirim talebinin glimiist desteklemeye devam edecegini 6ngoriiyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 68,95 - 66,63 - 62,79

Direncler: 75,12 — 78,96 — 81,29

XAGUSD, Daily: Siver vs US Dollar (1 lot = S000 ons) 72.4130 73.6771 71,9440 73,3540

DailyautoLevelPivot
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Brent Petrol

Brent petrol, 2026’nin ilk islem giiniinde 61,1 dolar civarina yiikselirken, piyasalar yaklasan OPEC+ toplantisini ve grubun tretim artislarini durdurma kararini
koruyacagi beklentisini fiyatladi. Venezuela’ya yonelik ABD baskisinin artmasi ve Rusya-Ukrayna hattinda yilbasi doneminde eneriji altyapisini hedef alan saldirilar
jeopolitik riskleri giindemde tuttu. ABD’de ham petrol stoklarinin beklentilerin izerinde azalarak son haftalarin en sert diistisiinii kaydetmesi de fiyatlari
destekleyen bir diger unsur oldu. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 60,84 - 60,52 - 59,99

Direngler: 61,69 — 62,22 - 62,54

BRENT.m_HL, H4: Mart vadel Brent Petrol £1.000 61,135 61.085 61,135 DailyAutoLevelPivot
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Crude Petrol

WTI petrol, 2026’nin ilk islem giliniinde 57,7 dolar civarina ylkselirken, piyasalar yaklasan OPEC+ toplantisini ve Gretim artislarinin durdurulacagr yoniindeki
beklentileri degerlendirdi. Venezuela’ya yonelik ABD baskisinin artmasi ve Rusya-Ukrayna hattinda yilbasi déneminde enerji altyapisini hedef alan saldirilar
jeopolitik riskleri canli tuttu. ABD’de ham petrol stoklarinin beklentilerin Gizerinde 1,9 milyon varil azalmasi da fiyatlari destekleyen énemli bir unsur oldu. Gin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 57,43 - 57,12 - 56,57

Direncler: 58,29 -58,84-59,15
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Nasdaq Yakin Vade

ABD vadeli endeksleri yila pozitif baslarken, Nasdaq endeksi yapay zeka odakli giiclii hisselerin etkisiyle 6ne ¢ikti ve 2025’i %20’nin (izerinde bir ylikselisle
kapattl. Teknoloji ve blyiik olcekli sirketlerin sirikledigi bu performans, Fed’in faiz indirimleriyle desteklenirken Palantir, Nvidia, Alphabet ve AppLovin gibi
hisseler Nasdag’taki yiikseliste belirleyici oldu. Buna karsin jeopolitik riskler, yeni tarifeler ve yiiksek degerlemeler momentum (zerinde baski yaratirken,
yatinmcilar nimuzdeki hafta aciklanacak PMI ve JOLTS verilerini yakindan izleyecek. Gl ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 25292 — 25221 - 25118

Direngler: 25466 — 25569 - 25640

MNAS100#, He: Masdaq 100 Endeksi Cash 25414.85 25417.62 25402.35 25416.12 DailyAutolevelPivot
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Dow Jones Yakin Vade

ABD vadeli endeksleri yila pozitif baslarken, Dow Jones 30 endeksi daha sinirli bir performans sergileyerek 2025’i %213 civarinda bir yiikselisle tamamladi.
Endeksin teknoloji hisselerine gorece dislk agirlik vermesi, yapay zeka odakli ralliden Nasdaq ve S&P 500 kadar gliclii faydalanamamasina neden oldu.
Jeopolitik riskler, yeni ABD tarifeleri ve Fed politikalarina dair belirsizlikler stirerken, yatirnmcilar kisa vadede agiklanacak makro verileri yakindan izliyor.

Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 48076 — 47980 - 47806

Direncler: 48346 — 48520 - 48617

DOW30#, H4: Dow Jones 30 Endeksi Cash 48173.15 48181.00 48165.95 48175.20
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danigmanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Caml Sckak Pasce Plaza No :21 Ic Kapi No 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatinm Danismanhgi Birimi

Eda KARADAG MUdir Yardimcis eda karadag@gedik.com
Onurcan BAL MUdir Yardimcis cnurcan.bal@gedik.com
Ceren TABAN Yanetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danismani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KayYa Uzman elif kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada vyer alan hilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum wve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yabirm damsmanhg hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracimin alim satim
tnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun oclmayabilir ve sadece burada yer alan
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayahilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortava cikahilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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