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Uluslararasi Piyasalar Giinliik Biilten - 20.11.2025
Piyasalarda Bugiin PIYASA VERILERI

Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gin (%) Ay (%)

Avrupa borsalari persembe giinii genis ¢apli bir yiikselis sergileyerek kiiresel risk
istahindaki toparlanmaya uyum sagladi. Nvidia’nin giiclii bilancosu ve beklentileri asan S&P 500 6.642 6.690 6.604 0,38 -1,38
gelir tahmini, yapay zeka rallisinin balon endiselerini hafifleterek hem Avrupa’da hem de

Asya ve ABD vadeli islemlerinde %2’in tzerinde kazanimlari tetikledi. Londra FTSE 100 Dow Jones 46.139 46.299 45.905 0,10 1,22
%0,7, Almanya DAX %1,15 ve Fransa CAC 40 %1,24 artida agilirken, Euro Stoxx 600 da Nasdaq 22.564 22.821 22.385 0,59 -1,85
%71’in Uzerinde deger kazandi; Almanya’da Uretici fiyatlarinin yillk %1,8 diismesi ise

baskilarin bir miktar hafifledigine isaret etti. Isvicre’nin ticaret fazlasi daralirken Avrupa Kapanis _G.Ylksek G-Distik Giin (%) Ay (%)
Danimarka ekonomisi iiglincli ceyrekte %2,3 biiylime kaydetti. Savunma hisseleri ise, DAX 23.364 23.454 23.364 0,87 -3,69
Avrupa’nin havacilik ve savunma endeksinin iki ayin en diisiik seviyesine gerilemesi ve FTSE 100 9.564 9.585 9.507 0,60 1,71
ABD’nin Ukrayna ile baris plani gériismelerinin glindeme gelmesiyle yatirimei takibinde.

CAC 40 8.016 8.058 8.016 0,78 -2,31

Tahvil piyasasinda ABD 10 yillik getirisi %4,13’te yatay kalirken, Ingiltere getirisi 1 baz
puan dislsle %4,59’a, Almanya getirisi ise 1 baz puan yiikselisle %2,72’ye geldi. Kapanis  G.Yiiksek G.Diisiik Giin (%) Ay (%)
Kiresel ¢apta, Nvidia’nin %5’lik seans sonrasi yiikselisi Nasdaq 100 vadeli islemlerini

%1,7 yukar cekerken, Bitcoin’in 92.000 dolar civarinda dengelenmesiyle risk istahi pLbeEr 228 e 0575 AEERE /52 250
genel olarak gliclendi. Tim gozler artik gecikmeli agiklanacak ABD Eyliil istihdam verisine Hang Seng 25.836 26.047 25.692 0,02 -0,09
ggvrilmig quru'n.wda; zayif bir gon}Jg ng’in Aralik’ta faiz in('iirimi i(%in alan'agabilirlfen,. Shangai 3.931 3.968 3.928 -0,40 1,74
piyasalar simdilik sadece %30 ihtimal fiyatliyor. Japonya’da ise tesvik paketi beklentileri - - — -
5 ve 10 yillik tahvil getirilerini 2008’den bu yana en yiiksek seviyelere tasirken, yen Pariteler Kapanig  G.Yuksek G.Dusuk Gln (%) Ay (%)
tarafindaki oynaklik hiikiimet tarafindan “yakindan izlenmesi gereken” bir risk olarak Altin 4.056,1  4.109,6 4.034,0 -0,65 -6,96
tanimlandi.
WTI 59,73 59,90 59,46 0,49 4,75

ABD vadeli endeksleri persembe glint giiclii bir ylkselis sergilerken, kiiresel piyasalarda Brent 63,89 64,05 63,53 0,60 4,94
ana tema Nvidia’nin beklentileri asan bilangosu ve gecikmeli agiklanacak ABD istihdam

EURUSD 1,1523 1,1542 1,1510 -0,13 -1,02

raporu etrafinda sekilleniyor. Nvidia'nin %5’i asan seans sonrasi rallisi Nasdaq 100 vadeli
islemlerini %1,8 yukari tasirken, S&P 500 ve Dow sirasiyla %1,3 ve %0,6 yiikseldi; AMD, GBPUSD 1,3071 1,3077 1,3038 0,09 -2,49
Micron, Broadcom ve Palantir gibi diger Al hisseleri de %3’e yaklasan kazanimlarla eslik

etti. CEO Jensen Huang'in “Blackwell giplerine talep uguyor” mesajl, yapay zeka yatirm USDJPY 157’21 157,78 i 156,88 -0,03 -4,11

doéngusiiniin hiz kesmedigi algisini gliglendirerek teknoloji hisseleri igin olumlu bir zemin ONE CIKAN HISSELER

olusturdu. AvruPE} borsalarlr'l_da"d'e_l Euro Stoxx 60’0 ve Polggse} endeksler %1’in uzierlnde S&P 500 Kapanis Yiiksek Digiik Giin (%)

kazanclarla pozitif havayi strdiriirken, Almanya’nin Uretici fiyatlar yillk %21,8 diiserek

enflasyonist baskilarin bir miktar hafifledigine isaret etti. AMAZON.COMIN 222,69 223,59 218,53 0,06 2,87
ALPHABET INC- 292,81 2 14,1

Piyasalarda tiim dikkat, gecikmeli Eylil ABD tarim disi istihdam raporuna cevrilmis ¢ 8 303,68 86,63 3,00 13

durumda; beklentiler istihdam artisinin 50 bin kisi ile zayif seyrini korumasi ve issizlik NVIDIA CORP 186,52 187,85 182,84 2,85 2,12

oraninin %4,3’te sabit kalmasi yoniinde. Ucretlerin aylik %0,3 artmasi, yillik bazda %4,7 DOW 30 Kapanis Yiiksek Diisik Giin (%) Ay (%)

ile degismeden kalacagina isaret ediyor. Raporun 3 Ekim’de agiklanmasi gerekiyordu
ancak ABD tarihinin en uzun hikimet kapanmasi nedeniyle ertelendi. Bu arada, Ekim APPLE INC 268,56 272,19 265,50 0,42 2,41
istihdam raporu tamamen iptal edildi, ¢link{i hanehalki anketi (CPS) kapanma déneminde  AMAZON.COMIN 222,69 223,59 218,53 0,06 2,87
toplanamadi ve geriye doniik olarak tamamlanmasi mimkin degil. Bu durum, Fed’in

- . R R . e NVIDIA CORP 186,52 187,85 182,84 2,85 2,12
Aralik toplantisi 6ncesi veri gorinimini zayiflatirken, piyasalar halihazirda faiz indirimi
ihtimalini yalnizca %30 oraninda fiyatliyor. NASDAQ 100 Kapanis Yiiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
Bnemli Sirket Haberleri: ALPHABET INC- 292,81 303,68 286,63 3,00 14,13
NVIDIA CORP 186,52 187,85 182,84 2,85 2,12
Nvidia (NVDA), lgcilincl ceyrekte beklentilerin belirgin sekilde (zerinde gelir ve kar
aciklayarak yapay zeka ciplerine yonelik talebin hala olaganistl giiclii oldugunu gosterdi. RLUG POWERTN 1,90 1,94 1,70 ;11,21 -44,12
Veri merkezi gelirlerinin %66 artisla 51,2 milyar dolara ulasmasi biiyiimenin ana motoru DAX Kapanis  Yiiksek Diistik Giin (%) Ay (%)
olurken, otomotiv, profesyonel gorsellestirme ve gaming segmentleri de cift haneli DEUTSCHE BANK 30,09 30,66 30,09 0,70 3,67
artislarla tabloyu destekledi; CEO Jensen Huang ise Blackwell ciplerinin “ugusta”
DEUTSCHE TELE 27,49 27,56 27,25 1,22 -8,40

oldugunu ve bulut GPU’larinin tamamen tikendigini vurguladi. Sirketin gelecek ceyrek
icin 65 milyar dolarla konsenstsiin oldukca lzerinde gelir rehberi aciklamasi, Nvidia’nin  INFINEON TECH 33,49 34,24 33,48 2,17 -1,80
Al ekosistemindeki liderligini pekistirirken, hisse senedi seans sonrasi %5 yiikseldi ve bu

olumlu etki teknoloji sektoriine hizla yayildi. Micron, AMD, Marvell, Broadcom, Palantir, HANG SENG Kapanis YUksek DUslk Gin (%) Ay (%)
TSM ve Intel gibi yar iletken ve AI baglantili hisseler %2 ile %4,5 arasinda deger =~ XIAOMI CORP-C 37,70 38,86 37,30 -2,89 -20,03
kazanarak genis capli bir toparl“anma isareti verdi. Bu‘sonU(‘;lz?lr,"Palan‘tlr".ln"zaylf bilangosu CHINA PETROLE 4,56 4,61 4,54 0,22 11,22
sonrasl ortaya cikan “Al degerleme balonu” endiselerini énemli &lglide bastirarak
teknoloji tarafindaki son satislarin asiriya kacmis olabilecegine isaret etti. (Olumlu) LENOVO GROUP 9,72 9,95 9,64 0,93 -14,29
" y - o
Bugiin Bilango Aciklamasi Beklenen Gnemli Sirketler: Walmart , Intuit. NetEase, The NIKKEL 225 Kapanis LICER Duslk ) Ay (e
Gap, NetEase. NTT INC 152,6 153,3 152,4 0,07 -4,03
SOFTBANK CORP 227,30 228,80 226,60 0,75 4,41
TOKYO ELECTRI ~ 834,00 896,40 779,20 =392 2,79
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EMTIA VADELI GORUNU
BRENT PETROL
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Brent petrol, Rusya yaptirimlari ve Ukrayna savasina iliskin ABD’nin baris 6nerisi etrafindaki gelismeler arasinda 64 dolar seviyesine dogru hafif toparlandi. Rosneft
ve Lukoil'e yonelik yarin yirirlige girecek yaptirnmlar Hindistan’a yoénelik akislarda bozulma yaratirken, olasi diplomatik ilerleme Rus petrol arzinin yeniden
artabilecegi beklentisiyle fiyatlari yukarida sinirliyor. ABD stok verilerinde ham petrol diiserken benzin ve distilat stoklarinin yiikselmesi de arz fazlasi endiselerini
canli tutarak Brent’in yukari yonini baskiliyor. Teknik olarak Brent fiyati 63.50-65.00 bandinda sikismis durumda ve Fibonacci 0.382 (63.64) destegi ile 0.50
(64.64) direnci arasinda yatay bir yapi olusturuyor. RSI nétr bolgede, MACD ise sifir gizgisine yakin yatay seyrederek momentumsuz ve yénsiiz bir piyasa yapisina
isaret ediyor. 65.70 Uzeri kinlim yukari ydnde ivme yaratabilirken, 63.50 alti sarkma fiyati 59.98 seviyesindeki ana destege dogru zayiflatabilir. Kisa vadeli teknik

seviyeler olarak;

Direncler: 64,64 - 65,73 - 69,29

Destekler: 63,54 - 62,18 - 60,00

PARIiTE VADELI GORUNUMU
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Altin fiyatlar, faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ve gliglii risk istahi nedeniyle 4.060 dolar seviyesine geriledi. FOMC tutanaklari Fed yetkilileri arasinda béliinme
oldugunu gosterirken, piyasalar Aralik ayinda faiz indirimi olasiligini %30’a distrdi. Gecikmeli Eylil istihdam verisi dncesi belirsizlik siirerken, Ekim raporunun iptal
edilmesi sireci daha da kritik hale getiriyor. Teknik olarak, Altin fiyati 4.250 direng bolgesinden geri dénerek 4.000-4.050 araligindaki Fibonacci 0.382 destegine
dogru gevsemis durumda ve bu seviye kisa vadede en kritik tutunma alani. RSI nétr bélgede seyrediyor, MACD ise negatife donerek momentumun zayifladigini ve
fiyatin yatay—hafif asagl yonli baski altinda oldugunu gosteriyor. 4.000 destegi kirilmazsa yeniden 4.146 - 4.250 direnglerine toparlanma mimkin, ancak altina
sarkma durumunda fiyatin 3.872 (Fibo 0.5) seviyesine dogru derinlesme riski bulunuyor.Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direngler: 4150 - 4250 - 4390

Destekler: 4000 - 3995 - 3870
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ENDEKS VADELI GORUNUMU
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ABD endeks vadelileri S&P 500'deki zayif gériinimiin devam etmesiyle carsamba glint hafif saticili basladi; yatinnmcilar Nvidia’nin bilangosu 6ncesinde Al rallisinin
slrdurdlebilirligine dair endiseler nedeniyle temkinli duruyor. S&P 500, sali giinii %0.83 diserek Ust lste dordinci kayip gliniini yasadi ve yliksek degerleme
baskisi altinda kalan teknoloji hisseleri endeksteki zayifligin ana nedeni oldu. Perakende devleri TIX, Lowe’s ve Target’tan gelecek tiiketim odakli sinyaller ile Palo
Alto Networks’iin sonuglari yakindan izlenecek olsa da, piyasa duyarliigi simdilik Nvidia’nin sonuglarinin belirleyecegi yonu bekliyor. Teknik olarak S&P 500 vadeli
kontrati, S&P500, 6.753 bolgesindeki Fibonacci 0.236 desteginden toparlanarak yeniden 20 ve 50 glinliik ortalamaya yaklagsa da, yukarida 6.850-6.900 bandi
glicli bir direng olusturuyor. RSI nétr bolgede yatay seyrederken, MACD hala sinyal cizgisinin altinda kalarak momentumun zayif oldugunu gosteriyor. 6.755
Gzerinde tutunma devam ederse 6.870-6.920 bandina dogru hareket miimkiin, ancak 6.655 alti kirilirsa satislar 6.507 ana destegine kadar derinlesebilir.Kisa vadeli
teknik seviyeler olarak;

Direncler: 6750 - 6813 - 6910

Destekler: 6650 -6580 - 6500

HABER AKIS ENDEKSi

MATERIAL GROUP INC ]

KUAISHOU TECHNOLOGY 65 88 . 23 24,4 37,9 37,9
SOMPO HOLDINGS INC 4.955 5.240 I 10,5 24,8 4.998,0 3.716,0
MS&AD INSURANCE GROUP HOLDIN 3.403 3929 [N 3,3 2,1 4.998,0 2.488,2
LA-Z-BOY INC 36 43 I 20,2 -16,9 3.635,3 29,0
TOKIO MARINE HOLDINGS INC 5.350 6000 NG 0 -5,0 48,3 4.355,0
EVERSOURCE ENERGY 65 73 D 2 5,9 75,3 52,3
NEXTERA ENERGY INC 84 91 D o 9,6 87,5 61,7
TOHOKU ELECTRIC POWER CO INC 1.093 1.504 ] 0,6 -13,7 1.324,0 881,1
ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 1.745 2330 I o 7,8 2.047,0 1.562,5

EKONOMIK TAKVIM
Veri

16:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kas) 1 -13
16:30 usD Tanim Digi istihdam (Eyl) 53K 22K
16:30 usD Ortalama Saatlik Kazanclar (Ayhk) (Eyl) 0,30% 0,30%
16:30 usD Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik) (Eyl) 3,70% 3,70%
16:30 usD issizlik Orani (Eyl) 4.30% 4,30%
16:45 usbD Cleveland Fed Baskani Hammack'in Konusmasi

18:00 usD ikinci El Konut Satislar (Eki) 4,08M 4,06M
18:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklan -12B 458
21:40 usD Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Uluslararasi Piyasalar Birimi

E-Posta : ydb@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 i¢ Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 88

Uluslararasi Piyasalar Satis Birimi

Mehmet Karakavuk Midar (Dahili - 1921) mehmet.karakavuk@gedik.com
Sefa Ozgiir Yatinm Uzmani (Dahili - 1530) sefa.ozgur@gedik.com
Bilge Uguz Yatinm Uzmami  (Dahili - 1525) bilge.uguz@gedik.com

Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 ig Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Miidiir Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Midir Yardimeisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yénetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kidemli Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm damismanhgi hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm
damismanhg sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak
yatinim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna inamilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve kaynaklann
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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