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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. geyrekte bir dnceki ceyrede gére %33,0 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
106,7 artigla 14.3 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére net satislan %
109,2 artigla 25.1 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK'li 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore %64,9 artis gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
95,3 artigla 4.5 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére %128,4 artisla
7.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 2. geyrekte bir 6nceki ceyrede goére 609 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 183 baz puan dusiisle %31,5 olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 242 baz puan artisla %28,8 seviyesinde gergeklesmistir.

Net kari 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %740,69 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
182,6 artigla 2.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinda 31.6 milyon TL net zarar aciklayan sirket, 2024 yilinda 2.8
milyar TL net kar agiklamigtir.

Net borcu 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0,9 disusle 42.9 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2G24'te 14.132 mn TL satis geliri (yillik: +%107), 4.502 mn TL FAVOK (yillik: +%95) ve 2.508
mn TL net kar (yillik: +%183) aciklamistir. Konsolide gelirler yolcu trafigindeki yillik hacim artigi (Almati'daki
yeni dis hatlar terminalinin Haziran basinda faaliyete gecmesiyle hafif bir artig) ve birim fiyat artiglan
sonrasinda yillk %33 artisla 411 milyon euro olmustur. Konsolide FAVOK 2C24’te yillk olarak %26
yiikselisle 129 milyon euro olarak gergeklesmistir. Nakit faaliyet giderleri artis kaydetmis olup, endise verici
dlzeyde degildir (yillik: +%37). Azinlik sonrasi net kar, yatinm faaliyetlerinde ve bagh ortaklik karlarindaki
hafif artigla 72 milyon euro (yilik: +%91) olarak agiklanmistir. Sirket 2024 yilinda satis gelirlerinin 1.500-
1.570 milyon euro (2023: 1.310 mn euro), toplam yolcu sayisinin 100-110 milyon (2023: 96 mn), dis hat
yolcu sayisinin 67- 73 milyon (2023: 63 mn), FAVOK’iin 430 -490 milyon euro (2023: 385 mn euro), Net
Borg/FAVOK’iin x3,5-4,5 arasinda (2023: x4,3) ve yatinm harcamalarinin 230- 270 milyon euro (2023: 214
mn euro) olmasi beklenmektedir. Finansal sonuglarin. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 8,6x FD/FAVOK ile
islem gormektedir (2025: x7,7). Finansal sonuclarin hisse Uzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 2G23 3G23 4C23 1G24 2C24 Alyly) A(g/)
Net Satiglar 11.985 25.075 109,2% 6.926 11.832 10.616 10.763 14.312 106,7% 33,0%
Brit Kar 4.347 9.638 121,7% 2815 5.428 3.516 3.886 5.752 104,4% 48,0%
Faaliyet Kan 2.080 4.860 133,7% 1.644 3.706 727 1.712 3.149 91,5% 84,0%
FAVOK 3.166 7.231 128,4% 2.305 5.129 2141 2.729 4.502 95,3% 64,9%
Net Kar -32 2.806 - 887 5.402 2.160 298 2.508 182,6% 740,7%
Brat Kar Marji 36,3% 38,4% 217bp 40,6% 45,9% 33,1% 36,1% 40,2% -45bp 408bp
Faaliyet Kar Marji 17.4% 19,4% 203bp 23,7% 31,3% 6,8% 15,9% 22,0% -174bp 610bp
FAVOK Marji 26,4% 28,8% 242bp 33,3% 43,3% 20,2% 25,4% 31,5% -183bp 609bp
Net Kar Marji -0,3% 11,2%  1.145bp 12,8% 45,7% 20,3% 2,8% 17,5% 471bp  1.475bp
Net Borg 35.492 42.889 20,8% 35.492 31.111 34.766 43.269 42.889 20,8% -0,9%
Net Borg/FAVOK 53 3,0 -43,66% 53 6,3 3,3 3,5 30 -4366% -1589%
Net Borg/Ozkaynak 11 08 -27,42% 11 08 0,7 0,9 08 -27,42% -6,38%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 279,25
Hedef Fiyat(TL/hisse) 395,00
Potansiyel Getiri %41
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 99,95-294,75
Piyasa Degeri (milyon TL) 101.446
Firma Degeri (milyon TL) 144.336
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 48.694
Odenmis Sermaye (milyon TL) 363
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 66%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 66%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 2.559 2.532 3.061 4.301
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 728.596 677.505 737.549 644.261
Fiyat Araligi (TL/hisse) 279,3-290,8  248,0-290,8 199,1-290,8  102,5-290,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri ik 44 65 158
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 24 35 54
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 53,88
Tank Owa Alpha Gmbh 46,12

Sirket Faaliyet Alani
Yurtici ve yurtdisinda havalimani terminal isletmeciligi ve terminal hizmetleri
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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