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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %29,25 azalisla 4.081 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %34,89 azalisla 407 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 86 baz puan azalisla %10,0 olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine gore %66,40 azaligla 17 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %17,22 azaligla 16.174 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %6,10 azaligla 5.132 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %39,35 azaligla 731 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %21,04 azaligla 1.580 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 ylinda bir énceki yla goére net parasal kazanci %45,81 azaligla 817 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir énceki yila gore net kari %82,21 azaligla 180 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24'te 4.081 mn TL satis geliri (yillk: -%29), 407 mn TL FAVOK (yillik: -%35) ve 17 mn TL net kar
(yillik: -%66) aciklamistir. Satis gelirleri reel olarak 4G24'te yillik bazda %29,3 oraninda azalarak 4 milyar TL
olarak gergeklesmistir. FAVOK marji yillik bazda 86 daralarak %10 olmus, FAVOK 407 milyon TL olmustur.
4G23'te 50 milyon TL olan net kar 4C24'te 17 milyon TL olarak gergeklesmis ve net kar marji %0,4 olmustur
(4G23: %0,9). 2024 yiinin tamaminda yurtigi satislar toplam satislarin %93'ini olustururken, yurtdisi satiglar
%7 oraninda gergeklesmistir. Finansman gelirleri %47 oraninda azalarak 6 milyon TL olurken, sirket 536,7
milyon TL finansman gideri kaydetmistir (4G23: +28,7 mn TL). Bu durum karliigi olumsuz etkilemistir. 2024
yili itibariyle, hem sirkete ait magazalar hem de franchise magazalar dahil olmak lzere Tirkiye genelinde
toplam magaza sayisi 809'a ulasmistir. Ayrica, corner magazalar da dahil olmak tizere yurt disindaki toplam
mag@aza sayisi 280'e ulasmistir. Sirketin net borcu yillik bazda %8,2 oraninda azalarak 4 milyar TL olarak
gerceklesmistir. (4G23: 4,4 milyar TL). Sirket 4C23'te 541 milyon TL net parasal kazanc elde ederken,
4G24'te 47 milyon TL net parasal zarar agiklamistir. Hisse son 12 aylik verilere gére 5,1x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse izerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 19.539 16.174  -%17,2 5.768 4.226 4.192 3.675 4.081 -%29,3 %11,0
Briit Kar 5.465 5.132 -%6,1 1.436 1.324 1.279 1.148 1.380 -%3,9 %20,2
Faaliyet Kari 1.206 731 -%39,3 387 252 109 181 189 -%51,2 %4,5
FAVOK 2.001 1.580 -%21,0 625 461 321 391 407 -%34,9 %4,0
Net Parasal Pozisyon 1.508 817  -%45,8 541 509 62 293 -47 - -
Net Kar 1.011 180  -%82,2 50 90 16 57 17 -%66,4  -%70,7
Brit Kar Marji %28,0 %31,7 376bp %24,9 %31,3 %30,5 %31,3 %33,8 891bp 256bp
Faaliyet Marji %6,2 %4,5  -165bp %6,7 %6,0 %2,6 %4,9 %4,6  -209bp -29bp
FAVOK Marji %10,2 %9,8 -47bp %10,8 %10,9 %7,7 %10,6 %10,0 -86bp -68bp
Net Kar Marji %5,2 %1,1  -406bp %0,9 %2,1 %0,4 %1,6 %0,4 -45bp  -114bp
Net Borg 4.449 4.081 -%8,3 4.449 3.651 4.118 4.871 4.081 -%8,3 -%16,2
Net Déviz Pozisyonu 22 -1.381 - 22 -403 -853 -1.197 -1.381 - %15,4
Net Borg/FAVOK 2,2 2,6 %16,2 2,2 19 2,7 2,7 2,6 %16,2 -%4,7

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

MOBILYA
YATAS:TI/YATAS:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 27,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,60-39,94
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.045
Firma Degeri(milyon TL) 8.126
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.184
Odenmis Sermaye(milyon TL) 150
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,39
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,44
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 798 792 1.064 1.465
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 21.132 20.849 29.045 45.154
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,2-27,3 25,2-27,3 25,2-28,7 23,7-39,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 -2 -4

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -5 -13 -19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 78,75
HACI NURI OZTASKIN 8,3
YILMAZ OZTASKIN 73
BOSTANCI OTELCILIK VE TURIZM iISLETMESI A.S. 5,65

Sirket Faaliyet Alani

Yatak, Yorgan, Ev Tekstili, Kanepe ve Mobilya Alim Satimi ve imalati

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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