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Baslarken

ABD Baskani Donald Trump’in 20 Ocak’ta goéreve baslamasinin
ardindan tarifeler konusunda attigi adimlar kiresel ¢apta ticaret
savasl endiseleriyle birlikte ABD ekonomisine iliskin korkularin artis
kaydetmesine yol acti. 2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren ABD’de
resesyon bekleyenlerin oraninda ciddi bir artis gorilirken, tarifelerin
ABD enflasyonu Uzerinde yukari yonli bir baski olusturacagi ve
blylimeyi baskilayacagi, dolayisiyla ABD’de stagflasyonist bir
ortamin olusabilecedi endiseleri de artis kaydetti. Ticaret savasi ve
resesyon korkulari son birkag aydir kiresel risk istahini baskilayan
ana risk basliklar olarak 6ne ¢ikiyor.

Piyasalarda Son Durum

Nisan ayi icerisinde 9.245 — 9.500 araliginda sikisma alani
icerisinde ve gorece zayif bir fiyatlamanin takip edildigi BIST100
Endeksi'nde nisan ayinin son haftasinda satiglarin yeniden hiz
kazandi§i ve kabaca bir aylik dénemdeki sikisma alaninin alt
bandina denk gelen 9.245 bdlgesinin de altina sarkildigi goruldu.
BIST100 Endeksi nisan ayini %6,02 oraninda bir kayipla 9.078
puandan tamamladi. Dolar/TL kuru nisan ayini %1,43 oraninda bir
yukselisle 38,4917 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, endeksteki dusils ve kur cephesindeki yikselise bagli
olarak nisan ayini %7,24 oraninda bir dususle 235,85 seviyesinden
kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

ABD’de bu ay Fed’in toplantisi olacak. 06-07 Mayis tarihlerinde
toplanacaklar ve 07 Mayis ginu faiz kararini agiklayacak. En son
mart ayinda toplantisi takip edilmigti. Fed, 2025 yilinin bagindan
beri faizlere de dokunmuyor. ABD Baskani Trump ise dokunmanin
tam zamani oldugunu savunuyor. Mayis ayi toplantisi igin Fed’den
bir aksiyon beklenmezken, kararin sonucu ve Fed Baskani
Powell’'in agiklamalari, fiyatlamalarin seyrini belirleyecektir. Toplanti
sonrasi Trump'in da de@erlendirmesi, piyasalar agisindan énemli
olacaktir. Son gilinlerdeki agiklamalari, Powell'' goérevden
almayacag! seklinde bulunurken, agresif acgiklamalar gelirse,
piyasalarda negatif bir etki gorilebilir. Fed disinda bu ay; 08 Mayis
Persembe, ingiltere Merkez Bankasinin faiz karar takip edilecek.
09 Mayis Cuma, ingiltere'de sanayi uretimi ve ingiltere Merkez
Bankasi Bagkani Bailey'nin konusmasi bulunmaktadir. 13 Mayis
Sali, Ingiltere'de mart ayi issizlik orani izlenecek. 15 Mayis
Persembe, Ingiltere'de 1.ceyrek biiyiime verisi ve 21 Mayis
Carsamba Ingiltere enflasyonu takip edilecek. Asya piyasalarinda,
10 Mayis tarihinde, Cin enflasyonu, 16 Mayis tarihinde ise Japonya
blylme verisi izlenecek major veriler arasinda bulunmaktadir. Yurt
icinde, TCMB’nin mayis ayinda faiz karari toplantisi bulunmuyor.
Mayis ayi icerisinde TCMB’nin enflasyon raporu ve finansal istikrar
raporu takip edilecek.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: DOHOL, EKGYO, EREGL,
MPARK

Biiltenin Son Boélimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

ABD’de tarife geligmeleri ve ekonomik veriler 6nemini koruyor

ABD Baskani Donald Trump’in 20 Ocak’ta goreve baslamasinin ardindan tarifeler konusunda attigi adimlar kiiresel g¢apta ticaret savasi
endiseleriyle birlikte ABD ekonomisine iligkin korkularin artis kaydetmesine yol agti. 2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren ABD’de resesyon
bekleyenlerin oraninda ciddi bir artig goérulurken, tarifelerin ABD enflasyonu Uzerinde yukari yonli bir baski olusturacadi ve buyumeyi
baskilayacagi, dolayisiyla ABD’de stagflasyonist bir ortamin olusabilecedi endiseleri de artis kaydetti. Ticaret savasi ve resesyon korkulari
son birka¢ aydir kuresel risk istahini baskilayan ana risk basliklari olarak 6ne ¢ikiyor. ABD’nin kiiresel ticarete getirdigi ve bazi Ulkeler igin
oldukca yuksek olan yeni tarifelerde 90 gunlik bir muafiyet tanimasi ve ABD — Cin arasinda gerceklesebilecek olasi muzakerelere iligkin
artis kaydeden beklentiler, son iki haftadir kiresel piyasalardaki satis baskininin hafiflemesine ve bir miktar toparlanma gabasinin
g6zlenmesine katki saglarken, buna kargin mevcut risk basliklari giindemdeki yerini ve dnemini koruyor. Toparlayacak olursak, kiresel capta
artis kaydeden ticaret savasi ve resesyon korkulari varligini surdurirken, mevcut durumda piyasalar olasi muzakerelerin ne ydnde
gelisecegine odaklanmis durumda. Oniimiizdeki siiregte Trump'in tarife adimlari ve agiklamalari, Cin basta olmak iizere diger (lkelerle
tarifeler konusundaki miizakere siregleri ve uygulanan tarifelerin ekonomik yansimalari gibi birgok gelisme yakindan izlenecek olup, kiresel
capta artis kaydeden riskler ve belirsizliklere bagl olarak bir stire daha volatilitenin yiiksek seyredebilecegi gérisimizi sirdirtyoruz. Tarife
adimlarinin resesyon korkularini artirdigi bir ortamda, énimiizdeki aylarda basta enflasyon ve istihdam olmak Uizere agiklanacak ekonomik
veriler piyasalarin yakin takibinde yer alacak ve kiiresel ¢apta risk istahi ile fiyatlamalar sekillendirecektir.

Fed toplantisi 6n planda olacak

Yeni haftada kiresel piyasalarin gézi 7 Mayis Carsamba giinli sona erecek Fed toplantisinda ve faiz kararinda olacaktir. Piyasadaki genel
beklentiler Fed’'in mayis toplantisinda faiz oranlarinda degisime gitmeyecegi, faiz indiriminin haziran yada temmuz toplantisinda glindeme
gelecegi yoniinde sekilleniyor. Fed'in mayis toplantisindaki faiz karari ve 6zellikle Fed Bagkani Powell'in toplanti sonrasinda dizenleyecegi
basin konferansindaki mesajlari 6nemli olacaktir. Piyasalar son dénemdeki gelismelere bagl olarak Fed’'den bu yil 75 - 100 baz puan
araliginda bir faiz indirimi 6ngérmeye devam ediyor. Mart ayindaki Fed toplantisinda yayinlanan noktasal grafiklerde Fed Uyeleri 2025 yili
icin 50 baz puanlik faiz indirim beklentilerini korumustu. Ancak son dénemde piyasalarda artan endiseleri de dikkate aldigimizda ABD’de
ekonomik verilerde yavaslama emarelerinin gortilmesiyle birlikte Fed’in daha fazla bir faiz indirimine gidebilecegini ihtimali glic kazanmis
durumda. Elbette Trump’in tarife adimlarinin biyumeyi baskilarken enflasyonda ylikselise yol actigi bir senaryo Fed igin zorlu bir ikilem de
yaratacaktir. Oniimiizdeki aylarda istihdam ve enflasyon rakamlarinin Fed'in yol haritasi lizerinde ana belirleyiciler olacagi ve piyasalardaki
beklenti ve fiyatlamalari sekillendirecegini not etmekte fayda goértiyoruz. Buna karsin Powell’'in son agiklamalarini da dikkate aldigimizda
yuksek belirsizlik ortaminda Fed'in su an icin temkinli durusunu koruma egiliminde oldugu géruluyor.

Yurt icinde enflasyon verisi yakindan izlenecek

5 Mayis Pazartesi gunu yurt igerisinde agiklanacak nisan ayi enflasyon rakamlari son derece kritik olacaktir. 2025 Nisan verisinde tarihsel
olarak gegmis verilerden daha yiiksek bir enflasyon bekleniyor. Piyasadaki genel beklentiler nisan ayr TUFE verisinin aylik bazda %3,2
oraninda artis kaydetmesi ve yillik TUFE'nin %38,00 bandinda yatay bir seyir izleyecedi ongoriiliiyor. Bizim beklentimiz ise aylik bazda
%3,5'lik bir artis kaydedilebilecegi yoninde sekilleniyor. Bununla birlikte gida enflasyonunda olasi bir pozitif sirpriz (%2,0'nin altinda
gelmesi) manset enflasyonu %3,0 bandina yaklastirabilecegini de not etmekte fayda var. Haziran itibariyle daha dnce %33-34’lere kadar
gerileyebilecegini éngdrdiigimiz TUFE enflasyonunun éniimiizdeki 3 ayda %37-38 civarinda kalabilecedi kanisindayiz. TCMB 17
Nisan’daki planl toplantisinda politika faizinde 350 baz puan artisa giderek %42,5 seviyesinden %46,0 seviyesine, gecelik bor¢ verme faizini
de %46’dan %49'a ¢cikarmis ve enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi
vurgusunda bulunmustu. Enflasyon cephesinde iyilesme egilimi yeniden gli¢ kazanana kadar TCMB’nin bir siire daha temkinli durusunu
surdirmesini bekliyoruz.

BIST100’de zayif goriiniim

Nisan ayi icerisinde 9.245 — 9.500 araliginda sikisma alani igerisinde ve gorece zayif bir fiyatlamanin takip edildigi BIST100 Endeksi’'nde
nisan ayinin son haftasinda satislarin yeniden hiz kazandigi ve kabaca bir aylik donemdeki sikisma alaninin alt bandina denk gelen 9.245
boélgesinin de altina sarkildigi gorildu. BIST100 Endeksi nisan ayini %6,02 oraninda bir kayipla 9.078 puandan kapatirken, 2 Mayis Cuma
glninu etkili olan tepki alimlariyla 9.168 puandan tamamladi. Endekste zayif gérinimin ve yon arayisinin etkisini sirdiirmesi durumunda
9.100 — 9.050 aralidi ile devaminda 9.000 seviyesi kisa vadeli ilk destek noktalaridir. Psikolojik 6neme sahip ve glglu bir destek konumunda
bulunan 9.000 seviyesi kirilacak ve altinda kapanislar yasanacak olursa satig baskisinin artis kaydedebilecedi endekste, yeni dip arayisiyla
birlikte 8.950 - 8.872 — 8.780 - 8.685 ve 8.566 seviyelerine dogru kademeli geri gekilmeler giindeme gelebilir. Endekste tepki gabasinda ise
9.200 — 9.245 seviyeleri kisa vadeli ilk direng bdlgesidir. 9.245 asilabilir ve Gzerinde kalicilik saglanabilirse yeniden sikisma alani icerisinde
fiyatlama egiliminin 6ne ¢ikabilecedi endekste, 9.300 — 9.380 - 9.430 ve 9.500 seviyeleri direng olarak izlenecektir. Nisan ayi icerisinde guglu
bir direng olarak 6ne ¢ikan ve sikisma alaninin Ust bandina denk gelen 9.500 Uzerinde hacim destekli gunlik kapanislarda alimlar ivme
kazanabilir. Bu durumda 9.590 - 200 gunlik Ussel ortalama (9.621) ve 100 glnlik Ussel ortalama (9.689) direng konumunda bulunmakta
olup, 100 glinlik ortalama Uzerindeki kapanislarda 9.830 — 9.900 ve 10.000 seviyeleri test edilebilir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@~ Yabanci Takas Oran (sag eksen) =&- BIST-100 (Dolar Bazh) (sol eksen)

Nisan ayi igerisinde 9.245 — 9.500 aralijinda sikisma alani igerisinde ve gorece zayif bir fiyatlamanin takip edildigi BIST100 Endeksi'nde
nisan ayinin son haftasinda satiglarin yeniden hiz kazandigi ve kabaca bir aylik ddnemdeki sikisma alaninin alt bandina denk gelen 9.245
bélgesinin de altina sarkildigi gérildi. BIST100 Endeksi nisan ayini %6,02 oraninda bir kayipla 9.078 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru
nisan ayini %1,43 oraninda bir ylkselisle 38,4917 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki dislis ve kur
cephesindeki ylkselise bagl olarak nisan ayini %7,24 oraninda bir distisle 235,85 seviyesinden kapatti. Dolar bazli endekste, 2024 yilinin
ikinci yarisinda yasanan satiglarda test edilen 250 bélgesi altinda kalindigi siirece saticili seyrin devami beklenebilir. Bu durumda 233,00 —
230,00 bolgesi ile 220 ve 200 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler giindeme gelebilir. Toparlanma ¢abasinda ise 240,00 — 250,00 araligi ilk
glglu direng bdlgesi olup, devaminda 258,00 — 270,00 - 275,00 ve 285,00 seviyeleri diren¢ konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani
nisan ayinda 1,94 puanlik bir dislsle 32,41 seviyesine geriledi.
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Hatirlanacak olursa, TCMB 20 Mart Persembe giint takvim disi ara bir toplantiya giderek gecelik vadede borg verme faiz oraninin %46’ya
yukseltmisti. Ara toplantinin ardindan 17 Nisan’daki planli toplantisinda TCMB, politika faizinde 350 baz puan artisa giderek %42,5
seviyesinden %46,0 seviyesine, gecelik bor¢ verme faizini de %46'dan %49a ¢ikardi ve enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi vurgusunda bulundu. Enflasyon cephesinde iyilesme egilimi yeniden gii¢
kazanana kadar TCMB’nin bir stire daha temkinli durusunu sirdirmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru nisan ayini %1,43 oraninda bir yukselisle
38,4917 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %6,23 oraninda bir yikselisle 43,5972 seviyesinden kapatti. Trump’in tarife adimlariyla birlikte
ABD’de artan resesyon korkulari ve ABD ekonomisindeki zayiflamayla birlikte Fed’in daha fazla faiz indirimine gidecegine dair artan
beklentiler son aylarda dolarin kiresel capta deder kaybetmesine neden oluyor. Son aylarda zayif bir seyrin izlendigi Dolar endeksi (DXY)
nisan ayini da %4,34 oraninda bir distsle 99,64 seviyesinden tamamladi.
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Nisan ayinda 2 yil vadeli tahvil faizi 221 baz puanlik disusle %46,89 seviyesine gerilerken, 10 yil vadeli tahvil faizi 139 baz puan artisla %34,97 seviyesine
yukselerek ayi tamamladilar. TCMB PPK toplantisinda faiz indirim strecini sonlandirarak politika faizini %46 seviyesine yikseltirken gecelik borg verme
faizini %49’a cikartti. Banka, mart ayinda ara karar ile son verdidi haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasina karsin piyasa fonlamasinin blyuk bir
kismini gecelik borg verme faizi Gistinden vermeye devam etti. Karar metninde piyasalarin etkin isleyisinin strdurtlmesi amaciyla gerekli gérilmesi halinde
ek onlemlerin alacagini, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunu sikilastiracagini belirtti. Hazine ve
Maliye Bakanlhigi Mayis ayi i¢ borglanma stratejisini agikladi. Hazine, 160,7 milyar TL i¢ bor¢ servisine karsin 4 ihale ile piyasadan 90,1 milyar TL, 2
dogrudan satis ile 82,4 milyar TL ve 15 milyar TL kamuya satislar yoluyla toplam 187,5 milyar TL i¢ bor¢lanma planliyor. Ayrica, Cumhurbaskani karari ile
devlet tahvili ve hazine bonolarindan elden edilen gelirler igin uygulanan %0 stopaj orani 31 Temmuz’a kadar uzatildigi Resmi Gazetede yayimlandi. 5
Mayis’ta aciklanacak nisan enflasyon verisi ile yeni aya baslanacak. Kurum olarak beklentimiz aylik %3,5 yillik %38,50 olacag! yoniinde
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Euro Bdlgesi'nde biyime agisindan gosterge niteliginde bulunan PMI endekslerinde toparlanma c¢abasi kaydedilirken, tiiketici fiyat endeksi
yillik bazda %2,2 oraninda artis gostererek hedefin Ustlinde kalmaya devam etti. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani C. Lagarde kiiresel ticaret
gerilimlerinde ylkselen tansiyonun enflasyon goérinimind karmasiklastirdidi uyarisinda bulunurken, piyasalarda ABD'nin Cin ile ticaret
muzakereleri konusundaki agiklamalari belirsizlie sebep olmaya devam ediyor. ABD’de lilke ekonomisi 2022'nin ilk ¢ceyreginden bu yana ilk
kez kugllme kaydederken, tarim digi istihdam Nisan ayinda 177 bin artis kaydederek piyasa beklentilerini asti. ABD cephesinde zayif gelen
buyume guglu gelen istihdam verilerinin ardindan bu hafta gerceklesecek Fed toplantisi ve agiklanacak enflasyon rakamlari ayin majér bashgi
konumunda bulunuyor. Trump’in uyguladigi politikalar ve olas etkileri tansiyonun yiksek kalmasinda etkisini gosterirken, paritede 1,1400 —
1,1548 ve 1,1585 direng, 1,,1255 — 1,1145 ve 1,1095 izlenecek desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ons altinda nisan ayinda tarihi zirve seviyeleri yenilenirken, 3.500$ ile yeni tarihi zirve seviyeler gorildikten sonra dizeltme hareketleri etkili
oldu. Ons altinda fiyatlarin yeni zirveler katetmesinde ABD ile Cin’in karsilikli glimruk tarifelerini ylkseltmeleri etkili olurken, diger Ulkeler ile
muzakereler 90 ginlik ertelemenin sonrasinda devam etmekte. Bu siiregte ABD ile Cin’in mizakerelerine yonelik haber akislari da énemli
olacak. Ticaret savaslarinin gdélgesinde kiresel blyimede ve enflasyon lzerinde belirsizlik artarken, jeopolitik riskler giindemde kalmaya
devam ediyor. Rusya — Ukrayna savasi ve de ABD — iran gdriismeleri bu siirecte takip edilmeye devam edilecek. ABD tarafinda ticaret
savaslarinin etkileri Fed’in faiz politikasi Gzerinde 6énemli etkileri olacak. Mevcutta Fed Baskani J. Powell, daha ¢ok veri gérmek istediklerini
bildirirken, piyasalar bu haftaki toplantidan faiz indirimi beklemezken, ilk faiz indirimi temmuz ayi olarak fiyatlanmakta. Ons altin, bu sabah
saat 08:10 itibariyle 3.260$ civarinda hareket etmekte olup, teknik gériinimde 3.223$ - 3.200% - 3.167$ - 3.145% ve 3.100$ seviyeleri destek;
3.272% -3.300% - 3.330% ve 3.352% seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Trump tarafindan 2 Nisan’da agiklanan giimrik tarifeleri basta petrol olmak Uzere emtia fiyatlarina sert darbe vurdu. Trump, beklentilerden yuksek uygulayacag tarifeler
sonrasi kiiresel ekonomilerde resesyon endiseleri 6n plana cikti. Ozellikle Cin’e uygulanan yiiksek tarifeler ve Cin’in de misillemeye gitmesi ile tansiyonu yiikseltti. Nisan
ayinin ilk giinlerinde talep endiselerinin 6n plana ¢iktigi brent petrol fiyatlari 4 yilin en dislk seviyelerine kadar geri gekildi. Ay ortasinda tepki alimlari gériilse de kayiplari
telafi edemedi ve %18 dlsusle 61 seviyelerinden ayi tamamladi. Talep endiselerinin yaninda Opec+'in da Uretim artigina gidebilecedi beklentileri fiyatlar Gstlinde baskiya
neden olan bir baska faktordi. Yeni ayin ilk gunlerinde yapilan Opec+ toplantisindan haziran ayinda Uretim artigina gidilecegi karari ¢ikti. Yani ayda tarifeler konusunda
ABD-GCin gériismeleri takip edilecek. Olumlu mesajlar ve gelismeler petrol fiyatlarinda yiikselige neden olmasi beklenebilir. ABD-Gin gériismeleri, Iran yaptinmlari ve
Rusya -Ukrayna savasina dair haber akiglari volatiliteye neden olacaktir. Teknik tarafta, orta vadeli disls trendi icinde hareket eden brent petrolde 58 seviyesi dnemli
destek olarak takip edilebilir. 58 altinda kapanislarda 54-50 ve 46 seviyeleri takip edilebilir.58 Ustiinde tepkilerde 64,50 ve 50 gho da gegtigi 67,50 seviyeleri dnemli
direngler olarak goérilmekte.50 gho Ustl kapaniglarin devami halinde yikselis hiz kazanabilir ve 71 ve 75 seviyeleri giindeme gelebilir.
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

Diinyanin iki biiyik ekonomisi hala karsi kargiya ve somut bir sekilde miizakere adimi gériilmedi. ABD ile Cin arasindaki gelismeler, mayis
ayinda da 6nemini korumaya devam edecek. Her iki Ulke yetkililerinin gériigmeleri siirerken, ABD Baskani Trump ve Cin Baskani Xi'nin hala
karsilikli gérigsme yapmadigi géruluyor. Mayis ayindaki gelismeler, miizakere umudunun hala korunmasi, iki lideri bir araya getirebilir. Bu
durumda, risk istahi daha da glclenebilir. Ancak bu goériilene kadar piyasalar tGzerinde de risk istahinin baskilanmasini bekleyebiliriz. ABD,
Cin disinda diger ulkelerle de goriismelerine devam ediyor. Yapici agiklamalar gelirken, yakin zamanda ticaret anlagmalariyla ilgili haberlerin
gelecegdi mujdesini de veriyor. Mayis ayinda ABD'nin diger Ulkelerle olasi yeni ticaret anlagsmalari giindemde olabilir. ABD Bagkani Trump,
yeni ayda da piyasalarin en ¢ok konusacagi isim olarak takip edilecek. ABD’de bu ay Fed'’in toplantisi olacak. 06-07 Mayis tarihlerinde
toplanacaklar ve 07 Mayis gini faiz kararini aciklayacak. En son mart ayinda toplantisi takip edilmisti. Fed, 2025 yilinin bagindan beri
faizlere de dokunmuyor. ABD Bagkani Trump ise dokunmanin tam zamani oldugunu savunuyor. Mayis ay! toplantisi igin Fed’den bir aksiyon
beklenmezken, kararin sonucu ve Fed Bagkani Powell'in agiklamalari, fiyatlamalarin seyrini belirleyecektir. Toplanti sonrasi Trump'in da
degerlendirmesi, piyasalar agisindan 6nemli olacaktir. Son glinlerdeki agiklamalari, Powell'l gérevden almayacagi seklinde bulunurken,
agresif agiklamalar gelirse, piyasalarda negatif bir etki gériilebilir. Fed disinda bu ay; 08 Mayis Persembe, ingiltere Merkez Bankasinin faiz
karari takip edilecek. 09 Mayis Cuma, ingiltere'de sanayi iiretimi ve Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey'nin konusmasi bulunmaktadir.
13 Mayis Sali, ingiltere'de mart ay! issizlik orani izlenecek. 15 Mayis Persembe, ingiltere'de 1.¢eyrek bilylime verisi ve 21 Mayis Carsamba
ingiltere enflasyonu takip edilecek. Asya piyasalarinda, 10 Mayis tarihinde, Cin enflasyonu, 16 Mayis tarihinde ise Japonya biiyiime verisi
izlenecek major veriler arasinda bulunmaktadir. Yurt igcinde, TCMB’nin mayis ayinda faiz karari toplantisi bulunmuyor. Mayis ayi igerisinde
TCMB'nin enflasyon raporu ve finansal istikrar raporu takip edilecek. Ekonomi yénetiminden agiklamalarda yakindan izlenecek. Mayis
ayinda, ABD ile Turkiye arasinda ikili gérismeler yapilmasi bekleniyor.

Tiirkiye

05 Mayis Pazartesi, yurt iginde enflasyon giinii. Nisan ayi enflasyon verisi agiklanacak. Yapilan anketlerde, ekonomistlerin Nisan ayi Tuketici
Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan tahmin yiizde 3,19, ortalama tahmin ise yiizde 3,31 artig yéniinde gergeklesti. Nisan ayi yilik TUFE
verisi igin medyan tahmin ylizde 38,03, ortalama tahmin ise ylzde 38,21 artisa igaret etti. TUFE enflasyonu Mart itibariye %38,1. Bizim aylik
tahminimiz %3,5 ve yillik tahminimiz %38,5 olarak bulunuyor. 09 Mayis Cuma, Tirkiye'de mart ay1 sanayi Uretimi agiklanacak. 13 Mayis Sal,
yurt igcinde mart ayi cari igslemler dengesi izlenecek. 15 Mayis Persembe, Tirkiye'de nisan ayi blt¢e dengesi takip edilecek. 16 Mayis Cuma,
TCMB piyasa katiimcilari anketi yayinlanacak. 19 Mayis Pazartesi, yurt ici piyasalar kapali. 20 Mayis Sali, mayis ayi tlketici glveni
aciklanacak. 22 Mayis Pergsembe, yurt icinde mayis ayi reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. TCMB bu
yilin ikinci enflasyon raporunu 22 Mayis Persembe guinii yayinlayacak. 30 Mayis tarihinde TCMB finansal istikrar raporu yayinlanacak.

Avrupa

06 Mayis Sali, Euro Bélgesinde mart ayi UFE verileri, nisan ayi hizmetler PMI verileri agiklanacak. 07 Mayis Gargamba, Euro Bolgesi
perakende satislar, mart ay verisi izlenecek. 08 Mayis Persembe, Almanya'da sanayi uretimi, dis ticaret istatistikleri agiklanacak. 13 Mayis
Sali, Alimanya ve Euro Boélgesi ZEW ekonomik gliven verileri takip edilecek. 14 Mayis Carsamba, Almanya'da enflasyon giinii ve nisan ayi
enflasyonu aciklanacak. 15 Mayis Persembe, Euro Bolgesi 1.ceyrek biiyime verisi ilan edilecek. Mart ayi sanayi Uretimi verileri de takip
edilecek. 16 Mayis Cuma, Euro Bdélgesi mart ayi dis ticaret istatistikleri agiklanacak. 19 Mayis Pazartesi, Euro Bélgesi enflasyonu izlenecek.
20 Mayis Sali, Euro Bdlgesi cari islemler dengesi mart ayi verisi takip edilecek. 22 Mayis Persembe, Almanya'da IFO verileri giindemde
olacak. Mayis ayi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 23 Mayis Cuma, Almanya'da 1.ceyrek biyime verisi agiklanacak. Avrupa Merkez
Bankasinin mayis ayinda toplantisi bulunmuyor. Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinin mayis ay! igerisindeki konusmalari yakindan izlenmeli ve
haziran ayi toplantisi igin beklentileri sekillendirmesi beklenebilir.

ABD

ABD piyasalarinda, 05 Mayis Pazartesi ISM imalat digi ve hizmetler PMI verileri takip edilecek. Fed'in 06-07 Mayis tarihlerinde toplanmasi
beklenirken, 07 Mayis Carsamba giinl faiz kararini agiklamasi bekleniyor. Mayis ayinin ilk haftasi, Fed haftasi olacak. Fed'den mayis ayi
toplantisinda bir stirpriz beklenmiyor. Son dénemde, ABD Baskani Trump, Fed'e faiz indirimi konusunda baski yapiyor. Hatta, Fed Bagkani
Powell'' gorevden aldirmak igin bir arastirma komisyonu kuruldugu bile belirtiimisti. Ancak, Trump sonrasinda Powell'' gorevden
almayacagini, faizleri acil olarak indirmeye baglamasi uyarisinda bulunmustu. Agiklanan ekonomik veriler, tarifeler sebebiyle olugan riskler
karsisinda Fed temkinli adim atmaya devam ediyor. Bu nedenle mayis ayinda bir strpriz beklenmiyor. Ancak Fed'in faiz kararinin sonucu,
karar metnindeki ifadeler ve Fed Bagkani Powell'in konusmasi dnemli olacaktir. 13 Mayis Sali, ABD enflasyonu agiklanacak. Nisan ayi
verisinin agiklanmasi bekleniyor. 15 Mayis Persembe, perakende satislar, UFE, sanayi lretimi ve kapasite kullanim orani verileri
aciklanacak. 16 Mayis Cuma, ABD'de ingaat izinleri ve konut baslangiglari takip edilecek. 22 Mayis Persembe, ABD'de ikinci el konut
satiglar izlenecek. 29 Mayis Persembe, ABD'de 1.¢eyrek ikinci okuma buyume verisi agiklanacak. 30 Mayis Cuma, Fed'in yakindan takip
ettigi ve ekonomik projeksiyonlarinda yer verdigi ¢cekirdek kigisel tuketim harcamalari endeksi izlenecek. Fed'in mayis ayi toplantisi sonrasi
Fed uyelerinin konugmalari baglar ve mayis ayi igerisinde konusmalari yakindan takip edilecek.
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Aylik Teknik Oneriler...

Beta Alim Aralié K.V. En Giiglii
(3 Ay) Hode Destek

DOHOL hissesi gegen haftay 15,42 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde -
3,69 disiis yapt. Hisse 9,3 F/K ve 0,6 PD/DD degerlerinden iglem gariiyor. DOHOL
hissesinin piyasa degeri 40,35 milyar TL olup son agiklanan net kari ise 3455,7
milyon TL seviyesindedir.
EKGYO hissesi gegen haftay 12,16 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
1,67 yukselis yapti. Hisse 3,6 F/K ve 0,5 PD/DD degerlerinden islem gériyor. EKGYO
hissesinin piyasa degeri 46,21 milyar TL clup son agklanan net karn ise 12787,5
milyon TL seviyesindedir.
EREGL hissesi gecen haftayl 23,44 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
3,63 yikselis yapti. Hisse 19,8 F/K ve 0,6 PD/DD degerlerinden islem goriyor.
EREGL hissesinin piyasa degeri 164,08 milyar TL olup son agklanan net kan ise
447,9 milyon TL seviyesindedir.
MPARK hissesi gegen haftay 334 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylizde
0,15 yikselig yapti. Hisse 12,2 F/K ve 2,8 PD/DD degerlerinden iglem goriiyor.
MPARK | 334,00 | 0,73 | 321,08 coree = ) ' 328- 336 354,00 321,00
MPARK hissesinin piyasa degeri 63,8 milyar TL olup son agklanan net kari ise
5785,8 milyon TL seviyesindedir.

DOHOL | 1542 | 0,95 | 16,25 15,15-15,5 16,30 14,87

EKGYO | 12,16 | 1,12 | 12,24 11,88 - 12,25 12,97 11,66

EREGL 23,44 1,20 21,87 22,9- 23,6 24,80 22,42
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Mavyis 2025 Veri Takvimi

Japonya, Cin, ingiltere Piyasalar Kapah i)

Tarkiye Enflasyon afll

5 Euro Bolgesi Sentix Yatinmao Ghwveni ‘j]
= ABD Hizmet PMI ]
ABD 15SM imalat- Dist P ]

Cin Caixin Hizmet PMI 1]

Admanya Hizmet PMI all

- Euro Bolgesi UFE (Aoyhik/ Yillik) afll
= Eurc Bolgesi Hizmet PhI il
Iingiltere Hizmet P ]

ABD Dis Ticaret Dengesi ‘

Japonya Hizmet PhI jj]

Adrmnanya Fabrika Siparisleri o]

7 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk/ Yillik) il
- ABD Fed Faiz Karan ol
ABD Fed Baskamn Powell''n Basin Aciklamas ol

Almanya Samnayi Uretimi 1]

a Admanya Ticaret Dengesi jj]
- ingiltere BoE Faiz Karan ‘
ingiltere BoE Baskan Andrew Bailey Konusmas afll

Cin Ticaret Dengesi jj]

] Iingiltere Sanayi Uretimi |
Turkiye Sanayi Uretimi affl

12 ABD Federal Butce Dengesi il
Tarkiye Cari Denge 1]

13 Euro Balgesi ZEW Ekonomik GOwven Endeksi il
- Almanya ZEW Ekonomik Gawven Endeksi i)
ABD TOFE (Ayhik/Yilhik) affl

14 Almanya TUFE (Avyhk/ Yilhk) afll
ingiltere Baydme ]

ingiltere Ticaret Dengesi ‘]

Tarkiye Bltce Dengesi ]

Euro Bolgesi Bayuame afl

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ‘]

is5 ingiltere Bayldme afll
ABD UFE {avyhik/Yillik) il

ABD Perakende Satislar {Ayhk/Yilhik) il

ABD Kapasite Kullarmim Oram ‘]

ABD Sanayi Uretimi o]

ABD isletme Stoklan |

Japonya Bayame ‘]

Japonya Kapasite Kullamim Cram |

Japonya Sanayi Uretimi ‘]

i6 Tarkiye Piyasa Kathmalan Anketi afl
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘]

ABD Konut Baslangiclary/insaat izinleri o]

ABD Michigan Universitesi Guven Endeksleri afll

Tarkiye 19 Mayis Atatirk's Anma Genglik We Spor Bayrami i)

19 Hizmet PMI |
Enflasyon ol

20 Euro Bolgesi Cari ligslemler Dengesi il
- Euro Bolgesi Tuketici GOwveni il
21 Japonya Ticaret Dengesi ‘j]
- ingiltere Enflasyon ol
Tarkiye Reel Sektor Gaven Endeksi |

Tarkiye Kapasite Kullarmm Oram |

Tarkiye Enflasyon Raporu afll

Almanya IFO Ghwven Endeksleri il

22 Iingiltere Imalat/Hizmet PMI {Sncia) ]
- Almanya Iimalat/Hizmet PMI (Oncia) |
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘]

Euro Bolgesi imalat/Hizmet PMI (Oncii) all|

ABD Imalat/Hizmet PMI (Onci) il

ABED Mewvcut Konut Satislan ‘]

Japonya Enflasyon i)

23 Iingiltere Perakende Satislar (Ayhk/ilhik) |
- Admanya Bayame |
ABD Yeni Konut Satislan il

»6 ingiltere Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak il
— ABD Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak il
27 ABD Dayamklh pmal Siparisler ]
Tarkiye Ekonomik Gaven Endeksi il

28 Almanya issizlik Oram all|
ABD FOMC Toplanti Tutanaklan afll

Tarkiye Ticaret Dengesi |

29 ABD BOydme ol
ABD Bekleyen Konut Satislan ol

Japonya issizlik Oram |

Adrmnanya Perakende Satislar (Ayhk/ Yillik) o]

Tarkiye BOyame il

20 Tarkiye k Oram ]
- Tarkiye Finansal Istikrar Raporu |
ABD sel Tiuketim Harcamalamn o]

ABD Kisisel Gelir/Kisisel Gider all|

ABD Michigan Universitesi Gaven Endeksleri il

Takwim acklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminier Bloomberg, Trodingeconomics com, INVEsting com, ECONOOay. com Kaynakiarnndan alinmistr
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse

Yiikselenler Diisenler

Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi

PASEU 62.25 60.36  36.84 63.20 450,260,483 34.74 33.94 954,367,930
BSOKE 20.74 57.84 1297 20.92 426,334,032 OTKAR 377.25 -23.59  375.50 491.50 183,133,974
OBAMS 67.80 49.27  44.22 76.30 316,922,477 OYAKC 23.44 -23.00 22.72 30.44 505,197,537
RALYH 117.80 25.12  90.00  118.90 184,581,488 TTRAK 607.50 -20.90  605.00 807.50 224,806,145
ENERY 4.05 23.10 3.25 4.74 308,185,949 KRDMD 23.22 -20.80 23.22 29.94 1,447,339,756
BTCIM 5.29 21.05 4.19 5.43 569,236,988 YEOTK 42.34 -18.18 42.02 54.10 267,202,201
KTLEV 76.45 20.07  62.54 79.40 546,010,613 VESTL 40.38 -17.46 40.08 50.25 289,725,499
IEYHO 10.39 19.84 8.71 13.74 480,376,428 ARCLK 113.70 -17.07  113.70 139.70 334,611,124
TOASO 200.00 19.56 150.10  208.50 2,201,115,042 ISCTR 10.30 -15.99 10.07 12.50 4,478,859,883
BRYAT 2,120.00 13.32 1,812.74 2,412.00 217,899,876  ALTNY 75.85 -15.58 75.30 91.65 375,388,224

BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
() Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

IEYHO 356.17  9,607,528,561.77 19.84 10.39 2.32 10.91 9.99 10.38 9.53
BTCIM 305.37 11,384,739,761.33 21.05 5.29 1.75 4.79 4.43 4.42 5.02 4.00
BSOKE 206.05 8,526,680,645.96 57.84 20.74132.34 4.36 16.52 14.43 13.63 14.06 7.74
ENERY 86.96 6,163,718,982.48 23.10 4.05 1290 1.38 3.91 3.7 3.84 3.70
OBAMS 79.79  6,338,449,543.50 49.27 67.80105.89 3.39 60.14 59.16 57.23 46.89
PASEU 63.99  9,005,209,652.17 60.36 62.25202.79 23.13 50.14 41.75 36.36 29.30
BRYAT 62.27  4,357,997,518.00 13.322,120.00 29.33 2.29 1,951.54 1,858.73 1,886.49 1,912.55 2,130.44
CANTE 49.39 10,061,568,814.79 1.90 1.61 0.50 1.65 1.53 1.58 1.60 2.16
KONYA 41.34  2,915,553,510.00 5.98 6,027.50 9.08 5,913.21 5,818.20 6,215.15 6,545.73 6,922.72
BRSAN 40.32  8,533,826,051.00 -2.22 363.00 1.71 379.54 376.11 397.56 422.91 499.08
AHGAZ 29.10  2,329,355,609.58 250 2132 3142 211 21.64 20.77 20.32 18.17 14.65
TOASO 29.04 44,022,300,841.00 19.56 200.00 82.93 222 174.83 181.51 187.35 196.96 216.96
EFORC 21.30  3,129,686,385.15 11.01 87.25 71.80 8.1 84.00 77.50 68.42 50.08
TKFEN 20.92 39,316,354,383.20 -8.67 137.00125.44 1.66 137.15 109.89 88.97 75.68 56.58
KTLEV 19.04 10,920,212,253.15 20.07 76.45 6.37 4.60 71.26 66.62 62.03 55.88

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. ort. ort. ort. Ort.
ALTNY -64.69  7,507,764,476.85 1558  75.8558.62 5.24 82.88 82.11 81.63 88.84

MAGEN -59.74  1,791,911,370.96 500 26.60 2.71 28.38 27.44 24.58 22.70 19.64
LMKDC -58.17  2,639,947,317.20 1347 2776 964 2.66 30.23 30.39 31.00 27.43

REEDR -58.13  6,220,781,770.75 4177 11.39 1.57 12.06 12.34 13.15 19.59

AGHOL -58.04  2,862,080,172.50 754 273.0012.83 0.74 282.61 300.44 313.59 325.97 265.42
ALFAS 5545  1,753,862,495.13 1373 44568232 4.32 48.56 52.15 60.07 58.00 78.71
PETKM -54.46  11,486,209,452.82 539 16.15 0.70 16.56 16.83 17.42 19.28 19.54
MGROS -53.69 17,633,426,610.00 -3.38 478501367 1.51 483.76 515.70 530.05 504.64 420.68
TUPRS -53.34 36,608,534,604.80 9.64 124701337 0.85 128.20 128.01 132.16 136.96 125.18
BIMAS -53.18  54,941,062,757.00 -1.58 451.00 14.73  2.33 456.26 485.87 506.15 512.76 393.35
ULKER -52.81 17,877,987,112.80 -11.69 10650 531 1.26 110.94 117.15 116.92 128.11 103.10
SISE 52,59  20,368,105,064.12 1135 34.2020.86 0.56 35.88 36.90 38.62 40.32 44.92
TCELL -52.54 39,520,714,541.45 6.16 89.90 841 1.06 91.22 97.74 98.65 95.56 73.84
AKSA 51.99  2,837,700,330.22 1441 9563268 1.56 10.55 11.62 11.53 10.39 8.66
GESAN 51.97  3,437,995,826.62 -8.66 40.5013.85 1.91 43.07 46.85 47.72 46.16 63.02

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madar
Eda KARADAG Midiir Yardimeisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yonetmen
Yilmaz ALTUN Yatinnm Danismani
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

05 Mayis 2025

mkurt@gedik.com
eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya

cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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