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Günlük Öneriler 

 

 

 

Tabloda TLREF’e endeksli tahviller 

için yer alan getiri oranları, sabit 

bir getiri taahhüdü niteliği 

taşımamaktadır. Bu tahvillerde 

kupon ödemeleri değişken yapıda 

olup ilgili üç aylık kupon 

döneminde oluşan TLREF 

ortalamasına göre yeniden 

belirlenmektedir. Bu nedenle 

kupon ödeme tarihinde geçerli 

olacak oranlar, tabloda yer alan 

seviyelerden daha yüksek ya da 

daha düşük gerçekleşebilir.  

Mart ayı başında Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından ihraç edilen 1 ay vadeli likidite senetleri, yüksek kısa vadeli getiri fırsatı sunarak portföylerde önemli bir taşıma (carry) 

avantajı sağlamıştı. Nitekim söz konusu enstrümanlar üzerinden yaklaşık %3 civarında net getiri elde edilmesi ve vade sonunda ana stratejiye geri dönüş imkânı, bu tercihin ne derece 

rasyonel olduğunu teyit etmektedir. Gelinen noktada, 2 Nisan 2026 itibarıyla likidite senetlerinin itfası ile birlikte yeniden pozisyonlanma ihtiyacı doğmaktadır. Bu çerçevede, 

son dönemde artan jeopolitik risklerin etkisiyle tahvil faizlerinde gözlenen sert yükseliş ve buna bağlı olarak fiyatlarda oluşan geri çekilme, kısa vadeli DİBS tarafında cazip giriş 

seviyeleri yaratmıştır. 

 

Mevcut konjonktürde, riskleri sınırlı tutarak mevduat üzeri getiri elde etmeye odaklanan bir strateji çerçevesinde aşağıdaki kıymetlerde pozisyon alınmasını öneriyoruz: 

 

TRT060127T10 – 6 Ocak 2027 vadeli Hazine Bonosu 

%40,23 basit getiri ve ~%47 mevduat eşleniği sunmaktadır. Son bir ayda fiyatın yatay kalması, likidite senedine geçiş stratejisinin başarısını teyit ederken, bonoya benzer 

seviyelerden yeniden giriş imkânı sağlamaktadır. Vadenin kısalmasına rağmen getirinin korunması relatif avantaj yaratmaktadır. 

 

TRT120826T16 – 12 Ağustos 2026 vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 

%39,19 basit getiri ve ~%46,5–47 mevduat eşleniği ile, kısa vade ve öngörülebilir nakit akışı arayan yatırımcılar için düşük riskli bir alternatiftir. 

 

TRT100227T13 – 10 Şubat 2027 vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 

%40,37 basit ve %44,45 bileşik getiri ile dengeli bir profil sunmaktadır. Kısa vadeli faizlerdeki daha sert yükselişin yarattığı fiyat düzeltmesi, bu segmentte cazip fırsatlar oluştururken,      

söz konusu kıymet risk-getiri dengesi açısından öne çıkmaktadır. 

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Mevduat Eşleniği Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kupon Oranı

Hazine Bonosu TRT060127T10 40,23% 42,02% 0% 278 İskontolu

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Bileşik Getiri Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kupon Oranı

Sabit Kuponlu Tahvil TRT120826T16 39,19% 44,27% 0% 132 36,00%

Sabit Kuponlu Tahvil TRT100227T13 40,37% 44,45% 0% 314 32,60%

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Bileşik Getiri Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kalan Kupon Sayısı

TLREF'e Endeksli Tahvil TRT061228T16 40,61% 47,23% 0% 979 12

Ürün Adı ISIN Kodu Basit Getiri Bileşik Getiri Stopaj Oranı Vadeye Kalan Gün Sayısı Kira Kupon Oranı

Kira Sertifikası (Faizsiz) TRD080927T34 39,87% 43,84% 0% 524 43,1%
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ISIN
Para 

Birimi 

İhraç 

Tarihi

İtfa 

Tarihi

Vadeye 

Kalan Gün

Vade 

(Yıl)

Dolaşımdaki Tutar, 

Nominal (x1000)

Kupon 

Sıklığı 

(Yıl)

Yıllık Kupon 

Oranı

Sonraki 

Kupon Tarihi

Kupona 

Kalan Gün

Basit 

Getiri

Bileşik 

Getiri

Temiz

 Fiyat*

Kirli / Takas 

Fiyatı

Islem Hacmi 

(x1000 TL)

Hazine Bonosu

TRB170626T13 TL 13.08.25 17.06.26 75 0,2 347.259.496 36,94% 42,75% 44,78% 92,86 891.687

TRT060127T10 TL 07.01.26 06.01.27 278 0,8 149.542.310 40,23% 42,02% 47,33% 76,48 191.909

Sabit Kuponlu Tahvil  

TRT120826T16 TL 14.08.24 12.08.26 132 0,4 241.323.363 2 36,0% 12.08.26 132 39,19% 44,27% 98,41 103,35 2.713.585

TRT100227T13 TL 12.02.25 10.02.27 314 0,9 197.167.986 2 32,6% 12.08.26 132 40,37% 44,45% 94,47 98,95 902.397

TRT050527T33 TL 07.05.25 05.05.27 398 1,1 95.185.683 2 41,0% 06.05.26 34 40,23% 44,27% 100,35 117,13 207.323

TRT140727T14 TL 16.07.25 14.07.27 468 1,3 204.816.079 2 37,8% 15.07.26 104 39,53% 43,43% 98,00 106,11 220.023

TRT131027T36 TL 15.10.25 13.10.27 559 1,5 245.411.928 2 36,8% 15.04.26 13 39,25% 43,10% 97,22 114,30 893.524

TRT150328T24 TL 18.03.26 15.03.28 713 2,0 22.794.023 2 36,8% 16.09.26 167 37,56% 41,09% 98,89 100,40 95.429

TRT190728T18 TL 26.07.23 19.07.28 839 2,3 127.016.157 2 17,3% 22.07.26 111 37,37% 40,86% 70,50 73,87 73.874

TRT081128T15 TL 15.11.23 08.11.28 951 2,6 215.166.186 2 31,1% 13.05.26 41 37,17% 40,63% 90,10 102,14 1.233.156

TRT120929T12 TL 18.09.24 12.09.29 1.259 3,4 358.682.570 2 30,0% 16.09.26 167 36,90% 40,31% 87,00 88,24 2.525.847

TRT100730T13 TL 16.07.25 10.07.30 1.560 4,3 139.057.589 2 34,1% 15.07.26 104 35,29% 38,40% 97,13 104,53 4.181

TRT021030T18 TL 08.10.25 02.10.30 1.644 4,5 205.041.656 2 33,9% 08.04.26 6 35,04% 38,11% 97,45 113,84 2.467.789

TRT130733T17 TL 26.07.23 13.07.33 2.659 7,3 67.614.566 2 17,8% 22.07.26 111 30,88% 33,26% 62,70 66,17 20.564

TRT051033T12 TL 18.10.23 05.10.33 2.743 7,5 280.056.182 2 26,2% 15.04.26 13 31,12% 33,54% 85,91 98,07 925.696

TRT270934T18 TL 09.10.24 27.09.34 3.100 8,5 87.110.850 2 27,7% 08.04.26 6 31,01% 33,42% 90,20 103,59 169.502

TRT050935T13 TL 17.09.25 05.09.35 3.443 9,4 41.673.203 2 30,1% 16.09.26 167 30,50% 32,82% 98,58 99,90 304.706

   

TRT090130T12 TL 14.01.26 09.01.30 1.378 3,8 194.356.219 2 37,3% 15.07.26 104 38,59% 42,31% 96,95 104,92 1.192.913

TRT061228T16 TL 11.12.24 06.12.28 979 2,7 156.163.043 4 40,0% 10.06.26 69 40,61% 47,23% 99,48 102,03 161.211

TRT160627T13 TL 21.06.23 16.06.27 440 1,2 69.735.719 4 40,0% 17.06.26 76 39,48% 45,71% 100,55 102,20 392.565

TRT131027T10 TL 18.10.23 13.10.27 559 1,5 49.773.686 4 37,7% 15.04.26 13 39,33% 45,52% 100,29 108,89 163.334

TRT190826T19 TL 26.05.21 19.08.26 139 0,4 25.931.716 4 36,7% 20.05.26 48 39,42% 45,64% 100,01 104,71 118.327

TRT040729T14 TL 09.07.25 04.07.29 1.189 3,3 170.763.114 2 46,1% 08.07.26 97 40,03% 44,03% 99,00 108,27 114.289

TRT060928T11 TL 11.09.24 06.09.28 888 2,4 115.288.765 4 40,0% 10.06.26 69 40,46% 47,03% 99,70 102,14 68.382

TRT070329T15 TL 12.03.25 07.03.29 1.070 2,9 125.191.285 4 40,0% 10.06.26 69 40,57% 47,17% 99,50 101,94 50.969

TRT080426T16 TL 09.04.25 08.04.26 6 0,0 79.323.957 4 37,8% 08.04.26 6 36,35% 43,68% 100,00 109,27 30.596

TRT010328T12 TL 08.03.23 01.03.28 699 1,9 51.444.415 4 39,4% 03.06.26 62 40,55% 47,14% 99,80 103,03 1.030

   

TRT130928T12 TL 22.09.21 13.09.28 895 2,5 68.431.807 2 33,8% 16.09.26 167 34,91% 37,96% 98,00 99,39 24.847

TRT050630T11 TL 14.06.23 05.06.30 1.525 4,2 102.368.740 2 37,3% 10.06.26 69 40,33% 44,40% 93,50 105,05 237.250

TRT160431T19 TL 24.04.24 16.04.31 1.840 5,0 126.155.073 2 37,3% 22.04.26 20 40,84% 45,01% 92,20 108,84 1.088

   

TRT071026T19 Altın (gr) 09.10.24 07.10.26 188 0,5 5.358 2 1,5% 08.04.26 6 - - 6836,74 6836,74 6.803

TRT150426T17 Altın (gr) 17.04.24 15.04.26 13 0,0 7.687 2 1,7% 15.04.26 13 - - 6825,90 6825,90 6.792

TRT030726T18 Altın (gr) 05.07.24 03.07.26 92 0,3 5.179 2 1,7% 03.07.26 92 - - 6813,29 6813,29 6.779

TRT120626T18 Altın (gr) 14.06.24 12.06.26 71 0,2 2.027 2 1,7% 12.06.26 71 - - 6800,00 6800,00 6.766

TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili

Değişken Faizli Devlet Tahvili

Altın Tahvili
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ISIN
Para 

Birimi 

İhraç 

Tarihi

İtfa 

Tarihi

Vadeye 

Kalan Gün

Vade 

(Yıl)

Dolaşımdaki Tutar, 

Nominal (x1000)

Kupon 

Sıklığı 

(Yıl)

Yıllık Kupon 

Oranı

Sonraki 

Kupon Tarihi

Kupona 

Kalan Gün

Basit 

Getiri

Bileşik 

Getiri

Temiz

 Fiyat*

Kirli / Takas 

Fiyatı

Islem Hacmi 

(x1000 TL)

   

TRT020529T18 TL 08.05.24 02.05.29 1.126 3,1 40.215.284 2 2,5% 06.05.26 34 4,21% 4,26% 95,02 169,72 417.515

Kira Sertifikası     

TRD080927T34 TL 10.09.25 08.09.27 524 1,4 80.074.420 2 43,1% 09.09.26 160 39,87% 43,84% 100,20 102,63 740.986

TRD061027T33 TL 08.10.25 06.10.27 552 1,5 38.373.000 2 40,1% 08.04.26 6 39,94% 43,93% 100,00 119,34 478.782

TRD020828T14 TL 09.08.23 02.08.28 853 2,3 27.148.000 2 19,6% 05.08.26 125 30,47% 32,79% 82,50 85,57 26.542

TRD141026T18 TL 16.10.24 14.10.26 195 0,5 12.533.000 2 39,1% 15.04.26 13 37,06% 40,49% 100,80 119,05 11.905

TRD170730T14 TL 23.07.25 17.07.30 1.567 4,3 23.773.430 2 33,4% 22.07.26 111 29,57% 31,76% 108,64 115,14 3.685

TÜFE'ye Endeksli Kira Sertifikası     

TRD200127T10 TL 26.01.22 20.01.27 293 0,8 11.111.100 2 0,0% 22.07.26 111 3,74% 3,78% 97,06 595,65 2.978

Altına Dayalı Kira Sertifikası     

TRD270127T13 Altın (gr) 28.01.26 27.01.27 300 0,8 13.492 2 0,8% 29.07.26 118 - - 6720,00 6720,00 20.059

TRD150426T31 Altın (gr) 17.04.24 15.04.26 13 0,0 10.740 2 1,7% 15.04.26 13 - - 6807,00 6807,00 6.773

TRD030726T16 Altın (gr) 05.07.24 03.07.26 92 0,3 6.106 2 1,7% 03.07.26 92 - - 6797,00 6797,00 6.763

* Enflasyona endeksli tahvillerin kirli fiyat yerine takas fiyatı gösterilmektedir. Toplam İşlem Hacmi: 18.141.123

*Hazine bonoları ve likidite senetlerinde temiz fiyat yerine mevduat eşleniği getiri gösterilmektedir.

TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili
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10 yıllık uzun vadeli hazine tahvil faizi 6 baz puan artışla yüzde 32,72, 2 yıllık kısa vadeli tahvil faizi ise 6 baz puan artışla yüzde 42,74 seviyesinde günü 

tamamladılar. ABD hazine tahvillerinde 2 yıllıkta faiz %3,79, 5 yıllıkta faiz %3,94 ve 10 yıllıkta ise %4,30 seviyelerinde seyrediyor. 27 Mart haftasında swap 

hariç net rezervlerde 22,3 milyar $’lık düşüş (altın fiyat etkisi hariç 18,8 milyar $ düşüş), yurtdışı yerleşiklerin yaklaşık  1,4 milyar $’lık DİBS satışı ve DTH’lardaki 

yaklaşık 2,2 milyar $ artış öne çıkıyor. Ayrıca, TCMB Analitik Bilanço verilerine göre, 1 Nisan itibariyle brüt rezervlerde 4,8 milyar $ artış, swap hariç rezervlerde 

ise yaklaşık 2,6 milyar $’lık düşüş olduğunu hesaplıyoruz. Bu dönemde altın fiyat etkisi swap hariç net rezervler için pozitif anlamda yaklaşık 4,3 milyar $ oldu. 

Altın etkisi hariç olarak swap hariç net rezervlerdeki düşüşü 6,9 milyar $ olarak hesaplamaktayız. 2026 yılı Mart ayında geçen yılın aynı ayına göre; ihracat 

%6,4 oranında azalışla 21 milyar 918 milyon dolar, ithalat %8,4 oranında artışla 33 milyar 181 milyon dolar oldu. 2026 yılı Ocak-Mart döneminde ise, ihracat 

%3,1 oranında azalışla 63 milyar 279 milyon dolar, ithalat %4,7 oranında artışla 91 milyar 957 milyon dolar olarak gerçekleşt i. 

*Tabloda yer alan getiri hesaplamaları, ilgili tahvillerin kupon ödemeleri dikkate alınarak yapılmıştır. Belirtilen getiri oranları, kupon gelirleri ile birlikte toplam getiriyi 

yansıtacak şekilde hesaplanmıştır. 

Getiri Özeti

ISIN İşlem Hacmi (Mn TL) 2.04.2026 1.04.2026 Değişim Günlük Haftalık Aylık 3 Aylık 1 Yıllık Yılbaşından beri

TRT120826T16 2.714 44,27% 43,65% 0,62 -0,06% 0,23% 0,82% 5,65% 47,19% 6,22%

TRT100227T13 872 44,45% 44,10% 0,35 -0,09% 0,49% -1,10% 3,09% 43,81% 3,79%

TRT140727T14 220 43,43% 43,43% 0,00 0,10% 0,41% -1,72% 2,53% - 3,22%

TRT131027T36 894 43,10% 42,77% 0,33 -0,16% 0,50% -1,99% 2,76% - 2,99%

TRT081128T15 1.233 40,62% 40,38% 0,24 -0,21% 1,19% -4,76% -1,84% 33,89% -1,24%

TRT120929T12 2.526 40,30% 39,63% 0,67 -1,00% 1,09% -7,22% -4,53% 32,14% -3,45%

TRT100730T13 4 38,40% 38,20% 0,21 -0,27% 2,42% -4,80% -2,54% - -1,47%

TRT021030T18 2.468 38,11% 38,03% 0,09 -0,05% 1,83% -4,17% -1,77% - -0,99%

TRT051033T12 926 33,55% 32,89% 0,66 -1,38% 3,19% -2,74% -4,66% 29,45% -4,24%

TRT270934T18 170 33,41% 33,32% 0,09 -0,15% 3,45% -2,90% -4,78% 29,88% -4,38%

TRT050935T13 305 32,82% 32,70% 0,12 -0,24% 3,32% -3,14% -3,62% - -3,17%

Bileşik Faiz

En Aktif Tahvillere İlişkin Getiri Özeti
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Tahvillerin fiyatı kupon ödemeleri dahil edilerek gösterilmiştir.

2-YILLIK DİBS (TRT120826T16) 5-YILLIK DİBS (TRT081128T15) 10-YILLIK DİBS (TRT051033T12)

2-YILLIK DİBS (TRT100227T13) 5-YILLIK DİBS (TRT120929T12) 10-YILLIK DİBS (TRT270934T18)
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Bileşik Faiz
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1 aylık ortalama hacim gösterilmiştir.
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10-YILLIK DİBS (TR051033T12)

2-YILLIK DİBS (TRT100227T13) 5-YILLIK DİBS (TRT120929T12) 10-YILLIK DİBS (TR270934T18)
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Nis.26 Piyasa Kamu Toplam 

8.04.2026 148.025 8.087 156.112

15.04.2026 299.382 11.799 311.181

22.04.2026 34.735 3.357 38.092

TOPLAM 482.142 23.243 505.385

May.26 Piyasa Kamu Toplam 

6.05.2026 34.617 3.270 37.887

13.05.2026 70.971 1.761 72.732

20.05.2026 204.866 2.908 207.774

22.05.2026 16.892 0 16.892

TOPLAM 327.346 7.939 335.285

Haz.26 Piyasa Kamu Toplam 

3.06.2026 8.968 259 9.227

10.06.2026 61.927 5.752 67.679

12.06.2026 100.390 0 100.390

17.06.2026 297.550 75.654 373.204

26.06.2026 0 4.389 4.389

TOPLAM 468.835 86.054 554.889

İç Borç Ödemeleri (Milyon TL)

(Milyar TL) Nis.26 May.26 Haz.26

Ödemeler 602,1 371,5 687,3

İç Borç Servisi 505,4 335,3 554,9

Anapara 282,3 236,7 373,6

Faiz 223,1 98,6 181,3

Dış Borç Servisi 96,7 36,2 132,4

Anapara 69,7 10,9 124,3

Faiz 27,0 25,2 8,1

Finansman 602,1 371,5 687,3

Borçlanma Dışı Kaynaklar 122,0 9,3 160,2

Borçlanma 480,1 362,1 527,1

Dış Borçlanma 0,0 0,0 0,0

İç Borçlanma 480,1 362,1 527,1

İç Borç Çevirme Rasyosu 95,0% 108,0% 95,0%

Net İç Borçlanma 197,8 125,4 153,5

Hazine Finansman Programı (Milyar TL)

İhale ROT Toplam 

Hazine Bonosu İlk İhraç 11 Ay 6.04.2026 17.03.2027

TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili Yeniden İhraç 5 Yıl 2 6.04.2026 8.01.2031

TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili Yeniden İhraç 4 Yıl 2 7.04.2026 9.01.2030

Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 13.04.2026 12.04.2028

ABD Doları Cinsi Devlet Tahvili Doğrudan Satış 1 Yıl 2 14.04.2026 14.04.2027

Altın Tahvili Doğrudan Satış 2 Yıl 2 14.04.2026 12.04.2028

Altına Dayalı Kira Sertifikası Doğrudan Satış 2 Yıl 2 14.04.2026 12.04.2028

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden İhraç 2 Yıl 2 21.04.2026 15.03.2028

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili İlk İhraç 5 Yıl 2 21.04.2026 16.04.2031

TOPLAM 0

Ticker
Teklif 

(Milyon TL)

Borçlanma (Milyon TL) Borçlanma 

/ Teklif

Bileşik 

Faiz
İhale Türü İhraç Yöntemi Vadesi

Kupon 

Sıklığı
İhale Tarihi İtfa Tarihi
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